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•­Ÿœ•³¦ž¦§¨©•œ ¨Ÿ¢•œ ±•ž­•­ªŸµ ¶ €•©•ž­•œ› ·Ÿ­•«•œ

­œ­Ÿž•¬›­•«•œ ±•¢•µž• •œ¦§¢

Š›­•«•œ ¸Ÿ«•ª•  ­œ­Ÿž•¬›­¦§¨©•œ ¨Ÿ«œ•¯¦§, · ¦¹Ÿž¦ 
L.€.º•¡•œ©•œ

‡•£­¦œ•«•œ ™œ¡¡›¢•³¦žœŸ  ­œ­Ÿž•¬›­¦§¨©•œ ¡¦«­¦ ,· ¦¹Ÿž¦ 

•. €. º•©•¡©•œ

­œ­Ÿž•¬›­¦§¨©•œ ¨Ÿ«œ•¯¦§

Š. ». • ¼¦§¢•œ©•œ

€€ Š•• ‹. ½¦¨•œ©•œ› •œª•œ
•¥•¤•­•  «•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œ¾

­œ­Ÿž•¬›­¦§¨©•œ ›œž­›­¦§­

«•©•œ•µ¦§ ¶ 2011¨ª•«•œ› ¢•©›ž› 12-›œ¿•¢™ 15:00-›œ
‡•£­·•œ¦§¨©¦§œ™
€•©•ž­•œ› ·Ÿ­•«•œ ­œ­Ÿž•¬›­•«•œ ±•¢•µž• •œ¦§¢ ¬¦ ¯¦¸

­œ­Ÿž•¬›­¦§¨©•œ ¨›ª 014¢•žœ•¬›­•«•œ ³¦ ± ¡¦§¢:

€•ž²Ÿ¾ 0025, À.ˆ ••œ, ‹. …•µ®•œ¡©•œ128:

•­Ÿœ•³¦ž¦§¨©•œ™ «• Ÿµ› ¶ ¯•œ¦¨•œ•µ €•©•ž­•œ› ·Ÿ­•«•œ

­œ­Ÿž•¬›­•«•œ ±•¢•µž• •œ› ¬ •¡• •œ¦§¢:

ƒŸ¸¢•¬› œ •¥•Àª•¯ ¶ 2011¨. •· ›µ› 12-›œ:

Ž§
014¢•žœ•¬›­•«•œ ³¦ ± ¡›
¬›­•«•œ À• ­¦§¸• , •.º.ƒ•µœ•¼• ©•œ
­œ­Ÿž•¬›­¦§¨©•œ ¡¦«­¦ , · ¦¹Ÿž¦ ¾
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€Ÿ­•¼¦­¦§¨©•œ ¨Ÿ¢•©› • ¡›•«•œ¦§¨©¦§œ™: Á¦§«•©•«•œ ­œ­Ÿž¦§¨©•œ
Â®©Ÿ«­›ª ¬¦ ¯™œ¨•²œŸ ›² ¶ ¡Ÿ·› •¥•ªŸµ £•±¦§¨•®Ÿ  ¦µ¦ ­œŸ  «•·›­•µ›
•œ™œ¡±•­ ±¦žÀ™,žŸÃ•«•œ•­Ÿ Ÿ › ¢›¤• žŸÃ•«•œ¦§¨©•œ ªŸ •®•£³¦§¢™,
¦ ™ ±›¢œ•«•œ¦§¢ «•­• ª¦§¢ ¶ ­œ­Ÿž•ª• ¦¸ ž¦§®©Ÿ«­œŸ ›¹›œ•œž•«•œ
ª›°•«› ª•­¨• •²¢•œ ¦§ žœ•œ«•²¢•œ ±Ÿ­••œÀ¦ª: Ž§ž­›, ¼• ¬•²•¯
­œ­Ÿž¦§¨©¦§œ ¦§œŸ²¦¸, ›œÄ·Ÿž œ•• œ¦ •œ«•³ Ÿ « œŸ ¦§¢ £¦§«•©•«•œ
±• •®Ÿ ¦§¨©¦§œœŸ › › •ª•«•œ «• ¬•ª¦ ¢•œ ±•¢•«• ¬¦§¢ «• •¦ 
œ£•œ•«¦§¨©¦§œ ¶ ž­•²Ÿµ •œª°• ¦§œ•«¦§¨©•œ (žœ•œ«•²¢•œ) ¢•ž›œ
Â Ÿœž¡ ¦§¨©¦§œ™:

…Ÿ «• ­œ­Ÿž•«•œ ®• ¡¦§©¨œŸ œ ¦§œŸœ¡ ž•¦ ¢•œ ©¦§ •±•­¦§« Å•Ÿ :
ƒ•«•©œ, ›œÄ·Ÿž Ã•ž­¦§¢ ¶ ¢›¤•¼¬•©›œ Ã¦ Å™, žœ•œ«•²¦§¢™ ²•œ«•²•¯
¿•¢•œ•«•«›² £¦§«•©› •œ³¦§ž•ÃŸµ› ¡ ž•¦ ¦§¢ ¶, ¦ œ • ­•²¦µ¦§¢ ¶
­œ­Ÿž¦§¨©•œ «•¥¦§²ª•¯À•©›œ ªŸ •«•¥¦§²¢•œ Â®©Ÿ«­›ª ¬¦ ¯™œ¨•²œŸ ™:
Á¦§«•©›² žœ•œ«•²•¯ ­œ­Ÿž•ª• ¦¸œŸ › ¡¦§ ž ¢¸¦§¢™ ±•¢• ª¦§¢ ¶

£¦§«•©•«•œ ¢Ÿ³•œ›¼¢› • ¡©¦§œ•ªŸ­ ¬¦ ¯¦§œŸ¦§¨©•œ ·•©¢•œ: ƒœ•œ«•²¢•œ

«•œ³• ¬Ÿµ¦§¢™, ®¦µ¦  «•¥¦§©²œŸ › £• ¦§œ•«•«•œ ¼• ¬•²¦§¢™ •·•±¦ªŸµ™,

› •«•œ¦§¢ ®• ¡ ¬¦ ¯™œ¨•² ¶: Š¦ ¯œ•«•œ¦§¢ •©¡ ³œ¡› œŸ › µ¦§¯¢•œœ
¦§¸¸ª•¯ ¢›¤¦²•¥¦§¢œŸ › ±•¢•«• ¬™ ™œ¡¦§œª•¯ ¶ •œª•œŸµ
±•«•°¬œ•¿•¢•©›œ «•¥•ª• ¦§¢: €•«•°¬œ•¿•¢•©›œ «•¥•ª• ¦§¢™ ž«žª¦§¢ ¶

¦Ä ¨Ÿ «•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©•œ ±•£ªŸ«£¥› ªŸ µ¦§¯¦§¨©¦§œ›², •©µ¥•¼¢•ª• ¦§¨©•œ

¢£•«¦§¢›² • ¬¦ ¯¦§œŸ¦§¨©•œ œ·•­•«› ™œ­ ¦§¨©¦§œ›² «•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©•œ
•¢®¦¸¤ œŸ ¦§¿™œ·•­•«•¦§¸¸Ÿµ¦ª Ÿ «• •­• Ã¦§µ› ±•¢•  œŸ À›œ•
• ­•À›œ £¦§«•©•«•œ ±•­ª•¯œŸ ¦§¢ ¢ ²•«²•©›œ •¥•ªŸµ¦§¨©¦§œœŸ ›
•·•±¦ª¢•œ™:

•¥•­ •©›œ «•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œœŸ ¦§¢ «• •¦  œ£•œ•«¦§¨©¦§œ¦§œ› œ••

œŸ ¡ ¦§¢•©›œ œ¦  œ•³•¬¯Ÿ › › •¬¦ ¯¢•œ ¬¦ ¯™œ¨•²™: Ž§ž­›, ­ª©•µ
¡Ÿ·À¦§¢ Â®©Ÿ«­›ª •œ± •¿Ÿ£­¦§¨©¦§œ ¶ •¥•¤•œ¦§¢ «•­• Ÿµ•¬¦ ¯Ÿµ¦§
¹›œ•œž•«•œ ª›°•«› ¬œ•±•­¢•œ ¢Ÿ¨¦¡•®•œ¦§¨©¦§œ™ • ¦ ¦£Ÿµ¦§ ¡ •
«› •¥¢•œ œ·•­•«•±• ¢• ¦§¨©¦§œ™ «•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©•œ ¹›œ•œž•«•œ

ª›°•«› «•©¦§œ•²¢•œ ¬¦ ¯¦§¢: º•²› •©¡, «•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©•œ ¹›œ•œž•«•œ

ª›°•«› «•¥•ª• ¢•œ ¬¦ ¯™œ¨•²¦§¢ «• •¦ ª¦§¢ Ÿœ£ ¤•œ•¥¦§ «•·›­•µ›
Â¬­•¬¦ ¯¢•œ • ¡©¦§œ•ªŸ­¦§¨©•œ, • ­•¡ •œÀ› ¢ ²¦§œ•«¦§¨©•œ
¬œ•±•­¢•œ ¢Ÿ³•œ›¼¢œŸ ™, ¹›œ•œž•«•œ ·µ•œ•ª¦ ¢•œ ³œ¡› ™: •©ž

•¥¦§¢¦ª œ£ŸœÀ,¦  œ¦ •œ«•³ ¦ ¦£ Ÿ « œŸ ¦§¢ • ¡Ÿœ ›ž« µ¦§ ¤ À•©µŸ Ÿœ
ÅŸ¥œ• «ªŸµ œ£ª•¯ ¦§¸¸¦§¨©¦§œœŸ ¦ª: €€-¦§¢ •©ž ±• ²™ ž­•²Ÿµ ¶ ¢•žœ•«›
µ¦§¯¦§¢œŸ  ›œÄ·Ÿž ­œ­Ÿž¦§¨©•œ °©¦§¸Ÿ ›, •©œ·Ÿž ¶µ«•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œœŸ ›
Ä•ÃŸ › •¥¦§¢¦ª: •«œ±•©­ ¶ œ••, ¦  €€ žœœ¡› • ­•¡ ¦§¨©¦§œ¦§¢ •ž
¹›œ•œž•«•œ ª›°•«› «•©¦§œ•²¢•œ, •œª°• ¦§œ•«¦§¨©•œ «•œ³•­Ÿž¢•œ
¢Ÿ³•œ›¼¢œŸ › ¢£•«¦§¢œ ¦§ «› •¥¦§¢™ ™ž­ «•¼¢•«Ÿ ·•› •ª•«•œ
­Ÿž•«œŸ ›, £• ¦§œ•«¦§¢ ¶ ¡•žªŸµ ± •­•· µ¦§¯¦§¢ ·•±•œ¤¦¸ ³œ¡› œŸ ›

£• À™:
‰•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œœŸ › ¹›œ•œž•«•œ ª›°•«› ¬œ•±•­¢•œ,

žœ•œ«•²¢•œ ±•ª•œ•«•œ ª­•œ¬› «•œ³•­Ÿž¢•œ œ·•­•«¦ª ®•¼¦§¢
±Ÿ­•¼¦­¦§¨©¦§œœŸ  Ÿœ«•­• Ÿµ ›œÄ·Ÿž • •¢­©•œ, •©œ·Ÿž ¶µ¥¦§ž•«•œ

¡· ¦²› œŸ «•©•²¦§²›ÄœŸ ™, ¦ªÀŸ  ¢£•«Ÿµ • «› •¥¦§¢ Ÿœ
­œ­Ÿž•¢•¨Ÿ¢•­›«•«•œ ¢¦¡ŸµœŸ , «¦¥Ÿµ©•²›¦œ-¥Ÿ¬ Ÿž›¦œ ªŸ µ¦§¯¦§¨©•œ
¢Ÿ¨¦¡œŸ : •©ž ¦µ¦ ­›œ œª› ª•¯ •¥•œÅ›œ ±• ²Ÿ › ªŸ •®Ÿ ©•µ › Ÿœ²
• ¿ŸÀ•ª¦  µ¦§¯¦§¢œŸ œ Ÿœ •¥•¤• «Ÿµ œ•• ±•© ­œ­Ÿž•¬Ÿ­œŸ ™:
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­œ­Ÿž¦§¨©•œ ¼• ¬•²¢•œ™ ¼¦§¬™œ¨•² •¥•­ •©›œ
•©œ¦§±•œ¡Ÿ Å, £¦§«•©•«•œ

¹›œ•œž•«•œ ª›°•«› •¥¦¸¤•²¢•œ ±•¢•µ› 
«•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œœŸ ¦§¢

• ¡©¦§œ•ªŸ­ ¢¦­Ÿ²¦§¢œŸ › ¢£•«¢•œ •
¢Ÿ³•œ›¼¢›, «• ¬•ª¦ ¢•œ

¼• ¬•²¢•œ «•©¦§œ ­Ÿ¢·Ÿ › •·•±¦ª¢•œœ ¦§¸¸ª•¯
«› •¥¢•œ,

•¢®¦¸¤•«•œ ÄŸœ,µ •²¢•œ • ±ž­•«Ÿ²¢•œ «• ›À ¦§œŸœ:
¢›¤¦²•¥¦§¢œŸ ™

›  • ­•²¦µ¦§¢œ ¶ ¬­Ÿµ œŸ «•©•²ª¦¸ •­Ÿœ•³¦ž¦§¨©¦§œ¦§¢¾
“Ÿ ¦œ£©•µœ
·•©¢•œ•ª¦ Ÿµ¦ª ™œ­ ª•¯ ¨Ÿ¢•©› • ¡›•«•œ¦§¨©¦§œœ ¦§ ± •­•·¦§¨©¦§œ™:

€Ÿ­•¼¦­¦§¨©•œ œ·•­•«™ • ³œ¡› œŸ ™: •­Ÿœ•³¦ž¦§¨©•œ

œ·•­•«œ ¶ ±•© Ÿœ•«•œ • ¢›¤•¼¬•©›œ Ã¦ Å› ¦§ž¦§¢œ•ž› ¦§¨©•œ ±›¢•œ

ª • ±Ÿ­•¼¦­Ÿµ, ªŸ µ¦§¯Ÿµ • ¬œ•±•­Ÿµ £¦§«•©•«•œ ±• •®Ÿ ¦§¨©¦§œœŸ ›

³¦ •²¢•œ ·•©¢•œœŸ ¦§¢ €€ žœœ¡›• ­•¡ ¦§¨©•œ «•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œœŸ ¦§¢

¹›œ•œž•«•œ ª›°•«› ª•­¨• •²¢•œ ·•­°•¥œŸ ™, ¢£•«Ÿµ •¥¦¸¤•²¢•œ

±•¢•«• ¬•©›œ ªŸ •±ž«¢•œ ¢¦­Ÿ²¦§¢œŸ  ¦§ ¢Ÿ³•œ›¼¢œŸ : •©¡ œ·•­•«›

› •«•œ•²¢•œ ±•¢•  ±Ÿ­•¼¦­¦§¨©¦§œ¦§¢ «• •¦ ªŸµ Ÿœ ±Ÿ­•©•µ ³œ¡› œŸ ™.

Â ¦§ž¦§¢œ•ž› Ÿµ • ®•²•±•©­Ÿµ £¦§«•©•«•œ ­œ­Ÿž¦§¨©•œ

·•©¢•œœŸ ¦§¢ «•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œœŸ › ¹›œ•œž•«•œ ª›°•«›

•·•«•©¦§œ•²¢•œ • žœ•œ«•²¢•œ ·•­°•¥œŸ ™, ¬¦ ¯¦œœŸ ™,

- ·• ¼•®•œŸµ ±•«•°¬œ•¿•¢•©›œ «•¥•ª• ¢•œ ±•¢•«• ¬› ¶¦§¨©¦§œ™

• ªŸ ¤›œ›ž ¡Ÿ ™ ¹›œ•œž•«•œ ª›°•«› ªŸ •±ž«¢•œ ¬¦ ¯™œ¨•²¦§¢,

Â Àœœ• «Ÿµ• ¢Ÿ«œ•®•œŸµ«•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œœŸ › ¹›œ•œž•«•œ ª›°•«›

ªŸ µ¦§¯¦§¨©•œ, žœ•œ«•²¢•œ «•œ³•­Ÿž¢•œ ¢Ÿ¨¦¡•®•œ¦§¨©¦§œ™,

> ®•²•±•©­Ÿµ ¹›œ•œž•«•œ ª›°•«› ¬œ•±•­¢•œ

•¥•œÅœ•±•­«¦§¨©¦§œœŸ ™ • «• ¬•ª¦ ¢•œ Ÿœ¨•«• ³œ¡› œŸ ™ ­• ®Ÿ 
«•¼¢•«Ÿ ·•› •ª•«•œ «•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œœŸ ¦§¢,

Â ¢£•«Ÿµ•œª°• ¦§œ•« «•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œœŸ › ¹›œ•œž•«•œ ª›°•«›

•¥¦¸¤•²¢•œ • ¡©¦§œ•ªŸ­ ¢Ÿ³•œ›¼¢œŸ  • •¥•¤• «Ÿµ ¡ • ±•¸¨•±• ¢•œ™

œ·•ž­¦¸ ¢›¤¦²•¥¦§¢œŸ :
€Ÿ­•¼¦­¦§¨©•œ Â®©Ÿ«­™• •¥• «•œ: €Ÿ­•¼¦­¦§¨©•œ Â®©Ÿ«­™€€

žœœ¡› • ­•¡ ¦§¨©•œ •¥•­ •©›œ «•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œœŸ œ Ÿœ:

€Ÿ­•¼¦­¦§¨©•œ •¥• «•œ €€ žœœ¡› • ­•¡ ¦§¨©•œ •¥•­ •©›œ

«•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œœŸ ¦§¢ ¹›œ•œž•«•œ «•¥•ª• ¢•œ, ¹›œ•œž•«•œ ª›°•«›

«• ¬•ª¦ ¢•œ, •œª°• ¦§œ•«¦§¨©•œ «•œ³• ¬Ÿµ¢•œ • ¹›œ•œž•«•œ

•¥¦¸¤•²¢•œ ¬¦ ¯™œ¨•²œŸ ¦§¢ •¥•¤•²¦¸ ±›¢œ•±• ²Ÿ œ Ÿœ:

€Ÿ­•¼¦­¦§¨©•œ ­Ÿž•¢Ÿ¨¦¡•«•œ ±›¢À™ • ­Ÿ¸Ÿ«•­ª¦§¨©•œ

•·•±¦ª¦§¢™:
€Ÿ­•¼¦­¦§¨©•œ ±›¢Àœ Ÿœ«•¼¢¦§¢ €€ À•¸•À•²›•«•œ Â Ÿœž¬› À™,

<<º•¿œŸ­› •«•œ ™œ«Ÿ ¦§¨©¦§œœŸ › ¢•ž›œ>>, <<ƒ•±¢•œ•Ã•«

·•­•ž³•œ•­ª¦§¨©•¢® ™œ«Ÿ ¦§¨©¦§œœŸ ›¢•ž›œ>>, <<•œª°• ¦§œ•«¦§¨©•œ

(žœ•œ«•²¢•œ) ¢•ž›œ>> €€ Â ŸœÀœŸ ™,€€ ‰•¥•ª• ¦§¨©•œ¾ •©ž ¦µ¦ ­›œ

•¥œÄª¦¸ ±•¢•·•­•ž³•œ ¦ ¦£¦§¢œŸ ™, œ¦ ¢•­›ª•©›œ Ã•ž­•¨¸¨Ÿ ™,

¢Ÿ¨¦¡•«•œ ²¦§²¦§¢œŸ ™:
€Ÿ­•¼¦­¦§¨©•œ ±•¢•  •œ± •¿Ÿ£­ ª›°•«•¬ •«•œ

•¥•­ •©›œ
­Ÿ¸Ÿ«•­ª¦§¨©¦§œœ ™œ¡¬ «¦§¢¶ €€•“Æ ­• Ÿ«•œ, ±Ÿ­•¼¦­ª•¯

ªŸ ²ª•¯
«•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œœŸ › ¹›œ•œž•«•œ ±•£ªŸ­ª¦§¨©¦§œœŸ ›²

­Ÿ¸Ÿ«•­ª¦§¨©¦§œ™: Ÿœ ª›°•«•¬ •«•œ,
Ž§ž¦§¢œ•ž› ¦§¨©•œ ™œ¨•²À¦§¢ «› •¥ªŸµ

±•¢•«• ¬•©›œ, ­œ­Ÿž•¢•¨Ÿ¢•­›«•«•œ ¢Ÿ¨¦¡œŸ :

4

€Ÿ­•¼¦­¦§¨©•œ ±›¢œ•«•œ ¬›­•«•œ • ¡©¦§œÀœŸ ™• œ¦ ¦§©¨™:
† •«•œ•²ª•¯ ¦§ž¦§¢œ•ž› ¦§¨©¦§œœŸ › • ªŸ µ¦§¯•«•œ •£³•­•œÀ›
™œ¨•²À¦§¢ ÅŸ¥ÀŸœ®Ÿ ªŸµ¢› £• À • ¡©¦§œÀœŸ , ¦ ¦œ²›² ¬›­•«•œ œ¦ ¦§©¨
Ÿœ±Ÿ­•©•µœŸ ™.

€€ žœœ¡›• ­•¡ ¦§¨©•œ «•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œœŸ › ±•¢•  «•¥¦§²ªŸµ ¶
žœ•œ«•²¢•œ ±•ª•œ•«•œ ª­•œ¬› «•œ³•­Ÿž¢•œ œ¦  ±•ª•ž• ¦§¢, ¦ ›
¢›¤¦²¦ª «•­• ªŸµ ¶ ­• •œ¤•­ª•¯ ¢›¤•«•©ÀŸ ¦§¢ œ¦§©œ°©¦§¸›
«•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œœŸ › ¡•ž•«• ¬¦§¢:

Â ‰•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œœŸ › ¹›œ•œž•«•œ °¬œ•¿•¢› «•œ³• ¬Ÿµ¢•œ
œ·•­•«¦ª •¥•¤• «ªŸµ °Ÿ·™œ¨•² ªŸ µ¦§¯¦§¨©•œ ²¦§²•œ›£œŸ ›
±•¢•«• ¬, ¦ ¦§¢ ™œ¡¬ «ª•¯ œ•³™œ­ Ÿµ› ²¦§²•œ›£œŸ › ¢›¤¦²¦ª ¦ ¦£ª¦§¢ Ÿœ
°¬œ•¿•¢•©›œ › •ª›°•«› Ã¦§µŸ ™:

Â ‰•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œœŸ › ª°• ¦§œ•«¦§¨©•œ • ¹›œ•œž•«•œ
«•©¦§œ¦§¨©•œ®• Ÿµ•ª¢•œ ±•¢•  •¥•¤• «ªŸµ ¶ ¡ •¢•«•œ ±¦žÀŸ › ª •
±›¢œª•¯ ¢¦­Ÿ²¦§¢, ¦ ™ ±œ• •ª¦ ¦§¨©¦§œ ¶ ­•µ›ž ¬¦ ¯•¥œ•«•œ
¬¦ ¯¦§œŸ¦§¨©•œ ¢•ž¦ª ™ž­ • ¡©¦§œÀ•©›œ ¬œ•±•­«•œ› •·•±¦ªŸµ
«•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©•œ ª°• ¦§œ•«¦§¨©¦§œ™ • «•­• Ÿµ žœœ¡›• ¡©¦§œ•®Ÿ ¦§¨©•œ
Ÿœ¨•°©¦§¸Ÿ › ¢›¤• ±•¢Ÿ¢•­•«•œ ªŸ µ¦§¯¦§¨©¦§œ:

Ç º•²•±•©­ªŸµ Ÿœ Ã¦À  • ¢›¤›œ «•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œœŸ ¦§¢
¹›œ•œž•«•œ ª›°•«› «• ¬•ª¦ ¢•œ •¥•œÅœ•±•­«¦§¨©¦§œœŸ ™¾ «•·ª•¯
¡Ÿ®›­¦ •«•œ ·• ­ÀŸ › £ ¤•œ•¥Ÿµ›¦§¨©•œ • •¬•²¢•œ • ¡ •œ²
«•¥•ª• ¢•œ • ¡©¦§œ•ªŸ­¦§¨©•œ ®• Å •²¢•œ ±Ÿ­:

•­Ÿœ•³¦ž¦§¨©•œ ­Ÿž•«•œ • «› •¥•«•œ œ£•œ•«¦§¨©¦§œ™: ƒ¦§©œ
±Ÿ­•¼¦­¦§¨©¦§œ™ ¦ ¦£•«› À•©µ ¶£¦§«•©•«•œ ±• •®Ÿ ¦§¨©¦§œœŸ ›œ •œ²¦§¢
«•­• •¯ Ÿ « œŸ ›, ¢•žœ•ª¦ •·Ÿž €€ žœœ¡› • ­•¡ ¦§¨©•œ •¥•­ •©›œ
«•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œœŸ ¦§¢ ¹›œ•œž•«•œ ª›°•«› «•©¦§œ•²¢•œ, œŸ ¡ ¦§¢•©›œ
œ•³•¬¯Ÿ › › •«•œ•²¢•œ, ¹›œ•œž•«•œ ·µ•œ•ª¦ ¢•œ,
•œª°• ¦§œ•«¦§¨©•œ ·•­°•¥œŸ › ®•²•±•©­¢•œ • ¹›œ•œž•«•œ
•¥¦¸¤•²¢•œ œ·•­•«¦ª ¢¦­Ÿ²¦§¢œŸ › •¥•¤•¡ ¢•œ • ¢Ÿ³•œ¼¢œŸ ›
¢£•«¢•œ ¦§¸¸¦§¨©•¢®:

•¥•¤• «•¯ ¢Ÿ³•œ›¼¢œŸ œ ¦§ ¢¦­Ÿ²¦§¢œŸ ™ «• ¦¸ Ÿœ µ •²œŸµ •©ž
¦µ¦ ­¦§¢ •¥«• ¶•«•œ ®•²¨¦¸¦§¢œŸ ™ • ±œ• •ª¦ ¦§¨©¦§œ «™œÅŸ¥Ÿœ€€ žœœ¡›
• ­•¡ ¦§¨©•œ «•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œœŸ ›œ •¥•ªŸµ • ¡©¦§œ•ªŸ­ ¡• ÅœŸµ¦§
¹›œ•œž•«•œ ª›°•«› ®• Ÿµ•ª¢•œ •£³•­•œÀœŸ ™ • ¹›œ•œž•«•œ
•¥¦¸¤•²¢•œ ¬¦ ¯™œ¨•²™:

•­Ÿœ•³¦ž¦§¨©•œ • ¡©¦§œÀœŸ › Ã¦ Å• «¦§¢™ • ± •·• •«¦§¢œŸ ™:
€Ÿ­•¼¦­¦§¨©•œ ¡ ¦§©¨œŸ ™ Àœœ• «ªŸµ Ÿœ È€•©•ž­•œ› ·Ÿ­•«•œ
­œ­Ÿž•¬›­•«•œ ±•¢•µž• •œ› <<š›œ•œžœŸ  • ª• «>>, <<‹•Àž•©›œ •
•·•±¦ª•¬ •«•œ ¬¦ ¯>> •¢®›¦œœŸ › ±•¢•­Ÿ¸ œ›ž­¦§¢, • ¡©¦§œÀœŸ ™
œŸ «•©•²ªŸµ Ÿœ±Ÿ­•¼¦­ª•¯ «•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œœŸ : €Ÿ­•¼¦­¦§¨©•œ ¢›
£• À •¥•¤• «œŸ  œŸ ¡ ªŸµ Ÿœ<<‘•ª›¨-84>> É®™-¦§¢• ž­•²Ÿµ Ÿœ¬¦ ¯œ•«•œ
«› •¥¦§¨©¦§œ:

•­Ÿœ•³¦ž¦§¨©•œ ±›¢œ•«•œ • ¡©¦§œÀœŸ ™ ± •­• •«ªŸµ Ÿœ
•­Ÿœ•³¦ž› ¬›­•«•œ ªŸ² ±¦¡ª•¯œŸ ¦§¢:

•­Ÿœ•³¦ž¦§¨©•œ «•¥¦§²ª•¯À™ • ¯•ª•µ™: •­Ÿœ•³¦ž¦§¨©¦§œ™
®•¸«•²•¯ ¶ œŸ •¯¦§¨©¦§œ›², Ÿ ŸÀ ¬µ³›², Ÿ¼ •«•²¦§¨©¦§œœŸ ›²,
Â¬­•¬¦ ¯ª•¯ ¬ •«•œ¦§¨©•œ ²•œ«›², ±•ªŸµª•¯œŸ ›²: •£³•­•œÀ› ¯•ª•µ™
«•¼¢¦§¢ ¶ 140¶¤ •¥•œ² ±•ªŸµª•¯œŸ ›:
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•„ˆ…•—ŽƒŽ••‚•… €†‹…•‰•… ºŽ“•…‘•‰Ž••‚Ž•…˜

•­Ÿœ•³¦ž¦§¨©•œ œŸ •¯¦§¨©¦§œ¦§¢ ±›¢œ•ª¦ ªŸµ ¶ ™œ­ ª•¯ ¨Ÿ¢•©›

• ¡›•«•œ¦§¨©¦§œ™, •¢ •¬ ªŸµ Ÿœ±Ÿ­•¼¦­¦§¨©•œ œ·•­•«™ • ³œ¡› œŸ ›

£ ¤•œ•«œŸ ™, •¥• «•œ, ­Ÿž•«•œ-¢Ÿ¨¦¡•«•œ • ­Ÿ¸Ÿ«•­ª•«•œ ±›¢ÀŸ ™,

œŸ «•©•²ªŸµ Ÿœ±›¢œ•«•œ ¬›­•«•œ • ¡©¦§œÀœŸ ™:
€Ÿ­•¼¦­¦§¨©•œ •¥•¤›œ¾ <<‰•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œœŸ › žœ•œ«•²¢•œ

·•­°•¥œŸ ™ • «•œ³•­Ÿž¢•œ ­Ÿž•¢Ÿ¨¦¡•«•œ ±›¢ÀŸ ™>> ¬µ³¦§¢

·• ¼•®•œªŸµ Ÿœ £¦§«•©•«•œ ­œ­Ÿž¦§¨©•œ ·•©¢•œœŸ ¦§¢
Ÿœ

«•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œœŸ › žœ•œ«•²¢•œ ·•­°•¥œŸ ™, œŸ «•©•²ªŸµ

«•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œœŸ › ¹›œ•œž•«•œ ª›°•«› ¡›•¬œ¦ž­›«•œ • žœ•œ«•²¢•œ

«•œ³•­Ÿž¢•œ ¢Ÿ¨¦¡•®•œ¦§¨©¦§œ™, ›œÄ·Ÿž œ•• ±›¢œ•ª¦ ªŸµ ¶

±•«•°¬œ•¿•¢•©›œ «•¥•ª• ¢•œ ¡Ÿ ™, •©œ¡›­• «Ÿµ¦ª ¦ ·Ÿž žœ•œ«•²¦§¢™

«•œ³• ¬Ÿµ¦¸ • ¡©¦§œ•ªŸ­ ±•¢•«• ¬:
‹›¤•¼¬•©›œ · •«­›«•©¦§¢ ±•©­œ› Ÿœ «•¼•¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œœŸ ›

žœ•œ«¦§¨©•œ ±•ª•œ•«•œ ª­•œ¬› ¦ ¦£¢•œ Ÿ «¦§ ±•«•¡›  ¢¦­Ÿ²¦§¢œŸ :

•¥•¤›œ™ «•¥¦§²ª•¯ ¶ Â®©Ÿ«­›ª ±›¢ÀŸ › ª •. ·• ­•­Ÿ ™ °•œ•Äª¦§¢ ¶
žœ•œ«, Ÿ¨Ÿ Ä¦§œ›« Ÿ¡›­¦ œŸ › ·• ­•ª¦ ¦§¨©¦§œœŸ ™ «•­• Ÿµ¦§ ±•¢• 
•œ± •¿Ÿ£­ ¢›¤¦²œŸ , •©ž›œÀœžœ•œ«•²¢•œ ª­•œ¬™ ¦ ¦£•«› ¬¦§¢• ›
ž•±¢•œœŸ ¦§¢ • ¿•¢«Ÿ­¦§¢ ·• ­•ª¦ ¦§¨©¦§œœŸ › Ä«•­• ¦§¢œ ¶: ˆ¨Ÿ

·• ­•·•œ™ žœ•œ«•²¢•œ • ¡©¦§œÀ¦§¢ ¬­œªŸµ¦ª µ¦§¯• ¢•œ ª­•œ¬› ­•«¾
±œ• •ª¦ ¦§¨©¦§œ Ä¦§œ› ¢›¤¦²œŸ  ¬­œŸµ¦§ ·• ­•­Ÿ Ÿ › ·•±•œ¤œŸ ™

®•ª• • Ÿµ¦§ ±•¢• , •·• •©¡·›ž› «•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œ™ › ª›°•«› Ä¶
¬¦©•­•Ÿµ¦§ £¦§«•©•«•œ ±• •®Ÿ ¦§¨©¦§œœŸ › ·•©¢•œœŸ ¦§¢:
† •ª•®•œ•«•œ •œÅ› žœ•œ«•²¢•œ œ£•œ ¶ ±•¢• ª¦§¢ ·• ­•­Ÿ Ÿ ›¾
¡ •¢•«•œ ·• ­•ª¦ ¦§¨©¦§œœŸ ›œ ªŸ •®Ÿ ¦¸ ·•±•œ¤œŸ ™ ®•ª• • Ÿµ¦§

«•¢ ·• ­•¡›  ª°• ¦§¢œŸ › ¬¯¦ª ·• ­•ª¦ ¦§¨©¦§œœŸ ™ «•­• Ÿµ¦§ œ •
•œ«• ¦¸¦§¨©¦§œ™, Ÿ¨Ÿ ±•¢•·•­•ž³•œ ·• ­•ª¦ ¦§¨©¦§œœŸ ™ ÄŸœ
«•­• ªŸµ Ÿ ŸÀ •¢žª• ™œ¨•²À¦§¢ ¡ •œ² •¥•¤•²¢•œ ·•±›² ž«ž•¯:

†œÄ·Ÿž ²¦§©² ¶ ­•µ›ž ¢›¤•¼¬•©›œ Ã¦ Å™, žœ•œ«•²¢•œ ±•¢•«• ¬›

œ·•­•«™ • Ÿœ¨•œ·•­•«œŸ ™ ÅŸ¥ÀŸœ®Ÿ ª¦§¢ ±›¢œ•«•œ ž«¼®¦§œÀœŸ ›œ

±Ÿ­•Ÿµ¦§ ·•©¢•œœŸ ¦§¢:
•­Ÿœ•³¦ž› «• ¯›À¦ª, £¦§«•©•«•œ ±• •®Ÿ ¦§¨©¦§œœŸ ›œ •œ²¦§¢

«•­• •¯ Ÿ « œŸ ¦§¢, •©¡ ¨ª¦§¢ œ•• €€-¦§¢, ¹›œ•œž•«•œ ª›°•«›

•·•«•©¦§œ•²¢•œ, •œª°• ¦§œ•«¦§¨©•œ •¥•¤•²¢•œ ¬¦ ¯¦§¢ ¶•«•œ ¡Ÿ  ¦§œ›

œ•• «•¼¢•«Ÿ ·•± •ª•«•œ ­Ÿž•«™, ¦ ›² ¶µ «•³ª•¯¾ «•·›­•µ¦ª
®•ª• • ª•¯¦§¨©¦§œ™ • ±• «•©›œ ª°• ¦§¢œŸ ›œ •¥œÄª¦¸ ³œ¡› ™, ¦ ™
·•©¢•œ•ª¦ ª•¯ ¶ ­œ­Ÿž•ª• ¢•œ · •«­›«•©¦§¢ ±• «•©›œ ·µ•œ•ª¦ ¢•œ

¬¦ ¯™œ¨•²› ®•²•«•©¦§¨©•¢®:
Š •œ²ª•¯ «•¼¢•«Ÿ ·•› •ª•«•œ ­Ÿž•«œŸ › •¥¦§¢¦ª ±•°•³•«› Ÿœ

œ•• ¡ •œ² ¬¦ ¯¦§œŸ¦§¨©•œ ¡•¡• Ÿ²¢•œ • µ¦§¯• ¢•œ ¡Ÿ·ÀŸ ™: •©¡ Ÿ •¦§©¨™,

™ž­ ¶¦§¨©•œ, ¹›œ•œž•«•œ ª›°•«› •·•«•©¦§œ•²¢•œ £• ¦§œ•«•«•œ

³¦ •²¢•œ ±Ÿ­••œÀ ¶, ¿•¢•œ•«›œ «•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œœŸ › ¸Ÿ«•ª• 

¢• ¢›œœŸ › ¦§ žŸÃ•«•œ•­Ÿ Ÿ › «¦¸¢›² «•œ³• ¬Ÿµ¦¸ ¢›¤¦²•¥¦§¢œŸ 

Ä› •¬¦ ¯Ÿµ¦§ •œ«• ¦¸¦§¨©¦§œ: Ÿœ «•¼¢¦§¢
€•œ •·Ÿ­¦§¨©¦§œ¦§¢ œŸ «• Ã¦§µ¦§¢ •ž, ®•ª•«•œ›œ ¢Ÿ¯ ¨›ª

¦  Â ›œ•«
µ¦§¯• ª•¯ › •ª•®•œ•«•œ •œÅ›À: €•¢Ÿ¢•­¦§¨©•œ ±•¢• 

•œÅ•œ²
œ£ŸœÀ,

¨›ª™ «•¼¢Ÿµ ¶
•¥ 01.01.1999¨. ¡ ¦§¨©•¢® µ¦§¯• ª•¯ › •ª•®•œ•«•œ
™œ¡±•œ¦§  ¬ •œ²ª•¯œŸ › ¨ª› 0,002%-™:

01.01.1999¨-› ±•¢Ÿ¢•­¦§¨©•¢® 01.01.2009¨-›œ µ¦§¯• ª•¯ «•¼¢•«Ÿ -
·¦§¨©¦§œœŸ › ¨›ª™ •°Ÿµ ¶ 9,78•œ¬•¢: 01.05.2009¨. ¡ ¦§¨©•¢® µ¦§¯• ª•¯
› •ª•®•œ•«•œ •œÅ•œ² ¨ª•À•œ•«™ «•¼¢Ÿµ ¶10998,¦ ™, œ•³¦ ¡ ­• ª•
œ¦§©œ¿•¢•œ•«•±•­ª•¯› ±•¢Ÿ¢•­¦§¨©•¢® •°Ÿµ ¶ 9.9­¦«¦ž¦ª: •«œ±•©­ ¶,
¦  ©¦§ •À•œÄ©¦§  «•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©•œ µ¦§¯• ¢•œ Ã•ž­™ ¦Ä ¢›•©œ®•²•ž•®• 
¶ •œ¡ •¡•¥œ¦§¢ ­œ­Ÿž¦§¨©•œ ¦ ¦£•«› °©¦§¸›, ¬¦ ¯™œ«Ÿ  «•¼¢•-
«Ÿ ·¦§¨©¦§œœŸ › ™œ¡±•œ¦§  ¹›œ•œž•­œ­Ÿž•«•œ ª›°•«› ª •, •©µ• •¥•¤ ¶
®Ÿ ¦§¢ ®•¼¦§¢ ž¦²›•µ•«•œ ®œ¦§©¨›³œ¡› œŸ 1:

€•­«•œ£•«•œ ¶, ¦  2008¨. ªŸ ¤›œ ¢¦µŸ¬œ•¯ ±•¢•£³• ±•©›œ
¹›œ•œž•­œ­Ÿž•«•œ °¬œ•¿•¢œ ›  ®•²•ž•«•œ ±Ÿ­••œÀœŸ ¦ª,
œ«•­Ÿµ›¦ Ÿœ ¡¿ª• •² Ÿµ ¶ žœœ¡›• ­•¡ ¦§¨©•œ «•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œœŸ ¦§¢
«•·›­•µ› £ ¤•·­¦§©­™, ¦ › ·•­°•¥¦ª ¢Ÿ¯ ¨ª¦ª «•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œœŸ ›
¹›œ•œž•«•œ ª›°•«™ œ«•­Ÿµ›¦ Ÿœ ª•­¨• •²Ÿµ ¶: ‹›•¿•¢•œ•«,
¢ ²•«²•©›œ ·•©À• ™ • ž­ªŸ •©›œ ¬¦ ¯¦§œŸ¦§¨©•œ ¯•ª•µœŸ › « °•­¦§¢™

µ¦§ ¤ ³œ¡› œŸ  Ÿœ •¥•¤•¡ ¦§¢ ¬¦ ¯• • œŸ ›œ › •«•œ•²ª¦¸
ÅŸ¥œ• «•­› •«•œ ¬¦ ¯¦§œŸ¦§¨©•œ ¡›¢•² ±•¢•·•­•ž³•œ ±• «•©›œ
ª°• ¦§¢œŸ › ¯•ª•µœŸ › ·µ•œ•ª¦ ¢•œ •¥¦§¢¦ª: •­Ÿœ•³¦ž› «• ¯›À¦ª,
œ¢•œ ³œ¡› œŸ › µ¦§¯¦§¢™ «œ·•ž­› œ•• ™œ¨•²›« ª°• ¦§œ•«¦§¨©•œ
«•œ³•­Ÿž¢•œ • ªŸ •±ž«¢•œ ¬¦ ¯™œ¨•²› • ¡©¦§œ•ªŸ­¦§¨©•œ
®• Å •²¢•œ™:

‹› £• À Â®©«Ÿ­›ª ·•­°•¥œŸ › ±Ÿ­ ¢›•ž›œ œŸ «•©¦§¢ž
±•¢•£³• ±•©›œ ¹›œ•œž•­œ­Ÿž•«•œ °¬œ•¿•¢› ±Ÿ­••œÀ¦ª ¢Ÿ¯ ¨ª¦ª
«•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œœŸ ¦§¢ ¹›œ•œž•«•œ «•¥•ª• ¢•œ • ¡©¦§œ•ªŸ­¦§¨©•œ
œª•¼¦§¢™•©œ¬µ³•ª¦  £• ¿•¥›¨œŸ ›² ¢Ÿ«œ¶, ¦ ™ ·•±•œ¤¦§¢ ¶ ¢£•«Ÿµ •
¬¦ ¯œ•«•œ¦§¢ «› •¥Ÿµ ¡›•¬œ¦ž­›« ªŸ µ¦§¯¦§¨©•œ, ±•«•°¬œ•¿•¢•©›œ
«•œ³• ¬Ÿµ¢•œ ±•¢•«• ¬Ÿ , ¦ ¦œ² ªŸ •®Ÿ ©•µ œŸ «•©•²ªŸµ Ÿœ
±•¢•·•­•ž³•œ ­Ÿž•«Ÿ­œŸ :

‰•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œœŸ › ¹›œ•œž•«•œ ª›°•«› ¡›•¬œ¦ž­›«•œ
(•¢®¦¸¤•«•œ ±Ÿ­•¼¦­¦§¨©¦§œ™) ±•¢• ª¦§¢ ¶ «•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©•œ
±•«•°¬œ•¿•¢•©›œ ªŸ •±ž«¢•œ ±•¢•«• ¬› «• •¦  ®•¸«•²¦§²›Ä, ¦ ›
œ·•­•«œ ¶ «•œ³•­ŸžŸµ ž·•žª¦¸ žœ•œ«•²¦§¢™: ‰•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©•œ
±•ª•œ•«•œ žœ•œ«•²¢•œ «•œ³•­Ÿž¦§¢™ • ¹›œ•œž•«•œ ª›°•«™
ª•­¨• •²œ¦¸, °¬œ•¿•¢ •¥•¤•²œ¦¸ ¬¦ ¯¦œœŸ › ¬œ•±•­¦§¢™ •œ± •¿Ÿ£­ ¶

› •«•œ•²œŸµ œ•³•·Ÿž: •©¡·›ž› ¬œ•±•­¦§¢™ • «•œ³•­Ÿž¦§¢™ ±•¢• ª¦§¢
Ÿœžœ•œ«•²¢•œ ¡›•¬œ¦ž­›«•©› (•³­¦ ¦£¢•œ) •¥• «•œ¾ ®œ¦§¨•¬ Ÿµ¦ª

€•©•ž­•œ› €•œ •·Ÿ­¦§¨©•œ ž¦²›•µ-­œ­Ÿž•«•œ -ª›°•«™ 1999¨ ±¦§œª• -

¡Ÿ«­Ÿ¢®Ÿ ›œ, ¶¤93,€•©•ž­•œ› €•œ •·Ÿ­¦§¨©•œ ž¦²›•µ-­œ­ ª›°•«™ 2000¨
±¦§œª• -¡Ÿ«­Ÿ¢®Ÿ ›œ, ¶¤ 95, €•©•ž­•œ› €•œ •·Ÿ­¦§¨©•œ ž¦²›•µ-­œ­Ÿž•«•œ
ª›°•«™ 2001¨ ±¦§œª• -¡Ÿ«­Ÿ¢®Ÿ ›œ, ¶¤104,€•©•ž­•œ› €•œ •·Ÿ­¦§¨©•œ ž¦²›•µ-
­œ­Ÿž•«•œ ª›°•«™ 2002¨ ±¦§œª• -¡Ÿ«­Ÿ¢®Ÿ ›œ, ¶¤ 113, €•©•ž­•œ›
€•œ •·Ÿ­¦§¨©•œ ž¦²›•µ-­œ­ ª›°•«™ 2003¨ ±¦§œª• -¡Ÿ«­Ÿ¢®Ÿ ›œ, ¶¤119,
€•©•ž­•œ› €•œ •·Ÿ­¦§¨©•œ ž¦²›•µ-­œ­Ÿž•«•œ ª›°•«™ 2004¨ ±¦§œª• -
¡Ÿ«­Ÿ¢®Ÿ ›œ, ¶¤ 120, €•©•ž­•œ› €•œ •·Ÿ­¦§¨©•œ ž¦²›•µ-­œ­Ÿž•«•œ ª›°•«™
2005¨ ±¦§œª• -¡Ÿ«­Ÿ¢®Ÿ ›œ, ¶¤109,€•©•ž­•œ› €•œ •·Ÿ­¦§¨©•œ ž¦²›•µ-­œ­Ÿž•«•œ
ª›°•«™ 2006¨ ±¦§œª• -¡Ÿ«­Ÿ¢®Ÿ ›œ, ¶¤106,€•©•ž­•œ› €•œ •·Ÿ­¦§¨©•œ ž¦²›•µ
­œ­Ÿž•«•œ ª›°•«™ 2007±¦§œª• -¡Ÿ«­Ÿ¢®Ÿ ›œ, ¶¤ 100,€•©•ž­•œ› €•œ •·Ÿ­¦§¨©•œ
ž¦²›•µ-­œ­Ÿž•«•œ ª›°•«™ 2008¨ ±¦§œª• -¡Ÿ«­Ÿ¢®Ÿ ›œ, ¶¤ 97, €•©•ž­•œ›
€•œ •·Ÿ­¦§¨©•œ ž¦²›•µ-­œ­Ÿž•«•œ ª›°•«™ 2009¨ ±¦§œª• -•· ›µ, ¶¤43:

7
© National Library of Armenia



«•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©•œ ±•«•°¬œ•¿•¢•©›œ ¹›œ•œž•«•œ «•¥•ª• ¢•œ
À•¸•À•«•œ¦§¨©•œ ¦§¸¸¦§¨©¦§œœŸ › Å••ª¦ ¢•œ ¦§ › •«•œ•²¢•œ
®¦ª•œ¡•«¦§¨©¦§œ™: ƒœ•œ«•²¢•œ ¡›•¬œ¦ž­›«•œ ¹›œ•œž•«•œ ªŸ µ¦§¯¦§¨©•œ
•¢®¦¸¤•«•œ ±•¢•«• ¬ ¶,¦ œ ¦§¸¸ª•¯ ¶ «•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©•œ ¬¦ ¯¦§œŸ¦§¨©•œ
™œ¨•²À¦§¢ °¬œ•¿•¢ •¥•¤•²œ¦¸ ¬¦ ¯¦œœŸ › ®•²•±•©­¢•œ™: •­Ÿœ•³¦ž™,
¦§ž¦§¢œ•ž› Ÿµ¦ª žœ•œ«•²¢•œ «•œ³•­Ÿž¢•œ ­• ®Ÿ  ¢¦­Ÿ²¦§¢œŸ , €€
žœœ¡› • ­•¡ ¦§¨©•œ «•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œœŸ › ¹›œ•œž•«•œ «•©¦§œ¦§¨©•œ
¬œ•±•­¢•œ ±•¢•  •¥•¤• «Ÿµ ¶ Â¬­•¬¦ ¯Ÿµ •µ­¢•œ› ª• «¦§œ•«¦§¨©•œ
›œ¡ŸÀž› ±Ÿ­•©•µ ¢¦¡›¹›«•²ª•¯ ±•ª•ž• ¦§¢™.

(1)
¦ ­Ÿ¸¾
-™«•œ¦œ•¡ •«•œ «•·›­•µ •«­›ªœŸ › ¬¦§¢•  ±• •®Ÿ ¦§¨©¦§œœ ¶:

‰•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©•œ žœ•œ«•²¢•œ ±•ª•œ•«•œ¦§¨©¦§œ™ ¦ ¦£¦¸
¢›¤•«•©ÀŸ ™ ªŸ •Ã¦³ª•¯ (1) ±•ª•ž• ¢•œ ¡Ÿ·À¦§¢ œŸ «•©•²ªŸµ Ÿœ̈›ª 1
•¸©¦§ž•«¦§¢: ²¦§²•œ›£› ±•¢•  •¥•¤• «ªŸµ ¶ žœ•œ«•²¢•œ
±•ª•œ•«•œ¦§¨©•œ <<£•­ ®• Å >> •ž­›°•œ› ªŸ ›œ ž•±¢•œ™ œª•¼Ÿ²œŸµ¢›œÄ•
¢Ÿ« • ¿ŸÀ™:

•¸©¦§ž•« 1.
ƒœ•œ«•²¢•œ ±•ª•œ•«•œ¦§¨©•œ ž•œ¡¸•«

€-› œ£•œ•«¦§¨©¦§œ™ ƒœ•œ«•²¢•œ ±•ª•œ•«•œ¦§¨©¦
1-›² Ã¦À  ¶ £•­ ®• Å  ¶

1.0¢›œÄ•2.0 ¢›¤•«•©À¦§¢ ¶ ®• Å  ¶

2.0¢›œÄ•3.0 ¢›¤•«•©À¦§¢ ¶ ª­•œ¬ Ä«•

3-›² ®• Å  ¶ ¬­œª¦§¢ ¶ •œª­•œ¬ ¬¦­¦§¢

˜ž­ Å••Ã¦³ª•¯ (1) ±•ª•ž• ¢•œ¾ «•­• ª•¯ ±•£ª• «œŸ ™
±Ÿ­•¼¦­ª•¯ «•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œœŸ › ±•¢•  œŸ «•©•²ªŸµ Ÿœ ¨›ª 2
•¸©¦§ž•«¦§¢:

€€ žœœ¡› • ­•¡ ¦§¨©•œ «•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œœŸ ›œ ªŸ •®Ÿ ¦¸
¹›œ•œž•«•œ «•©¦§œ¦§¨©•œ ¬œ•±•­¢•œ ›œ¡ŸÀž›œ ±•¢•·•­•ž³•œ¾
<<‰›µ›«•>> É®™-›±•¢•  ±•£ª• «ª•¯ • ¿ŸÀ™ «•¼¢Ÿµ ¶ 2.055¢›•ª¦ , ›ž«
<<•£­• •« «•¨>>-› ±•¢•  2.02 ¢›•ª¦ , ™ž­ ¦ ¦œ² •©ž«•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œœŸ ›œ, •­Ÿœ•³¦ž› «• ¯›À¦ª ¨›ª 2 •¸©¦§ž•«›
·•©¢•œœŸ ›œ ±•¢•·•­•ž³•œ, žœ•«•²¢•œ ª­•œ¬ Ä› ž·•¥œ•:

<<Á•­¦ •¥œ¦>> ƒ‡˜-› ¹›œ•œž•«•œ «•©¦§œ¦§¨©•œ¬œ•±•­¢•œ ›œ¡ŸÀž›±•£ª• «•©›œ • ¿ŸÀ™ «•¼¢Ÿµ ¶ 0.9324 ¢›•ª¦ , ¦ › ±•¢•Å•©œ •©ž«•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œ¦§¢ žœ•œ«•²¢•œ ª­•œ¬™ «¬œ•±•­ª› ®• Å :
†œÄªŸ •®Ÿ ¦§¢ <<• •¬•¯ ºŠ •‹>> ®®™-›œ,¹›œ•œž•«•œ «•©¦§œ¦§¨©•œ

¬œ•±•­¢•œ ›œ¡ŸÀž› ±•£ª• «ª•¯ • ¿ŸÀ›œ ±•¢•·•­•ž³•œ (0.44¢›•ª¦ ),
žœ•œ«•²¢•œ ±•ª•œ•«•œ¦§¨©¦§œ™ œ¦§©œ·Ÿž«¬œ•±•­ª› £•­ ®• Å :

€€ žœœ¡› • ­•¡ ¦§¨©•œ

«•©¦§œ¦§¨©•œ ¬œ•±•­¢•œ ›œ¡ŸÀž™
–¦§²•œ›£œŸ ™ <<‰›µ›« <<Á•­¦ <<•£­• •«

•©>> •¥œ¦>> «•¨>>

X1-£ ¤•œ•¥¦§ «•·›­•µ
É®™ ƒ‡˜ É®™

|•«­›ªœŸ › ¬¦§¢•  0.933 0.77 0,42
X2.Ä®•£³ª•¯ £•±¦§©¨
/ •«­›ªœŸ › ¬¦§¢•  0.16 0.03 0,08

¬¦ ¯•¥œ•«•œ £•±¦§©¨
/•«­›ªœŸ › ¬¦§¢•  0.067 -0.04 0,11
X-- «•œ¦œ•¡ •«•œ «•·›­•µ

/ •«­›ªœŸ › ¬¦§¢•  0.003 0,00011 0.49
X5-› •²¦§¢›² ±•ž¦§©¨
| •«­›ªœŸ › ¬¦§¢•  0.489 0.112 0,75

+14-X2++3-X3+06Xs++ 2.055 0.9324 2.02

•¥•¤• «ª•¯ ¢¦­Ÿ²¢•œ «› •¥¢•œ ¡Ÿ·À¦§¢ ·Ÿ­À ¶
¡• ÅœŸµ ¦Ä ¢›•©œ žœ•œ«•²¢•œ ž•œ¡¸•«›œ, •©µ• ²¦§²•œ›£›
Ã¦Ã¦³¦§¨©•œ™: ƒœ•œ«•²¢•œ ±•ª•œ•«•œ¦§¨©•œ ²¦§²•œ›£™
™œ¡±•œ •²ª•¯, À•œ› ¦  œŸ •¥¦§¢ ¶ ¢› ³¦§¢® ²¦§²•œ›£œŸ ,®œ¦§¨•¬ ¦§¢ Ÿœ «•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©•œ ¬¦ ¯¦§œŸ¦§¨©•œ ­• ®Ÿ 
•«­›ªœŸ › • ·•ž›ªœŸ › «•¥¦§²ª•¯À™, £•±¦§¨•®Ÿ ¦§¨©¦§œ™
£ ¤•œ•¥Ÿµ›¦§¨©¦§œ™:

‰•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©•œ žœ•œ«•œ•µ¦§ ±•ª•œ•«•œ¦§¨©¦§œ™ ®•²•±•©­Ÿµ¦§œ·•­•«¦ª •œ± •¿Ÿ£­ ªŸ µ¦§¯Ÿµ ªŸ ¤›œ›ž ¹›œ•œž•«•œ
±•£ªŸ­ª¦§¨©¦§œœŸ ™: ‘ • ¢Ÿ¨¦¡›«•©› ™œ­ ¦§¨©¦§œ™«•³ª•¯ ¶ •¥•¤•¡ ª•¯œ·•­•«›², ›œÄ·Ÿž œ•• ­Ÿ¸Ÿ«•­ª•«•œ, ¿•¢•œ•«•©›œ, ¢Ÿ¨¦¡•®•œ•«•œ,«•¡ •©›œ • ­Ÿ³œ›«•«•œ •·•±¦ªª•¯¦§¨©•œ ­• •®œ¦§©¨ ¬¦ ¯¦œœŸ ›²:•­Ÿœ•³¦ž› «• ¯›À¦ª, •©¡·›ž› ªŸ µ¦§¯¦§¨©¦§œ™ œ·•­•«•±• ¢•  ¶
› •«•œ•²œŸµ Ÿ «¦§ Ã¦§µ¦ª.
1. ¹›œ•œž•«•œ ª›°•«› ¶Àž· Ÿž-ªŸ µ¦§¯¦§¨©¦§œ «•¢
¬œ•±•­¦§¢,
2. ¹›œ•œž•«•œ ª›°•«› ³¦ ™ ••¢®¦¸¤•«•œ ªŸ µ¦§¯¦§¨©¦§œ:

°¬œ•¿•¢•©›œ ª›°•«› ¶Àž· Ÿž-ªŸ µ¦§¯¦§¨©•œ ±•¢•  •¥•¤• «ª•¯

™œ¨•²À¦§¢
²¦§²•œ›£œŸ ™

œ«•­ªŸµ
«› •¥ªŸµ

Ÿœžœ•œ«•²¢•œ
Ÿœ<<• •¬•¯ º¬ •‹>> ºº™-¦§¢, ¦ › ±Ÿ­•¼¦­¦§¨©•œ

™):
•±•¼•œ¬¦¸ Ê£•œœŸ (­Ÿž •¸©¦§ž•« 3-

•¸©¦§ž•« 2.
¹›œ•œž•«•œ

<<• •¬•¯
ºŠ •‹>>
®®™

0,354

-0,014

-0,014

0.05

0,1541
0.44

¦§£•¡ ¦§¨©¦§œ
£• ¿™œ¨•²

±•¢• ª¦§¢ ¶

¦ ¦œÀ
«¦¸¢Ÿ ™,

•

œ•³œ•«•œ

3 •¸©¦§ž•«› 2-› «•¥¦§²¢•œ ±•¢•  Â¬­•¬¦ ¯ªŸµ Ÿœœ£ª•¯ «•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œœŸ ›2 •¸©¦§ž•« 1-¦§¢ žœ•œ«•²¢•œ ±•ª•œ•«•œ¦§¨©•œ ž•œ¡¸•«™ ±Ÿ¸›œ•«› ±Ÿ­•¼¦­¦§¨©•œ ¹›œ•œž•«•œ ±•£ªŸ­ª¦§¨©¦§œœŸ ›² ªŸ ²ª•¯ ­ª©•µœŸ ™:
• ¡©¦§œÀ ¶:
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°¬œ•¿•¢•©›œ ª›°•«›
²¦§²•œ›£œŸ ™ <<• •¬•¯ ºŠ •‹>>

–¦§²•œ›£œŸ 

1.˜œ¨•²›« › •²ªŸµ›¦§¨©•œ
¬¦ ¯•«›² <1,2
-- Ã•ž­•²›œ «•¼¢Ÿµ¶ 4.3

2.ƒŸÃ•«•œ ¢›¤¦²œŸ ¦ª
•·•±¦ªª•¯¦§¨©•œ
¬¦ ¯•«›²<0,1
--Ã•ž­•²›œ «•¼¢Ÿµ ¶ 0.81

3.†œÀœ•ª• ¦§¨©•œ ¬¦ ¯•«›²
<0,6
- Ã•ž­•²›œ «•¼¢Ÿµ ¶ Ê.9
4.˜œ¡±•œ¦§  › •²ªŸµ›¦§¨©•œ
¬¦ ¯•«›² <1,4

Ã•ž­•²›œ «•¼¢Ÿµ ¶ 5.1
5.º•²• Å•« › •²ªŸµ›¦§¨©•œ
¬¦ ¯•«›²<0,3
- Ã•ž­•²›œ «•¼¢Ÿµ ¶ 0.325

6.’¦§­ ±•ž¦§©¨› •°›
¬¦ ¯•«›²<1
-- Ã•ž­•²›œ «•¼¢Ÿµ ¶ -0.41

7.“œ•ž› •¥«•©¦§¨©¦§œ™

8.‰ Ÿ¡›­¦ •«•œ ·• ­À› •°™
-Ã•ž­•²›œ «•¼¢Ÿµ ¶10.3%

9.˜œ¡±•œ¦§  £•±¦§¨•®Ÿ ¦§¨©•œ
(­œ­Ÿž•«•œ) ²¦§²•œ›£›
œª•¼¦§¢™
10.€›¢œ•«•œ ¢›¤¦²œŸ ›
£ ¤•œ•¥Ÿµ›¦§¨©•œ ²¦§²•œ›£›
œª•¼¦§¢™
11.“•°•¥À› ¯•ª•µ› œª•¼¦§¢™

‰•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œ¦§¢
œ•³œ•«•œ ¬œ•±•­¢•¢®

_°¬œ•¿•¢› •¥«•©¦§¨©¦§œ™

•¸©¦§ž•« 3.

¶Àž· Ÿž-ªŸ µ¦§¯¦§¨©•œ ±•¢•  •¥•¤• «ª¦¸
®®™-› ­ª©•µœŸ ¦ª

»•¼¢•- • ¡©¦§œÀœŸ › † •²ªŸ.
ª• •«•œ

°¬œ•¿•¢
µ›¦§¨©•œ ƒœ•œ«•

-²¦§¢
°¬œ•¿•¢ °¬œ•¿•¢

2 3 4

•¥«• Ä¶ •¥«• Ä¶ •¥«• Ä¶ •¥«• Ä¶

•¥«• Ä¶ •¥«• Ä¶ •¥«• Ä¶ •¥«• Ä¶

•¥«• Ä¶ •¥«• Ä¶ •¥«• Ä¶
•¥«• Ä¶

•¥«• Ä¶ •¥«• Ä¶ •¥«• Ä¶
•¥«• Ä¶

•¥«• Ä¶ •¥«• Ä¶ •¥«• Ä¶
•¥«• Ä¶

•¥«• ¶

•¥«• ¶

•¥«• ¶

•¥«• ¶

•¥«• ¶

•¥«• ¶

•»‰• Ë

¬œ•±•­¢•œ ›œ¡ŸÀž› ±•¢•Å•©œ¾ ±›¢œ•ª¦ ª¦§¢ ¶ <<• •¬•¯ ºŠ •‹>> ®®™-›
žœ•œ«•²¢•œ ª­•œ¬› •¥«•©¦§¨©¦§œ™:

‹ ²•«²•©›œ ·•©À• ™ • ž­ªŸ •©›œ ¬¦ ¯¦§œŸ¦§¨©•œ ¯•ª•µœŸ ›
« °•­¦§¢™ µ¦§ ¤ ³œ¡›  Ÿœ¡œ¦§¢ ¬¦ ¯• • œŸ › •¥¤• › Ÿœ² «¦¸¢›²
› •«•œ•²ª¦¸ ÅŸ¥œ• «•­› •«•œ ¬¦ ¯¦§œŸ¦§¨©•œ ¡›¢•² ±•¢•·•­•ž³•œ
±• «•©›œ ª°• ¦§¢œŸ › ¯•ª•µœŸ › ·µ•œ•ª¦ ¢•œ •¥¦§¢¦ª: ºœ•«•œ•®• ,
œ¢•œ ¢¦­Ÿ²¢•œ «› •¥¦§¢™ œ·•ž­¦§¢ ¶ œ•• ™œ¨•²›« ª°• ¦§œ•«¦§¨©•œ
«•œ³•­Ÿž¢•œ • ªŸ •±ž«¢•œ ¬¦ ¯™œ¨•²› • ¡©¦§œ•ªŸ­¦§¨©•œ
®• Å •²¢•œ™: •¥•­ •©›œ «•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œœŸ ¦§¢ ¹›œ•œž•«•œ ª›°•«›
«• ¬•ª¦ ¢•œ ³œ¡› œŸ › £• À¦§¢ «• •¦  ¡Ÿ  ¶ ±•­«•²ª¦§¢ °¬œ•¿•¢Ÿ ™
«•œ³• ¬Ÿµ¦¸ ¢Ÿ³•œ›¼¢œŸ › ¢£•«¢•œ ¦§ «› •¥¢•œ, °¬œ•¿•¢Ÿ ›
«•¥•ª• ¢•œ ±•¢•«• ¬› Å••ª¦ ¢•œ ¬¦ ¯™œ¨•²œŸ ›œ: Á¦§«•©•«•œ
­œ­Ÿž¦§¨©•œ ·•±•œ¤œŸ ›œ ±•¢•·•­•ž³•œ¾ °¬œ•¿•¢•©›œ ­Ÿž¦§¨©¦§œ™
¼• ¬•²Ÿµ • •ž­›°•œ•®•  ªŸ •¯ªŸµ ¶ ±•¢•«•¥¦§²ª•¯À› ¦§ ¡ •
­•­•œ¦§¢œŸ › ­Ÿž¦§¨©•œ, ¦ › £ ¤•œ•«œŸ ¦§¢ <<°¬œ•¿•¢>> ±•ž«•²¦§¨©¦§œ™
«•·ª¦§¢ ¶ ¬¦ ¯¦§œŸ¦§¨©•œ Ã¦§µŸ › ±Ÿ­: °¬œ•¿•¢™ Ã¦§µŸ ›² ¢›•©œ¢Ÿ«œ¶, •
¡ • ™œ«•µ¦§¢™±œ• •ª¦  ¶ ¢›•©œ®¦µ¦  ¢©¦§žÃ¦§µŸ › ±Ÿ­•¼¦­¢•œ ¡Ÿ·À¦§¢:
‹›« ¦¢•«• ¡•«¦§¢ Â¬­•¬¦ ¯ª¦§¢ ¶ <<«•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©•œ °¬œ•¿•¢>>
±•ž«•²¦§¨©¦§œ™, ¦ ™, µ•©œ ›¢•ž­¦ª œ£•œ•«¦§¢ ¶ «•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©•œ
¬¦©•­•¢•œ™ ž·•¥œ•²¦¸ ¬¦ ¯™œ¨•²:

•­Ÿœ•³¦ž› «• ¯›À¦ª, °¬œ•¿•¢™ «• ¦¸ ¶ ®œ¦§¨•¬ ªŸµ ¦ ·Ÿž
¬¦ ¯• • ¦§¨©•œ I ®›¼œŸž›/•©œ·›ž› ª›°•« «•¢ ¬¦ ¯¦§œŸ¦§¨©•œ •œ«•©¦§œ
Ã¦§µ, Ÿ ® •œ± •¿Ÿ£­¦§¨©¦§œ ¶ •¥•¤•œ¦§¢ › •«•œ•²œŸµ¦§ • ¢•­•«•œ
Ã¦Ã¦³¦§¨©¦§œœŸ : €Ÿ­••®•  - •©œ¬¦ ¯• • œŸ ™, ¦ªÀŸ  «• ¦¸•œ¦§¢ Ÿœ
«•œ³•­ŸžŸµ ª­•œ¬œŸ ™ • ·µ•œ•ª¦ Ÿµ › Ÿœ² ¬¦ ¯¦§œŸ¦§¨©¦§œ™,•ªŸµ› ¢Ÿ¯
±œ• •ª¦ ¦§¨©¦§œ Ÿœ ¦§œŸœ¦§¢ ³¦§ž•ÃŸµ¦§ ±•ª•œ•«•œ °¬œ•¿•¢Ÿ ›²:
•­Ÿœ•³¦ž› «¦¸¢›² °¬œ•¿•¢™ ¡›­• «ªŸµ ¶ ¦ ·Ÿž «•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©•œ
¬¦©•­•¢•œ «Ÿœž•Ã¦§µ›œ ¦§¸¸ª•¯ •œ¢›¤•«•œ ª­•œ¬: • ­•À›œ ª­•œ¬™
ÄŸ¼¦À•²œŸµ™±•¢• ª¦§¢ ¶ ·• ­•­Ÿ Ÿ › •¥•¤ ·• ­•ª¦ ¦§¨©¦§œœŸ ™
«•­• Ÿµ¦§ • ·• ­À™ ž·•ž• «Ÿµ¦§ ±•¢•  •œ± •¿Ÿ£­ ¡ •¢•«•œ ¢›¤¦²œŸ 
«Ÿœ­ ¦œ•²œŸµ¦§ «• ¦¸¦§¨©¦§œ™: …Ÿ À›œ ª­•œ¬› ªŸ •²¦§¢™ ±•œ¬¦§¢ ¶
­œ­Ÿž•«•œ ¬¦ ¯¦§œŸ¦§¨©•œ › •«•œ•²¢•œ ±•¢•  ·•±•œ¤ª¦¸ £ ¤•œ•¥¦§
¢›¤¦²œŸ › ¯•ª•µ› •·•±¦ª¢•œ™: ‘• «•­• ª¦§¢ ¶ «•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©•œ
¡ •¢•«•œ ¢›¤¦²œŸ › «•¢ ¡ •œ² ±•¢• ¿ŸÀ ¥Ÿž¦§ žœŸ › ±•£ª›œ: •©ž·›ž¦ª¾
­œ­Ÿž•¬›­•«•œ ›¢•ž­¦ª «•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œ¦§¢ °¬œ•¿•¢™ «œ£•œ•«›
£ ¤•œ•¥¦§ ¢›¤¦²œŸ › œ«•­¢•¢® ™œ¨•²›« ­œ­Ÿž•«•œ ¬¦ ¯¦§œŸ¦§¨©•œ •
¹›œ•œž•«•œ ·•±•œ¤› •·•±¦ª¢•œ ¡Ÿ·À¦§¢ ¡ •¢•«•œ ¢›¤¦²œŸ ›
·•«•ž¦§ ¡: •©ž ®œ¦ ¦£¢•œ™ ±•¢•·•­•ž³•œ¦§¢ ¶ ±Ÿ­•©•µ
•œ±•ª•ž• ¦§¨©¦§œ™, ¦ œ, ™ž­ ¶¦§¨©•œ, «• Ÿµ› ¶ ¡›­• «Ÿµ ¦ ·Ÿž °¬œ•¿•¢›
­œ­Ÿž•«•œ ®œ¦§¨•¬ ›Ä.

É•ž­¦ Ÿœ, ™ž­ ¶Àž· Ÿž-ªŸ µ¦§¯¦§¨©•œ •¥•¤• «ª•¯
<<• •¬•¯ ®¬•‹>> ®®™-¦§¢•¥«• ¶ ¥•¼¢•ª• •«•œ °¬œ•¿•¢:
¶, ¦  ¹›œ•œž•«•œ ¬¦ ¯•«›²œŸ › Ã•ž­•²› • ¿ŸÀœŸ ™
®• Å  Ÿœœ¦ ¢•­›ª•©›œ • ¿ŸÀœŸ ›², ž•«•©œ, ™ž­ ¢©¦§ž
«•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œ™ ¬­œª¦§¢ ¶ ¥•¼¢•ª• •«•œ °¬œ•¿•¢›
• ­•¡ ¦§¨©•œ «•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œœŸ › ¹›œ•œž•«•œ

10

²¦§²•œ›£œŸ ›,
€•­«•œ£•«•œ
®•ª•«•œ•Ä•Ã

²¦§²•œ›£œŸ ›,
¬¦­¦§¢: €€ žœœ¡›

«•©¦§œ¦§¨©•œ

‘ •¢•«•œ ¢›¤¦²œŸ ™
¹›œ•œ•œž•«•œ ·•±•œ¤
­œ­Ÿž•«•œ ·•±•œ¤:

Á ¤•œ•¥¦§ ¢›¤¦²œŸ ›
ªŸ ™ ®Ÿ ª•¯ •œ±•ª•ž• ¦§¨©•œ
¦ ·Ÿž ·•£• œŸ › •
·• ­À› ­• ®Ÿ ¦§¨©¦§œ:

<Á ¤•œ•¥¦§ ¢›¤¦²œŸ › œ«•­¢•¢®
+ Á ¤•œ•¥¦§ ¢›¤¦²œŸ › œ«•­¢•¢®

œ«•­¢•¢® ™œ¨•²›« ¹›œ•œž•«•œ ·•±•œ¤™
•¥•ªŸµ ·• ¼ ®•¸•¡ ›Äœ ¶: ˜š‡

¡Ÿ®›­¦ •«•œ ·• ­À› ¬¦§¢• › •
Á ¤•œ•¥¦§ ¢›¤¦²œŸ › œ«•­¢•¢®

11

™œ¨•²›«
™œ¨•²›«

(˜š‡)
¦ ¦£ª¦§¢ ¶

« Ÿ¡›­¦ •«•œ
™œ¨•²›«

© National Library of Armenia



­œ­Ÿž•«•œ ·•±•œ¤™ (˜„‡) œŸ «•©•²œ¦§¢ ·µ•œ•ª¦ ª¦¸ Ã¦§µ¦§¢
• ­•¡ •«•œ • ¦Ä • ­•¡ •«•œ ¯•³žŸ › ­• ®Ÿ ¦§¨©¦§œ, ¢› «¦¸¢›²¾
• ­•¡ ¦§¨©•œ ¯•³ž¦§¢œŸ ›, ¢©¦§ž «¦¸¢›²¾ œ•³•±•£ª¦ª ¦ ¦£ª•¯
«•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©•œ • ­•¡ •«•œ ·•£• œŸ › ¯•ª•µ›: ˜„‡-› ž•±¢•œ•©›œ
œ£•œ•«¦§¨©•œ ¦ ¦£¦§¢™ «•³ª•¯ ¶ «•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©•œ °©¦§¸•©›œ
·•­«•œŸµ›¦§¨©¦§œ›² • •©µ •¥•œÅœ•±•­«¦§¨©¦§œœŸ ›²: €•ž­•­¦§œ
¯•³žŸ › ¯•ª•µ™ œ¦§©œ·ŸžÄ› «• ¦¸ ±•¢• ªŸµ £ ¤•œ•¥¦§ ¢›¤¦²œŸ ›
·•±•œ¤› ž•±¢•œ•©›œ œ£•œ•«¦§¨©•œ Ä•Ã¦ ¦£›Ä, À•œ› ¦  ±•°•³
·•±•œ¤ª¦§¢ ¶ ¯•ª•µ-¯•³ž-£•±¦§©¨ «•·™ °£¬ ­Ÿµ: ˜„‡-œ ¯•¯«ª¦§¢ ¶
¡ •¢•«•œ ¢›¤¦²œŸ ¦ª «•¢, ™ž­ ®¦ª•œ¡•«¦§¨©•œ • Ã¦³•¡• Å ±•£ª• «œŸ ›
¬¦ ¯•¥œ¦§¨©¦§œœŸ ›, «•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©•œ ±•¢•  «› •¥Ÿµ› ·•©¢•œœŸ ¦ª:
•«œ±•©­ ¶, ¦  «•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©•œ ¹›œ•œž•«•œ ª›°•«› ª•­¨• •²¦§¢™,
°¬œ•¿•¢•©›œ ª›°•«› ³¦ •²¦§¢™ •¥•¤›œ ±Ÿ ¨›œ ·•©¢•œ•ª¦ ª•¯ Ÿœ
¡ •¢•«•œ ¢›¤¦²œŸ › ®•ª• •  ¯•ª•µ Ä¦§œŸœ•µ¦§±•œ¬•¢•œÀ¦ª:

•­Ÿœ•³¦ž› «¦¸¢›² œ£ªŸµ¶, ¦  œ¦ •œ«•³ Ÿ « œŸ ¦§¢, •©¡ ¨ª¦§¢ œ••
€•©•ž­•œ› €•œ •·Ÿ­¦§¨©¦§œ¦§¢, ™ž­ °©¦§¸Ÿ › «•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œœŸ ›
±•«•°¬œ•¿•¢•©›œ «•¥•ª• ¢•œ ±•¢•«• ¬Ÿ › œŸ ¡ ¦§¢™, ±•­«•·Ÿž
³¦£¦  • ­•¡ •«•œ «•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œœŸ ¦§¢, «œ·•ž­› Ÿ « › ­œ­Ÿž•«•œ
œŸ ¦§¿› ·•±·•œ¢•œœ ¦§ ¼• ¬•²¢•œ™: …¢•œ ±•¢•«• ¬™, ›œÄ·Ÿž œ••
¹›œ•œž•«•œ ª›°•«› «•©¦§œ•²¢•œœ ¦§¸¸ª•¯ ¢›¤¦²•¥¦§¢œŸ › ±•¢•µ› ¦ª
«™œ¡¬ «ªŸœ•©œ œ•³•¡ ©•µœŸ ™, ¦ ¦œÀ •©ž¦§±Ÿ­ «®•²•¥Ÿœ ¢Ÿ¯•¨›ª
µ¦§¯• ¢•œ ¡Ÿ·ÀŸ ™:

€Ÿ­•¼¦­¦§¨©•œ Ÿ « ¦ ¡¾ <<š›œ•œž•«•œ ª›°•«› ªŸ •±ž«¢•œ
¬¦ ¯™œ¨•²™ Ã¦À  • ¢›¤›œ «•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œœŸ ¦§¢>> ¬µ³¦§¢, ®•²•±•©­ªŸµ
ŸœÃ¦À  • ¢›¤›œ «•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œœŸ › •œª°• ¦§œ•«¦§¨©•œ «• ¬•ª¦ ¢•œ
¹›œ•œž•«•œ ³œ¡› œŸ ™, ¢£•«ªŸµ ¶ ¡ •¢•«•œ ±¦žÀŸ › «•œ³•­Ÿž¢•œ ª •
±›¢œª•¯ ª°• ¦§œ•«¦§¨©•œ ªŸ •±ž«¢•œ ¢¦­Ÿ²¦§¢:

ÌŸ¥À®Ÿ ¦§¢œŸ › ±•¢•­ŸÀž­¦§¢ ±• « ŸœÀ±•¢• ¦§¢ œ•• œ£Ÿµ,¦  •¥«•Ÿœ¢› £• À µ¦§¯¦§¢ ·•±•œ¤¦¸ ³œ¡› œŸ , ¦ ¦œ²›², ž¦§©œ±Ÿ­•¼¦­¦§¨©•œ
£ ¤•œ•«œŸ ¦§¢, ¶•«•œ ŸœÀ±•¢• Ÿµ ±•­«•·Ÿž ¹›œ•œž•«•œ ³œ¡› œŸ ™¾
ŸµœŸµ¦ª¢Ÿ  «¦¸¢›² ±Ÿ­•¼¦­ª•¯ žœœ¡› • ­•¡ ¦§¨©•œ •¥•­ •©›œ
«•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œœŸ › ¬¦ ¯¦§œŸ¦§¨©•œ Ÿœ¨•°©¦§¸Ÿ › ªŸ •®Ÿ ©•µ
¹›œ•œž•«•œ • ¡©¦§œÀœŸ › ªŸ µ¦§¯¦§¨©•œ ¬œ•±•­•«•œœŸ ›² (•¸©¦§ž•« 4):

€€ žœœ¡› • ­•¡ ¦§¨©•œ
«•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œœŸ › ¹›œ•œž•«•œ
¡›œ•¢›«•œ |¢µœ¡ •¢/

–¦§²•œ›£œŸ ™

ƒœœ¡› • ­•¡ ¦§¨©•œ
±Ÿ­•¼¦­ª•¯ Ÿœ¨•°©¦§¸Ÿ ™

1.• ­•¡ •œÀ›, •· •œÀœŸ ›,
•£³•­•œÀœŸ ›,
¯•¥•©¦§¨©¦§œœŸ ›
› •²¦§¢›² ¼¦§­ ±•ž¦§©¨

2.† •²ª•¯ • ­•¡ •œÀ›,
•· •œÀœŸ ›, •£³•­•œÀœŸ › •
3.€•¢•³•¥œ £•±¦§©¨

4. ’¦§­ £•±¦§©¨ (ªœ•ž)
£•±¦§¨•±• «› ¬¯¦ª ¯•³ž™
œª•¼Ÿ²œŸµ¦§²±Ÿ­¦

1.• ­•¡ •œÀ›, •· •œÀœŸ ›,
•£³•­•œÀœŸ ›,
¯•¥•©¦§¨©¦§œœŸ ›
› •²¦§¢›² ¼¦§­ ±•ž¦§©¨

a

Í

2008¨.

4928,1

3994,2

933,9

-135,7

2009¨.

5198,9

±Ÿ­•¼¦­ª•¯
• ¡©¦§œÀœŸ ›

2 2

3
- 3

-
5

89380,2

54495,1

34885,1

11627,7

137756,7

Í Í
¶
Í

Ç

135579,8

97839,4

37740,4

8696,9

136554,6

•¸©¦§ž•« 4
Ÿœ¨•°©¦§¸Ÿ ›
²¦§²•œ›£œŸ ›

Í Í
Í

458,4

307,6

150,7

12,4

547,7

2.† •²ª•¯ • ­•¡ •œÀ›,
•· •œÀœŸ ›, •£³•­•œÀœŸ › •
¯•¥•©¦§¨©¦§œœŸ › ›œÀœ• ¿ŸÀ¦
3.€•¢•³•¥œ £•±¦§©¨

4. ’¦§­ £•±¦§©¨ (ªœ•ž)
£•±¦§¨•±• «› ¬¯¦ª ¯•³ž™
œª•¼Ÿ²œŸµ¦§²±Ÿ­¦

4531,1

667,8

97,3

87050,1

50706,6

17193,5

98125,2

38429,4

7400,0

380,3

167,4

21,6

4 •¸©¦§ž•«› «•¥¦§²¢•œ ±›¢À¦§¢ ™œ«•¯ Ÿœ€€ •“Æ €•©•ž­•œ› ª›°•«•¬ •«•œ

12 ª• Ä¦§¨©•œ ªŸ µ¦§¯•«•œ ®•¿œ› ­ª©•µœŸ ™:
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€•œ •·Ÿ­¦§¨©•œ žœœ¡› • ­•¡ ¦§¨©•œ ¢Ÿ  «¦¸¢›² ±Ÿ­•¼¦­ª•¯
Ÿœ¨•°©¦§¸Ÿ › •¥•­ •©›œ «•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œœŸ ¦§¢ 2008-2009¨¨. ™œ«•¯
¿•¢•œ•«•±•­ª•¯¦§¢ › •²¦§¢›² ¼¦§­ ±•ž¦§©¨ ²¦§²•œ›£™ ¡ ž•¦ Ÿµ ¶
±Ÿ­•©•µ ¢›­¦§¢œŸ ™

Ç ¬• Ÿ¤ › • ­•¡ ¦§¨©¦§œ¾ •°Ÿµ ¶ 5,49­¦«¦ž¦ª,
Ç «•¨› ªŸ •¢£•«¦§¢, ®•²› ·•±•¯¦©•²¦§¢›², • ·•œ ›

• ­•¡ ¦§¨©¦§œ •°Ÿµ ¶ 54,12 ­¦«¦ž¦ª,
¨¦ •¯ •µ«¦±¦µ•©›œ ³¢›ÄÀœŸ › • ­•¡ ¦§¨©¦§œ •°Ÿµ ¶0,71 ­¦«¦ž¦ª,

a ¢•«• ¦œŸ¸Ÿœ› • ­•¡ ¦§¨©¦§œ¾ œª•¼Ÿµ¶ •°Ÿµ ¶ 19,48 ­¦«¦ž¦ª:
† •²¦§¢›² ¼¦§­ ±•ž¦§©¨ ²¦§²•œ›£› ¬¯¦ª žœœ¡› • ­•¡ ¦§¨©•œ

±Ÿ­•¼¦­ª•¯ Ÿœ¨•°©¦§¸Ÿ ¦§¢ • Å•œ•¬ ªŸµ ¶ •°¢•œ ¢›­¦§¢: ˜ž­ ¶¦§¨©•œ,
±•© Ÿœ•«•œ £¦§«•©¦§¢ ž·•¥¢•œ ¯•ª•µœŸ › •œ«¦§¢ ªŸ µ¦§¯ª•¯
¿•¢•œ•«•±•­ª•¯¦§¢ ­Ÿ¸› Ä› ¦§œŸ²Ÿµ:

ˆ¨Ÿ ±•¢Ÿ¢•­•«•œ ŸœÀ•œ²«•²œ¦§¢ › •²ª•¯ • ­•¡ •œÀ›,
•· •œÀœŸ ›, •£³•­•œÀœŸ › • ¯•¥•©¦§¨©¦§œœŸ › ›œÀœ• ¿ŸÀ ²¦§²•œ›£›
¬¯¦ª, •·• •«œ±•©­ œ«•­¦§¢ ŸœÀ2009¨. 2008¨. œ«•­¢•¢® ›œÀœ• ¿ŸÀ›
®• Å •²¢•œ ¢›­¦§¢: ‹•žœ•ª¦ •·Ÿž, ¬• Ÿ¤ › • ­•¡ ¦§¨©œ¦§¢ ›œÀœ• ¿ŸÀ™
®• Å •²Ÿµ ¶ 13,44­¦«¦ž¦ª, «•¨› ªŸ •¢£•«¦§¢, ®•²› ·•±•¯¦©•²¦§¢›², •
·•œ › • ­•¡ ¦§¨©¦§œ¦§¢¾ 59,74 ­¦«¦ž¦ª, ¨¦ •¯ •µ«¦±¦µ•©›œ ³¢›ÄÀœŸ ›
• ­•¡ ¦§¨©¦§œ¦§¢¾ 2,92­¦«¦ž¦ª • ¢•«• ¦œŸ¸Ÿœ› • ­•¡ ¦§¨©¦§œ¦§¢¾ 23,63
­¦«¦ž¦ª: •©ž ²¦§²•œ›£› ¬¯¦ª µ¦§ ¤ ³œ¡› œŸ  ŸœÀ®•²•±•©­¦§¢ «•¨›
ªŸ •¢£•«¦§¢, ®•²› ·•±•¯¦©•²¦§¢›², • ·•œ › • ­•¡ ¦§¨©¦§œ¦§¢
Ÿœ¨•°©¦§¸¦§¢, ¦ › ¡ ž•¦ ¦§¢œŸ ™ £• ¦§œ•«ªŸ²›œ œ•• ±Ÿ­•¬• 2010• 2011
¨p: †œÀœ• ¿ŸÀ› ®• Å •²¢•œ • Å•œ•¬ ª•¯ ¢›­¦§¢œŸ ™ ›œÄ¦  •¥¦§¢¦ª
«•·ª•¯ Ÿœœ•• 2009¨. «Ÿ¸› ¦§œŸ²•¯ €€ ¡ •¢› • ¿Ÿ¼ «¢•œ Ÿ •¦§©¨› ±Ÿ­:

ƒœœ¡› • ­•¡ ¦§¨©•œ ±Ÿ­•¼¦­ª•¯ Ÿœ¨•°©¦§¸Ÿ › •¥•­ •©›œ
«•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œœŸ › ¬¦ ¯¦§œŸ¦§¨©•œ • ¡©¦§œÀ¦§¢ ž­•²ª•¯ ¼¦§­ £•±¦§©¨
²¦§²•œ›£› •¥¦§¢¦ª ¡ •«•œ ·Ÿ­À ¶ ¬œ•±•­Ÿµ ÅŸ¥À®Ÿ ¦§¢œŸ ™2009¨., ™œ¡
¦ ¦§¢, •¢Ÿœ•®• Å ™ ¼¦§­ £•±¦§©¨ (ªœ•ž) £•±¦§¨•±• «› ¬¯¦ª ¯•³ž™
œª•¼Ÿ²œŸµ¦§² ±Ÿ­¦, ²¦§²•œ›£› ¬¯¦ª «•¨› ªŸ •¢£•«¦§¢, ®•²›
·•±•¯¦©•²¦§¢›², • ·•œ › • ­•¡ ¦§¨©•œ Ÿœ¨•°©¦§¸œ ¶¾17193,5¢µœ.¡ •¢:
2008¨. œ«•­¢•¢® £•±¦§¨•®Ÿ  ¶ Ÿ¸Ÿµ œ•• ¬¦ ¯¦§œŸ¦§¨©¦§œ™ ¬• Ÿ¤ ›
• ­•¡ ¦§¨©¦§œ¦§¢: •œ«¦§¢ œ«•­ªŸµ ¶ ¢›•©œ ¨¦ •¯ •µ«¦±¦µ•©›œ ³¢›ÄÀœŸ ›
• ­•¡ ¦§¨©¦§œ¦§¢:

•­Ÿœ•³¦ž› «¦¸¢›² œŸ «•©•²ªŸµ ¶ œ•• ±Ÿ­•¼¦­ª•¯
«•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œœŸ › ¹›œ•œž•«•œ • ¡©¦§œÀ› • £•±¦§¨•®Ÿ ¦§¨©•œ
ªŸ µ¦§¯¦§¨©¦§œ™(­Ÿž ¨›ª 5 •¸©¦§ž•«› ­ª©•µœŸ ™):

˜ž­ ¨›ª 5 •¸©¦§ž•«› ­ª©µ•œŸ ›, ™œ­ •œÀ•©›œ«• ¬¦ª ±Ÿ­•¼¦­ª¦¸
®¦µ¦  Ä¦ ž «•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œœŸ ¦§¢ ¶µ•¥«• ¶ Ÿ¸Ÿµ±•£ªŸ«£¥•©›œ £•±¦§©¨:
ƒ•«•©œ ±• « ¶ œ£Ÿµ,¦  ¬¦ ¯•¥œ•«•œ ¬¦ ¯¦§œŸ¦§¨©¦§œ›² £•±¦§©¨ ²¦§²•œ›£›
±•¢Ÿ¢•­•«•œ ªŸ µ¦§¯¦§¨©¦§œ›² • ¡Ÿœ •«œ±•©­ ¶ ¡•¥œ¦§¢, ¦  ¹›œ•œž•«•œ
°¬œ•¿•¢› •±•¼•œ¬¦¸ œ£•œœŸ •¥«• Ÿœ<<• •¬•¯ ºŠ •‹>> ®®™-¦§¢: ‘ •
• ¡©¦§œÀ¦§¢ ¶µ•©ž «•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œ¦§¢ ±Ÿ­•¼¦­ª¦¸ Ã¦§µ¦§¢ ¦§œŸ²Ÿµ ¶

ªœ•ž: ‹©¦§ž Ÿ ŸÀ «•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œœŸ ›² ±•¢Ÿ¢•­•«•œ ¬œ•±•­¢•¢®
µ•ª•¬¦§©œ™¬¦ ¯•¥œ•«•œ ¬¦ ¯¦§œŸ¦§¨©¦§œ›² £•±¦§©¨ ²¦§²•œ›£› •¥¦§¢¦ª
<<•£­• •« «•¨>> Éº˜-œ ¶¾ 140826±•¼. ¡ •¢:

14

)

I

•¸©¦§ž•« 5
€Ÿ­•¼¦­ª¦¸ ¦ ¦£ «•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œœŸ › ¹›œ•œž•«•œ • ¡©¦§œÀœŸ ›

• £•±¦§¨•®Ÿ ¦§¨©•œ ²¦§²•œ›£œŸ › ±•¢Ÿ¢•­•«•œ ·•­«Ÿ ™_
‰•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œœŸ ™ <<‰›µ›«•>> <<•£­• •« <<• •¬•¯

«•¨>> É®™ ®¬•‹>>
–¦§²•œ›£œŸ ™ É®™ ®®™

1. €•£ªŸ«£¥•©›œ £•±¦§©¨, 156862 325553 8068±•¼. ¡ •¢

2.Š¦ ¯•¥œ•«•œ
¬¦ ¯¦§œŸ¦§¨©¦§œ›² £•±¦§©¨, 42192 160439 (44905)
±•¼. ¡ •¢

3. ’¦§­ £•±¦§©¨ ±• «¦§¢›² 21548 140826
•¥•¤, ±•¼. ¡ •¢ (13468)

4. Á•±¦§¨•±• «› ¬¦§¢• , (4689) (31373)±•¼. ¡ •¢

5. ’¦§­ £•±¦§©¨ ±• «¦§¢›²
±Ÿ­¦, ±•¼. ¡ •¢ 17432 109453 (13468)

6.•«­›ªœŸ › 2.7 9.8 -1.7
£•±¦§¨•®Ÿ ¦§¨©¦§œ™, %-¦ª

7.ƒŸÃ•«•œ «•·›­•µ› 16.7 16.1 -5.7
£•±¦§¨•®Ÿ ¦§¨©¦§œ™, %-¦ª

8.“•°•¥À› 9.1 15.5 -24.6
£•±¦§¨•®Ÿ ¦§¨©¦§œ™, %-¦ª

9.˜œ¨•²›« •«­›ªœŸ › 2.5
£•±¦§¨•®Ÿ ¦§¨©¦§œ™, %-¦ª 22.3 -3.5

†œÄªŸ •®Ÿ ¦§¢ ¶ ¬¦ ¯¦§œŸ¦§¨©•œ • ¡©¦§œ•ªŸ­¦§¨©•œ ¬œ•±•­¢•œ™,
•·• •«œ±•©­¦ Ÿœ ªœ•ž ¦§œŸœ•µ¦§±•œ¬•¢•œÀ¦ª ª•­¨• •¬¦§©œ ª›°•«¦§¢ ¶
±•©­œªŸµ <<• •¬•¯ ºŠ •‹>> ®®™-œ:‹©¦§ž Ÿ ŸÀ «•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œœŸ › ¢›¤•
±•¢Ÿ¢•­•«•œ ·•­«Ÿ ™¾ ™ž­ µ•ª•¬¦§©œ ²¦§²•œ›£›, ±Ÿ­•©•µœ ¶¾

Â •«­›ªœŸ › £•±¦§¨•®Ÿ ¦§¨©•¢® <<•£­• •« «•¨>> É®™-œ¾9.8­¦«¦ž,
Â žŸÃ•«•œ «•·›­•µ› £•±¦§¨•®Ÿ ¦§¨©•¢® <<¶ Ÿ®¦§œ›•µ«¦>> ƒ‡˜-œ

27.4­¦«¦ž,
Â ª•°•¥À› £•±¦§¨•®Ÿ ¦§¨©•¢® <<•£­• •« «•¨>> Éº˜-œ¾15.5­¦«¦ž,
Â ™œ¨•²›« •«­›ªœŸ › £•±¦§¨•®Ÿ ¦§¨©•¢® <<•£­• •« «•¨>> Éº˜-œ¾

22.3­¦«¦ž:
É•ž­¦ Ÿœ, ®•²•¥¦§¨©•¢®, žŸÃ•«•œ «•·›­•µ› £•±¦§¨•®Ÿ ¦§¨©•œ

²¦§²•œ›£›, ¢©¦§ž ²¦§²•œ›£œŸ › ¬¯¦ª ±•¢Ÿ¢•­•«•œ ªŸ µ¦§¯¦§¨©•œ
• ¡©¦§œÀœŸ ¦ª µ•ª•¬¦§©œ <<•£­• •« «•¨>> Éº™-œ¶:

•­Ÿœ•³¦ž™ ®•²•±•©­Ÿµ ¶ •ž ¢Ÿ« «• •¦  ±•œ¬•¢•œÀ. <<¶ Ÿ®¦§œ›•µ«¦>>
ƒ‡˜-¦§¢ ®•²•ž•«•œ ¶ ž­•²ªŸµ › •²¢•œ £•±¦§¨•®Ÿ ¦§¨©¦§œ™, ›œÄœ•«œ±•©­

5 •›ª 5 •¸©¦§ž•«› «•¥¦§²¢•œ ±›¢À¦§¢ ™œ«•¯Ÿœ±Ÿ­•¼¦­ª•¯
¹›œ•œž•«•œ ±•£ªŸ­ª¦§¨©¦§œœŸ › ±•¢•·•­•ž³•œ ­ª©•µœŸ ™:

15

<<¶ Ÿ®¦§œ›
•µ«¦>> ƒ‡˜

167535

37743

21484

(12100)

9384

2.5

27.4

-25.9

6.7

«•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œœŸ ›
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› •²¦§¢›² ªœ•ž ¦§œŸœ•µ¦§ • ¡©¦§œÀ ¶, ›œÄ™¹›œ•œž•«•œ «•¥•ª• ¢•œ
¬¦ ¯™œ¨•²¦§¢ œ¦§©œ·Ÿž•±•¼•œ¬¦¸ •¼¡•œ£•œ ¶:

’¦§­ £•±¦§©¨› ­Ÿž•«• •  «£›¥™ ±•£ªŸ«£¥•©›œ £•±¦§©¨› ¢Ÿ¤
<<‰›µ›«•>> É®™-¦§¢,<<•£­• •« «•¨>> Éº˜-¦§¢ • <<¶ Ÿ®¦§œ›•µ«¦>> ƒ‡˜-¦§¢
±•¢•·•­•ž³•œ•®•  «•¼¢Ÿµ ¶11.1%, 33.6%, 5.6%: ½œœ• «ª¦¸ ³œ¡ ›
•¥¦§¢¦ª •­Ÿœ•³¦ž› Ÿ¼ •±•œ¬¦§¢™ ±Ÿ­•©•µœ ¶.€€ žœœ¡› • ­•¡ ¦§¨©•œ «•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œœŸ › ¹›œ•œž•«•œ
• ¡©¦§œÀ› Å••ª¦ ¦§¢™ • £•±¦§¨•®Ÿ ¦§¨©•œ ²¦§²•œ›£œŸ › ®• Å  • ¿ŸÀœŸ 
·•©¢•œ•ª¦ ¦¸ ¶•«•œ ¬¦ ¯¦œ ·Ÿ­À ¶ ™œ¡¦§œŸµ«•¼¢•«Ÿ ·•› •ª•«•œ
­Ÿž•«™¾ •œ«•³ •©œ®•œ›², ¨Ÿ <<É¦À  • ¢›¤›œ ÅŸ¥œ• «•­› ¦§¨©•œ
·Ÿ­•«•œ •¤•«²¦§¨©•œ ¢•ž›œ>> €€ Â ŸœÀ›2 ±¦¡ª•¯¦ª «•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œ™
«¡•žª› ¬Ÿ Ã¦À , Ã¦À  ¨Ÿ ¢›¤›œ «•¼¢• Ÿ ·¦§

É¦À  • ¢›¤›œ • ­•¡ ¦§¨©¦§œœŸ › ³ •³¦§ž¢•œœ ¦§ ¼• ¬•²¢•œœ
¦§¸¸ª•¯ œ·•­•«•©›œ ¯ •¬ Ÿ › › •«•œ•²¢•œ • ¡©¦§œÀ¦§¢ ­Ÿ¸› «¦§œŸœ•
•¥•­ › ¦µ¦ ­›² ¹›œ•œž•«•œ ¢›¤¦²œŸ › ¢› ¢•ž› ±¦žÀ • ­•¡ ¦§¨©•œ ¦µ¦ ­:Á¦§«•©› ±• •Ã¦Ã¦³ ·•±•œ¤œŸ ›œ • •¬ • Å•¬•œÀŸµ¦§ ±•¢• , Ã¦À 
ÅŸ¥œ• «¦§¨©¦§œœŸ ™, £œ¦ ±›ª › Ÿœ² ­Ÿ³œ¦µ¦¬›•«•œ °«¦§œ¦§¨©•œ •
«•¥•ª• ¢•œ ±•¢•«• ¬› ·• ¼¦§¨©•œ, •ªŸµ› ±Ÿ£­¦§¨©•¢® ¦§ •ªŸµ› À›Ä
œŸ ¡ ¦§¢œŸ ¦ª «• ¦¸ Ÿœ®•¼¢•¼•œŸ²œŸµ• ­•¡ •œÀ› ­Ÿž•«•œ›œ:

‰•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©•œ ª°• ¦§œ•«¦§¨©•œ «¦ ¦§ž­™ ·•©¢•œ•ª¦ ª•¯ ¶ ±Ÿœ²
¡ •¢•«•œ ¢›¤¦²œŸ › ¿•¢•œ•«•ª¦  ·•«•ž¦ª, ›œÄœ¶µ ªŸ •¯ª¦§¢ ¶
·• ­•ª¦ ¦§¨©¦§œœŸ ™ ¿•¢•œ•«›œ Ä«•­• Ÿµ¦§ ·•­°•¥›:

€•œ •·Ÿ­¦§¨©•œ žœœ¡› • ­•¡ ¦§¨©•œ «•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œœŸ ¦§¢
¡ •¢•«•œ ±¦žÀŸ › ªŸ •±ž«¢•œ ¬¦ ¯™œ¨•²™ •œ¢›¤•«•œ¦ Ÿœ ·Ÿ­À ¶ ®³›
™œ¡±•œ¦§  ªŸ •±ž«¦¸•«•œ ¥•¼¢•ª• ¦§¨©¦§œ›²: “Ÿ ¤›œž ®• ¡ • µ•©œ•¯•ª•µ
¬¦ ¯™œ¨•² ¶, À•œ› ¦  ®¦§œ¬¦ ¯¦§œŸ¦§¨©•œ ™œ¨•²À¦§¢ ™œ¡¦§œª¦¸ ®¦µ¦ 
ªŸ •±ž«¦¸•«•œ ¦ ¦£¦§¢œŸ ™ •œ± •¿Ÿ£­¦ Ÿœ ·Ÿ­À ¶ µ •²œŸœ¢Ÿ«™¢©¦§ž›œ,
•©µ¦Ä ¨Ÿ ±•«•žŸœ › • : ½œœ• «ª•¯› Ÿœ¨•­ŸÀž­¦§¢ ¡ •¢•«•œ ±¦žÀŸ ›
ªŸ •±ž«¢•œ ±•¢•  •­Ÿœ•³¦žœ •¥•¤• «Ÿµ ¶ ±•¢•·•­•ž³•œ ¢¦­Ÿ²¦§¢,
¦ ™ ±›¢œªŸµ ¶±Ÿ­•©•µ À•©µŸ › ª •.

1. ±•£ª• «ª¦§¢ Ÿœ ª°• ¦§œ•«¦§¨©•œ ¬œ•±•­¢•œ œ•³™œ­ Ÿµ›
±•¢• ª•¯ ²¦§²•œ›£œŸ ™,

. X1¾› •²¦§¢›² ±•ž¦§©¨ | «• °•¿•¢«Ÿ­ ª• «Ÿ ,
. X2 ¡ •¢•«•œ ¢›¤¦²œŸ › ¼¦§­ œŸ ±¦žÀ/ ¬œ¦§¢œŸ › ¬¯¦ª

« Ÿ¡›­¦ •«•œ ·• ­ÀŸ ,
. X3¾¡ •¢•«•œ ¢›¤¦²œŸ › ¼¦§­ œŸ ±¦žÀ | ¡Ÿ®›­¦ •«•œ ·• ­ÀŸ 

ª•°•¥ÀœŸ › ¬¯¦ª,
Ç X4¾¡ •¢•«•œ ¢›¤¦²œŸ › ¢œ•²¦ ¡ | ™œ¨•²›« ·• ­•ª¦ ¦§¨©¦§œœŸ ,2. «•¥¦§²ª¦§¢ ¶ «•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©•œ ª°• ¦§œ•«¦§¨©•œ ¬¦§¢• •©›œ
¬œ•±•­«•œ™ ¦ ¦£¦¸ ¥Ÿ¬ Ÿž›¦œ ±•ª•ž• ¦§¢¾ ¦ ¦£Ÿµ¦ª ªŸ ¤›œ›ž
«•¥¦§²¢•œ ±›¢À¦§¢ ¡ ª•¯ Ã¦Ã¦³•«•œœŸ › œ£•œ•«Ÿµ›¦§¨©•œ
•ž­›°•œœŸ ™,

3. ŸµœŸµ¦ª žœœ¡› • ­•¡ ¦§¨©•œ ±Ÿ­•¼¦­ª•¯ Ÿœ¨•°©¦§¸Ÿ ›
«•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œœŸ › ±•¢•  ±•£ª• «ª•¯ ¬¦§¢• •©›œ
¬œ•±•­•«•œ›² ¬œ•±•­ª¦§¢ ¶ ¡ •¢•«•œ ±¦žÀŸ › ª • ±›¢œª•¯
ª°• ¦§œ•«¦§¨©•œ ªŸ •±ž«¢•œ • ¡©¦§œ•ªŸ­¦§¨©¦§œ™:
‘ •¢•«•œ ±¦žÀŸ › ªŸ •±ž«¢•œ ¥Ÿ¬ Ÿž›¦œ ±•ª•ž• ¦§¢™

ªŸ ¤œ•«•œ • ¡©¦§œÀ¦§¢ ™œ¡¦§œŸµ ¶±Ÿ­•©•µ ­ŸžÀ™
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VD= 0,000386+1,000005*X1+0,999804*X2+1,000042*X3++0,99993*X4(2)
ƒ­¦ • ¨›ª 6 •¸©¦§ž•«¦§¢ •­Ÿœ•³¦ž› «¦¸¢›² œŸ «•©•²ªŸµ Ÿœžœœ¡›

• ­•¡ ¦§¨©•œ ±Ÿ­•¼¦­ª•¯ Ÿœ¨•°©¦§¸Ÿ › «•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œœŸ ¦§¢
¡ •¢•«•œ ±¦žÀŸ › ¢›¤¦²¦ª ª°• ¦§œ•«¦§¨©•œ ªŸ •±ž«¢•œ • ¡©¦§œÀ•©›œ
¬œ•±•­•«•œœŸ ™:

•¸©¦§ž•« 6
“°• ¦§œ•«¦§¨©•œ ªŸ •±ž«¢•œ • ¡©¦§œÀ•©›œ ¬œ•±•­•«•œœŸ ™

±Ÿ­•¼¦­ª•¯ Ÿœ¨•°©¦§¸Ÿ › «•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œœŸ ¦§¢
ƒœœ¡› • ¡©¦§œ•®Ÿ ¦§¨©•œ Ÿœ¨•©¦§¸™

1. ‹ž•¢¨Ÿ À› • ­•¡ ¦§¨©¦§œ
2. ‹ ¬•±©¦§¨Ÿ › • ®•œ¤• •±©¦§¨Ÿ › • ­•¡ ¦§¨©¦§œ
3. ’­•¯ ©¦§¸Ÿ › • °• ·Ÿ › • ­•¡ ¦§¨©¦§œ
4. ‰•¨› ªŸ •¢£•«¦§¢ • ·•œ › • ­•¡ ¦§¨©¦§œ
5. ‡•¸·•¸•«› • ­•¡ ¦§¨©¦§œ
6. •µ •¸•² • ¡©¦§œ•®Ÿ ¦§¨©•œ ¢¨Ÿ À› • Å•ª• Ÿ¸Ÿœ›

• ­•¡ ¦§¨©¦§œ7. €•²› • ¨• ¢ ± ¦§£•«Ÿ¸Ÿœ› • ­•¡ ¦§¨©¦§œ
8. ‰•«•¦©›,£¦«¦µ•¡› • £•À•  ·• ¦§œ•«¦¸

± ¦§£•«Ÿ¸Ÿœ› • ­•¡ ¦§¨©¦§œ 14,229
9. ‹•«• ¦œŸ¸Ÿœ› • ­•¡ ¦§¨©¦§ -120,191
_10. Š• Ÿ¤ › • ­•¡ ¦§¨©¦§œ 1,799
11. •¦ •¯ •µ«¦±¦µ•©›œ ³¢›ÄÀœŸ › • ­•¡ ¦§¨©¦§œ 6,840
_12. Š›œ¦§ • ­•¡ ¦§¨©¦§œ 200,324

€•¢Ÿ¢•­•«•œ ªŸ µ¦§¯¦§¨©•œ • ¡©¦§œÀœŸ ¦ª ¡ •¢•«•œ ±¦žÀŸ ›
±›¢•œ ª • ª°• ¦§œ•«¦§¨©•œ ªŸ •±ž«¢•œ ¬¦ ¯™œ¨•²™ • ¡©¦§œ•ªŸ­ ¶ Ÿ¸Ÿµ
±Ÿ­•©•µ Ÿœ¨•°©¦§¸Ÿ › «•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œœŸ ¦§¢ (œŸ «•©•²ªŸµ Ÿœ
• ¡©¦§œÀ•©›œ ²¦§²•œ›£› œª•¼¢•œ™±•¢•·•­•ž³•œ)¾

1. Š›œ¦§ • ­•¡ ¦§¨©•œ,
2. ‰•«•¦©›,£¦«¦µ•¡› • £•À•  ·• ¦§œ•«¦¸

• ­•¡ ¦§¨©•œ,
3. ‹ž•¢¨Ÿ À› • ­•¡ ¦§¨©•œ,
4. ‰•¨› ªŸ •¢£•«¢•œ • ·•œ › • ­•¡ ¦§¨©•œ,
5. •¦ •¯ •µ«¦±¦µ•©›œ ³¢›ÄÀœŸ › • ­•¡ ¦§¨©•œ,
6. Š• Ÿ¤ › • ­•¡ ¦§¨©•œ:

˜ž­ ž­•²ª•¯ • ¡©¦§œÀœŸ ›¾ •¢Ÿœ••œ• ¡©¦§œ•ªŸ­™,
±¦žÀŸ › ª • ±›¢œª•¯ ª°• ¦§œ•«¦§¨©•œ ªŸ •±ž«¢•œ ¬¦ ¯™œ¨•²¦§¢,
¢•«• ¦œŸ¸Ÿœ› • ­•¡ ¦§¨©•œ • ·•¸·•¸•«› • ­•¡ ¦§¨©•œ
«•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œœŸ ¦§¢:

•­Ÿœ•³¦ž› «• ¯›À¦ª ¡ •¢•«•œ ±¦žÀŸ ›
ª°• ¦§œ•«¦§¨©•œ ªŸ •±ž«¢•œ •¥•¤• «ª•¯ ¢¦­Ÿ²¦§¢™ œŸ «•
«• ¦¸ ¶ • ¡©¦§œ•ªŸ­ Å•¦ª «› •¥ªŸµ žœœ¡›• ­•¡ ¦§¨©•œ
«•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œœŸ › ª°• ¦§œ•«¦§¨©•œ ªŸ •±ž«¢•œ ¬¦ ¯™œ¨•²¦§¢:

€Ÿ­•¼¦­¦§¨©•œ Ÿ  ¦ ¡¾ <<•œª°• ¦§œ•«¦§¨©•œ «•œ³• ¬Ÿµ¢•œ ¦§
¹›œ•œž•«•œ •¥¦¸¤•²¢•œ ¦§¸›œŸ ™>> ¬µ³¦§¢, «•­• ª•¯ ­Ÿž•«•œ
¦§ž¦§¢œ•ž› ¦§¨©¦§œœŸ › ¦§ ªŸ µ¦§¯¦§¨©•œ • ¡©¦§œÀœŸ › ±›¢•œ ª • ¢£•«ªŸµ Ÿœ
«•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©•œ ª°• ¦§œ•«¦§¨©•œ ®• Å •²¢•œ™ œ·•ž­¦¸ ¢¦­Ÿ²¦§¢œŸ  •
•¥•¤• «ªŸµ Ÿœ¹›œ•œž•«•œ •¥¦¸¤•²¢•œ ¦§¸›œŸ :
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DV
13,819
-7,754
-1,575
12,032
-57;759

-9,055
-4,709

± ¦§£•«Ÿ¸Ÿœ›

¡ •¢•«•œ
Ÿ¸ŸµŸœ

Ÿœ¨•°©¦§¸Ÿ ›

ª • ±›¢œª•¯
·•©¢•œœŸ ¦§¢
Ÿœ¨•°©¦§¸Ÿ ›

© National Library of Armenia



‘Ÿ®›­¦ •«•œ ·• ­À› ª›°•«œ ¶•«•œ •¼¡Ÿ²¦§¨©¦§œ ¶ ¨¦¸œ¦§¢
«•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©•œ ¹›œ•œž•­œ­Ÿž•«•œ ¬¦ ¯¦§œŸ¦§¨©•œ ª •: ‘ •
ªŸ µ¦§¯¦§¨©¦§œ™ • «•¥•ª• ¦§¢™ «• •¦  œ£•œ•«¦§¨©¦§œ ¦§œ›
«•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©•œ ±•¢•  ±•­•«•·Ÿž • ¿Ÿ¼ «¢•œ Ã¦§µ¦§¢, À•œ› ¦ 
ª°• ¢•œ ²•œ«•²•¯ ±Ÿ­•Å¬¦§¢ ·•­°•¥ ¶ ¡•¥œ¦§¢, ¦  «•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œœ
› •«•œ¦§¢ ž­•œ• «•­• ª•¯ •£³•­•œÀœŸ › • ¿ŸÀ› ¢›•©œ ¢› ¢•ž™:
Ž§ž­› •ªŸµ› ³Ÿµ•¢›­ «µ›œ› ™œ¡µ•©œŸµ«•œ³•ª•°• œŸ › ±•¢•«• ¬™
¡ •œ¦ª ›ž« ¢Ÿ¸¢Ÿµ¦ª ¡Ÿ®›­¦ •«•œ ·• ­ÀŸ › ±Ÿ­•Å¬¢•œ «•¢ ¦ ¦£•«›
¢•ž› ±Ÿ­ ÄªŸ •¡• Å¢•œ ¡Ÿ·À¦§¢ •¥•¤•²¦¸ «¦ ¦§ž­œŸ › ±œ• •ª¦  ¥›ž«™:

€›¢À ™œ¡¦§œŸµ¦ª• •¢­©•œ Ã¦ Å™ • ±•£ª› •¥œŸµ¦ª €€ ­œ­Ÿž•«•œ
¢›¤•ª•© ›œ ®œ¦ ¦£ •¥•œÅœ•±•­«¦§¨©¦§œœŸ ™, ž­¦ • ®Ÿ ª•¯ ¨›ª 1
¬¯•·•­«Ÿ ¦§¢ •­Ÿœ•³¦žœ •¥•¤• «Ÿµ ¶ <<•¥¦¸¤•²¢•œ>> ¬¦ ¯™œ¨•²›
™œ¡±•œ¦§ «•¥¦§²ª•¯À•©›œ-­ •¢•®•œ•« ·µ•œ› Â ›œ•«Ÿµ› ­• ®Ÿ •«:

˜ž­ ž­¦ • œŸ «•©•²ª•¯ ¬¯•·•­«Ÿ › •¥•¤• «ª¦¸ •¥¦¸¤•²¢•œ
·µ•œ™ ®•¸«•²•¯ œŸ •¯¦§¨©¦§œ›² • Ä¦ ž ±›¢œ•«•œ ®•¿›œœŸ ›²:
…Ÿ •¯•«•œ ¢•ž™ ·Ÿ­À ¶ ·• ¦§œ•«› ·µ•œ•ª¦ ¢•œ Â®©Ÿ«­› ™œ¡±•œ¦§ 
®œ¦§¨•¬› ™: ‹•žœ•ª¦ •·Ÿž ·Ÿ­À ¶ ­ ªŸœ ­Ÿ¸Ÿ«¦§¨©¦§œœŸ 
žŸÃ•«•œ¦§¨©•œ, ®›¼œŸž›«•¼¢•«Ÿ ·¢•œ › •ª•«•œ Å•›, «•¼¢•«Ÿ ·•«•œ
«•¥¦§²ª•¯À›, ¬¦ ¯¦§œŸ¦§¨©•œ ¦µ¦ ­› ¢•ž›œ, ›œÄ·Ÿž œ•• œŸ «•©•²ª›
±•¢•¥¦­ ­Ÿ¸Ÿ«•œÀ «•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©•œ ž­Ÿ¸¯¢•œ, ¼• ¬•²¢•œ ªŸ •®Ÿ ©•µ:
º•²› •©¡ ·Ÿ­À œ£Ÿµ·µ•œ› «•¼¢¢•œ œ·•­•«™, ·•­ª› •­¦§›œ • ¢£•«¢•œ
¢Ÿ¨¦¡œŸ ™:

½œœ• «ª•¯ œ©¦§¨› £ ¤•œ•«œŸ ¦§¢ •­Ÿœ•³¦ž™ Ÿ¼ •«•² Ÿµ ¶, ¦ 
žœ•œ«•²¢•œ • • ¦¸•«• ¬™ ®•ª•«•œ • ¡©¦§œ•ªŸ­ ¬¦ ¯›À ¶
«•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©•œ ª°• ¦§œ•«¦§¨©¦§œ™ ªŸ •«•œ¬œŸµ¦§ ±•¢• , ¦ ™ ¢Ÿ¯
¢•ž•¢® ±œ• •ª¦ ¦§¨©¦§œ ¶ ­•µ›ž ±•¤¦¸¦§¨©•¢® ÅŸ ®•¼•­ªŸµ¦§ ·• ­ÀŸ ›²
• ž«¼®¦§œÀ¦ Ÿœ¬¦ ¯¦§œŸ¦§¨©¦§œ™ž«žŸµ¦§ <<¢•À¦§  ª›°•«¦ª>> ·• ­•­Ÿ ›
› •«•œ² •¯ ¢›¤¦²•¥¦§¢œŸ ›² ±Ÿ­¦ ·•±·•œŸµ¦ª ›œÄ·Ÿž •«­›ªœŸ ™,
•©œ·Ÿž ¶µ «•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©•œ œ«•­¢•¢® ªŸ •±ž«¦¸¦§¨©¦§œ™: …¢•œ
• • ¦¸•«• ¬Ÿ ™ ÅŸ¥œ­¦§ Ÿœ±•¢• ª¦§¢ ›œÄ·Ÿž « Ÿ¡›­¦ œŸ ›, •©œ·Ÿž ¶µ
·Ÿ­¦§¨©•œ ±•¢• : †œÄ·Ÿž ²¦§©² ¶ ­•µ›ž žœ•œ«•²¢•œ ¬¦ ¯Ÿ › Ã¦ Å™,
«•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©•œ µ¦§¯• ¢•œ ¡Ÿ·À¦§¢ ·Ÿ­¦§¨©¦§œ™ ž­•œ¦§¢ ¶ › Ÿœ
±•ž•œŸµ›À ·• ­•¡›  ª°• œŸ ›, ±• «Ÿ › ¢›•©œ •œœ£•œ¢•ž™, µ•ª•¬¦§©œ
¡Ÿ·À¦§¢¾ 15-30 ­¦«¦ž™: †œÄªŸ •®Ÿ ¦§¢ ¶ › Ÿœ² ±Ÿ ¨›œ ž·•ž¦¸
« Ÿ¡›­¦ œŸ ›œ, •·• œ •œ² ·•±•œ¤œŸ ™, ¦ ·Ÿž «•œ¦œ, ®•ª• • ª¦§¢ Ÿœ
•ªŸµ› À›Ä ¯•ª•µ¦ª: ‘• Â®©Ÿ«­›ª¦ Ÿœ «•³ª•¯ ¶ µ¦§¯• ¦§¢›² ±Ÿ­¦
•«­›ªœŸ › › •²¢•œ ¬¦ ¯™œ¨•²¦§¢ •¥«• ®• ¡¦§¨©¦§œœŸ ¦ª,
¢•žœ•ª¦ •·Ÿž ¡•­•«•œ «•­• •¯¦§› ›œž­›­¦§­› ¡Ÿ¥•ž ¦Ä • ¡©¦§œ•ªŸ­
¬¦ ¯¦§œŸ¦§¨©•¢®: Ž§ž­›, ™ž­ •­Ÿœ•³¦ž›¾ •¥•¤›«• ­• ›œŸ ›œ ž¦§©œ
±Ÿ­•¼¦­¦§¨©•œ £ ¤•œ•«œŸ ¦§¢ ¡ ª•¯ ³œ¡› œŸ › ªŸ •®Ÿ ©•µ •¥•¤•¡ ª•¯
µ¦§¯¦§¢œŸ ™,›œÄ·Ÿž œ•• •¥•¤•¡ ¢•œ Ÿœ¨•«• œ¦  µ¦§¯¦§¢œŸ ™¶•·Ÿž «• ¦¸
Ÿœ ®• Ÿµ•ªŸµ › •ª›°•«™ «•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œœŸ › •œª°• ¦§œ•«¦§¨©•œ
«• ¬•ª¦ ¢•œ ¦§ žœ•œ«•²¢•œ «•œ³• ¬Ÿµ¢•œ, ›ž« ª•­•¬¦§©œ ¡Ÿ·À¦§¢ œ••
µ¦§¯• ¢•œ ¬¦ ¯™œ¨•²œŸ ¦§¢:

188

‰•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©•œ
™œ¡±•œ¦§ ®œ¦§¨•¬› ™

…Ÿ •¯¦§¨©¦§œ º›¼œŸž› «•¼¢•«Ÿ ·¢•œ › •ª•«•œ ÅŸ™,žŸÃ•«•œ¦§¨©•œ Å•™,
«•¼¢•«Ÿ ·•«•œ «•¥¦§²ª•¯À™, ¬¦ ¯¦§œŸ¦§¨©•œ ¦µ¦ ­™,

·•­¢•«•œ ­Ÿ¸Ÿ«•œÀ

ˆµ•«Ÿ­•©›œ ­ª©•µœŸ ›
ªŸ µ¦§¯¦§¨©¦§œ

Á ¤•«• ¢›¤•ª•© › ¬œ•±•­¦§¢™, «•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©•œ ¹›œ•œž•-
º•¿›œ 1 ­œ­Ÿž•«•œ ¡ ¦§¨©•œ ªŸ µ¦§¯¦§¨©¦§œ, °¬œ•¿•¢•©›œ

·•­°•¥œŸ › ®•²•±•©­¦§¢ • ªŸ µ¦§¯¦§¨©¦§œ, • ­•¡ •œÀ›
› •²¢•œ £¦§«•œŸ › ª›°•«™, •¥«• œŸ ¦§¿™,•¥¦¸¤•²¢•œ

œ·•­•«•±• ¢• ¦§¨©•œ ±›¢œ•ª¦ ¦§¢™

•¥¦¸¤•²¢•œ ¥•¼¢•ª• ¦§¨©¦§œ™,
Â·Ÿ •­›ª ¯ •¬› 

º•¿›œ 2 •¥¦¸¤•²¢•œ ¥•¼¢•ª• •«•œ œ·•­•«œŸ ™ (œ·•­•«œŸ ›
¯•¥™), «•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©•œ › •²ªŸµ›¦§¨©•œ ¦§ ª°• ¦§œ•«¦§¨©•œ

ªŸ •«•œ¬œ¢•œ Â·Ÿ •­›ª ¢›¤¦²•¥¦§¢œŸ ™

•¥¦¸¤•²¢•œ ¢›¤¦²•¥¦§¢œŸ ›
·µ•œ

3 1. ‹• ÀŸ¨›œ¬•©›œ ·µ•œ™ • › •²¢•œ £¦§«•œŸ › ¬œ•±•­¦§¢™
º•¿›œ 2. • ­•¡ ¦§¨©•œ • «•·›­•µ œŸ ¡ ¦§¢œŸ › ·µ•œ™

3. ‰•¼¢•«Ÿ ·•«•œ ·µ•œ™
4. š›œ•œž•«•œ •©•œ™

•¥¦¸¤•²¢•œ
• ¡©¦§œ•ªŸ­¦§¨©¦§œ™ • ·µ•œ›.
› •«•œ•²¢•œ ¢›¤¦²•¥¦§¢œŸ ™

‡µ•œ› › •«•œ•²¢•œ «•¼¢•«Ÿ ·¦§¢, • ¡©¦§œ•ªŸ­¦§¨©•œ

º•¿›œ 4 ¬œ•±•­¢•œ Ä•Ã•œ›£œŸ ™,Â·Ÿ •­›ª •¥¦¸¤•²¢•œ ªŸ •±ž«¦§¢,
«•­• ¢•œ ¬¦ ¯™œ¨•²¦§¢ › •«•œ ¥›ž«Ÿ ™, ±•ª•œ•«•œ

ªœ•žœŸ › ¬¦§¢• œŸ ™, µ •²¦§²›Ä £•±¦§©¨› ±œ• •ª¦ ¦§¨©¦§œ™

Š¯•·•­«Ÿ  1.
<<•¥¦¸¤•²¢•œ>> ·µ•œ› ­ •¢•®•œ•«•œ «•¥¦§²ª•¯À™

ˆ¼ •«•²¦§¨©¦§œœŸ ¦§¢ •¢Ã¦ÃªŸµ Ÿœ±Ÿ­•¼¦­¦§¨©•œ ±›¢œ•«•œ
• ¡©¦§œÀœŸ ™• ±•«› ° œŸ «•©•²ªŸµ Ÿœ±•¢•·•­•ž³•œ Ÿ¼ •±•œ¬¦§¢œŸ ,
• ªŸµ Ÿœ•¥•¤• «¦§¨©¦§œœŸ .

1. ‹›¤•¼¬•©›œ · •«­›«•©¦§¢ ±•©­œ› Ÿœ«•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œœŸ ›
žœ•œ«¦§¨©•œ±•ª•œ•«•œ ª­•œ¬› ¦ ¦£¢•œ Ÿ «¦§ ±•«•¡›  ¢¦­Ÿ²¦§¢œŸ : ˜ž­
•¥•¤›œ ¢¦­Ÿ²¢•œ¾ ·• ­•·•œ™ °•œ•Äª¦§¢ ¶ žœ•œ«, Ÿ¨Ÿ Ä¦§œ›
« Ÿ¡›­¦ œŸ › ·• ­•ª¦ ¦§¨©¦§œœŸ ™ «•­• Ÿµ¦§ ±•¢•  •œ± •¿Ÿ£­
¢›¤¦²œŸ , •©ž›œÀœžœ•œ«•²¢•œ ª­•œ¬™ ¦ ¦£•«› ¬¦§¢• › ž•±¢•œœŸ ¦§¢ •
¿•¢«Ÿ­¦§¢ ·• ­•ª¦ ¦§¨©¦§œœŸ › Ä«•­• ¦§¢œ ¶: ˜ž­ Ÿ « ¦ ¡ ¢¦­Ÿ²¢•œ¾
žœ•œ«•²¦§¢™ ­œ­Ÿž•ª• ¦¸ ž¦§®©Ÿ«­› Ã•ž­•¨¸¨Ÿ ¦ª ±•ž­•­ª•¯ › 
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·• ­À•©›œ ·• ­•ª¦ ¦§¨©¦§œœŸ ™ ª°• Ÿµ¦§, ™œ¨•²›« ¬¦ ¯¦§œŸ¦§¨©¦§œ™
¹›œ•œž•ª¦ Ÿµ¦§ •œ«• ¦¸¦§¨©¦§œœ ¶:

2. Á¦§«•©•«•œ ­œ­Ÿž¦§¨©•œ ·•©¢•œœŸ ¦§¢ °¬œ•¿•¢•©›œ
› •ª›°•«œŸ ™ ¦Ä ¨Ÿ •œ®• Ÿœ·•ž­ ¡ ž•¦ ¦§¢ Ÿœ,•©µ £¦§«•©•«•œ
­œ­Ÿž¦§¨©•œ™ ®œ¦ ¦£ Â ›œ•Ä•Ã¦§¨©¦§œ: ‚¦§ •À•œÄ©¦§  ­œ­Ÿž•ª• ¦¸
ž¦§®©Ÿ«­› ¹›œ•œž•­œ­Ÿž•«•œ ¬¦ ¯¦§œŸ¦§¨©•œ ±•¤¦¸¦§¨©¦§œœŸ œ ¦§
Å•³¦¸¦§¢œŸ ™ ·•©¢•œ•ª¦ ª•¯ Ÿœ ¢› £• À ¬¦ ¯¦œœŸ ¦ª, ¦ ¦œ²
«•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©•œ ±• ¢• ªŸµ¦§ «• ¦¸¦§¨©¦§œ™ ™œ­ ª•¯ ¦µ¦ ­¦§¢
¬¦©•­•Ÿµ¦§ ¹›œ•œž•«•œ «•©¦§œª›°•« ±•ž­•­Ÿµ¦§ ±›¢œ•«•œ Ÿ •£³›Àœ ¶:
Á¦§«•©•«•œ ±• •®Ÿ ¦§¨©¦§œœŸ ›œ •œ²¦§¢ «•­• •¯ Ÿ « œŸ ¦§¢, Ä•œ­ŸžŸµ¦ª
«•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œœŸ ¦§¢ ¹›œ•œž•«•œ «•¥•ª• ¢•œ ¡Ÿ ™, ¡ •œ²›² ®³¦¸
œŸ À›œ ¬¦ ¯¦œœŸ › •¼¡Ÿ²¦§¨©¦§œ™, •¥•ªŸµ «• •¦ ª¦§¢ ¶ • ­•À›œ
¬¦ ¯¦œœŸ › •¼¡Ÿ²¦§¨©¦§œ™: €€-› ±•¢•  À•¸•À•«•œ • ­œ­Ÿž•«•œ
•œ«•©¦§œ¦§¨©¦§œ™, Ã¦³• ¿ŸÀ› •œ«•œ³•­ŸžŸµ› ­•­•œ¦§¢œŸ ™,
¹›œ•œž•«•œ ±•¢•«• ¬› ¬¦ ¯¦§œŸ¦§¨©•œ • ¡©¦§œ•ªŸ­¦§¨©•œ •œ«¦§¢™
œ£•œ•«•µ› •¼¡Ÿ²¦§¨©¦§œ ¦§œŸ²¦¸ ¬¦ ¯¦œœŸ  Ÿœ:

3. ‰•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©•œ ¹›œ•œž•«•œ ª›°•«› •·•«•©¦§œ•²¢•œ
¬¦ ¯¦§¢ €€-¦§¢ ¶•«•œ ¡Ÿ  ¦§œ› œ•• ­œ­Ÿž•ª• ¦¸ ž¦§®©Ÿ«­œŸ ›
«•¼¢•«Ÿ ·•› •ª•«•œ ­Ÿž•«™: “Ÿ µ¦§¯¦§¨©¦§œ›² ·• ¼ªŸµ ¶, ¦  €€-¦§¢
¬Ÿ •«•©¦¸ Ÿœƒ‡˜-œŸ ™, ¦ ™ ·•©¢•œ•ª¦ ª•¯ ¶ ¡ •œ² Å••ª¦ ¢•œ ¿•¢•œ•«
«•œ¦œ•¡ •«•œ «•·›­•µ› ²•¯  ž•±¢•œ•Ä•Ã¦ª: ‹©¦§ž «¦¸¢›²
®•¿œŸ­› •«•œ ™œ«Ÿ ¦§¨©¦§œœŸ ›­Ÿž•«• •  «£¥› ª • •¼¡Ÿ²¦§¨©¦§œ ¦§œ›
«•·›­•µ› £¦§«•©› ¨Ÿ ¼• ¬•²ª•¯¦§¨©•œ •ž­›°•œ™:

°¬œ•¿•¢•©›œ › •ª›°•«œŸ ™ ±•¸¨•±• Ÿµ¦§ œ·•­•«¦ª ¿•¢•œ•«›œ
•œ± •¿Ÿ£­ ¢›¤¦²•¥¦§¢œŸ  › •«•œ•²œŸµ™ ±•œ¬Ÿ²œ¦§¢ ¶«•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©•œ
­œ­Ÿž•«•œ ¬¦ ¯¦§œŸ¦§¨©•œ ¼¬•µ› •·•±•£ªŸ«£¥¢•œ, • ­•¡ •«•œ
¬¦ ¯™œ¨•²™ ¹›œ•œž•«•œ ¥Ÿž¦§ žœŸ ¦ª •·•±¦ªŸµ¦§ •œ«• ¦¸¦§¨©•œ: Ž§ž­›,
«•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©•œ ¹›œ•œž•«•œ ª›°•«› •³­¦ ¦£¦§¢™ ±•¢• ª¦§¢ ¶
«•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©•œ ±•«•°¬œ•¿•¢•©›œ ªŸ •±ž«¢•œ ±•¢•«• ¬› «• •¦ 
®•¸«•²¦§²›Ä • œ·•­•«•¦§¸¸ª•¯ ¶ «•œ³•­ŸžŸµ¦§ ž·•žª¦¸ žœ•œ«•²¦§¢™:
ƒœ•œ«•²¢•œ •³­¦ ¦£¦§¢™ ¹›œ•œž•«•œ ªŸ µ¦§¯¦§¨©•œ •¢®¦¸¤•«•œ
±•¢•«• ¬ ¶, ¦ œ ¦§¸¸ª•¯ ¶ «•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©•œ ¬¦ ¯¦§œŸ¦§¨©•œ ™œ¨•²À¦§¢
°¬œ•¿•¢ •¥•¤•²œ¦¸ ¬¦ ¯¦œœŸ › ®•²•±•©­¢•œ™:

4. ‘›•¬œ¦ž­›« ±•¢•«• ¬Ÿ ¦§¢ «• •¦ ª¦§¢ ¶ žœ•œ«•²¢•œ
±•ª•œ•«•œ¦§¨©¦§œ™ «•œ³•­ŸžŸµ¦§ ¬¦ ¯™œ¨•²™: ƒœ•œ«•²¢•œ
±•ª•œ•«•œ¦§¨©•œ «•œ³•­Ÿž¢•œ ²¦§²•œ›£™, •­Ÿœ•³¦ž› «• ¯›À¦ª,
•¥•ªŸµ•·Ÿž ªŸ •¬ ª¦§¢ ¶ ¢¦§µ­›·µ›«•­›ª ¡›ž« ›¢›œ•œ­ ªŸ µ¦§¯¦§¨©•¢®
±•£ª• «ª•¯ •µ­¢•œ› ¬¦ ¯•«²›œ, À•œ› ¦  •©œ±œ• •ª¦ ¦§¨©¦§œ ¶ ­•µ›ž
­œ­Ÿž•ª• ¦¸ ž¦§®©Ÿ«­œŸ ›œ ­• ®Ÿ •«Ÿµ •¥•¤›œ ›ž« ¢¦­Ÿ²¢•¢®
žœ•œ«œŸ ›œ• žœ•œ«¦§¨©•œª­•œ¬›² ¼Ÿ ¯Ÿ ›œ: •µ­¢•œ› ±›œ¬¬¦ ¯¦œ•©›œ
±•ª•ž• ¢•¢® ±•£ª• «ª•¯ ª• «¦§œ•«¦§¨©•œ ›œ¡ŸÀž™«• ¦¸ ¶ Â¬­•¬¦ ¯ªŸµ
•¥•ªŸµ•·Ÿž ³¦£¦  ™œ«Ÿ ¦§¨©¦§œœŸ › ¡Ÿ·À¦§¢, ¦ ¦œ² • ¿Ÿ¨¸¨Ÿ ™
£ ¤•œ•¥ª¦§¢ Ÿœ• ¿Ÿ¨¸¨Ÿ › Ÿ « ¦ ¡•©›œ £¦§«•©¦§¢ • «•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œœŸ ›
±•¢•  žŸÃ•«•œ «•·›­•µ› Â®©Ÿ«­›ª£¦§«•©•«•œ ¬œ•±•­¢•œ ±•¢•  ±›¢À
Ÿœ ±•œ¡›ž•œ¦§¢: €•£ª› •¥œŸµ¦ª «•·›­•µ› Ÿ « ¦ ¡•©›œ £¦§«•©›
¨Ÿ ¼• ¬•²ª•¯¦§¨©•œ Ã•ž­™, •¥•¤• «ªŸµ ¶ ®•¿œŸ­¦¢žŸ › £¦§«•©•«•œ
• ¿ŸÀ/ ·• ­•ª¦ ¦§¨©¦§œœŸ  ±• •®Ÿ ¦§¨©¦§œ™ Ã¦³• ›œŸµ «•œ¦œ•¡ •«•œ
«•·›­•µ/ •«­›ªœŸ › ¬¦§¢•  ±• •®Ÿ ¦§¨©•¢®:
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5.€€ žœœ¡› • ­•¡ •«•œ «•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œœŸ ›œ ªŸ •®Ÿ ¦¸
•¥•¤• «ª•¯ ¹›œ•œž•«•œ «•©¦§œ¦§¨©•œ ¬œ•±•­¢•œ ›œ¡ŸÀž›œ
±•¢•·•­•ž³•œ <<‰›µ›«›•>> Éº˜-› ±•¢•  ±•£ª• «ª•¯ • ¿ŸÀ™ «•¼¢Ÿµ ¶
2.055¢›•ª¦ , ›ž« <<•£­• •« «•¨>> É®™-›±•¢•  2.02¢›•ª¦ , ™ž­ ¦ ¦œ²
•©ž «•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œœŸ ›œ žœ•œ«•²¢•œ ª­•œ¬ Ä› ž·•¥œ•: <<Á•­¦ •¥œ¦>>
ƒ‡˜-› ¹›œ•œž•«•œ «•©¦§œ¦§¨©•œ ¬œ•±•­¢•œ ›œ¡ŸÀž› ±•£ª• «•©›œ
• ¿ŸÀ™ «•¼¢Ÿµ ¶0.9324¢›•ª¦ , ¦ › ±•¢•Å•©œ •©ž «•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œ¦§¢
žœ•œ«•²¢•œ ª­•œ¬™ «¬œ•±•­ª› ®• Å : †œÄªŸ •®Ÿ ¦§¢ ¶ <<• •¬•¯ ºŠ •‹>>

®®™-›œ,¹›œ•œž•«•œ «•©¦§œ¦§¨©•œ ¬œ•±•­¢•œ ›œ¡ŸÀž› ±•£ª• «ª•¯
• ¿ŸÀ›œ ±•¢•·•­•ž³•œ (0.44¢›•ª¦ ), žœ•œ«•²¢•œ ±•ª•œ•«•œ¦§¨©¦§œ™
œ¦§©œ·Ÿž«¬œ•±•­ª› £•­ ®• Å : •¥•¤• «ª•¯ ¢¦­Ÿ²¢•œ «› •¥¢•œ
¡Ÿ·À¦§¢ ·Ÿ­À ¶ ¦§£•¡ ¦§¨©¦§œ ¡• ÅœŸµ ¦Ä ¢›•©œžœ•œ«•²¢•œ ž•œ¡¸•«›œ,
•©µ• ²¦§²•œ›£› £• ¿™œ¨•² Ã¦Ã¦³¦§¨©•œ™:

6.½•œ› ¦  €€-¦§¢ Â®©Ÿ«­›ª ¡¿ª• ¦§¨©¦§œœŸ  Ÿœ•¥•¤•œ¦§¢ ™ž­
°©¦§¸Ÿ › ª›°•«•¬ •«•œ ±•¢•·•­•ž³•œ ­Ÿ¸Ÿ«•­ª¦§¨©•œ ž­•²¢•œ
±• ²¦§¢, •œ± •¿Ÿ£­¦§¨©¦§œ ¶ •¥•¤•œ¦§¢ ¢£•«Ÿµ¦§ • ­•¡ •«•œ
«•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œœŸ › žœ•œ«¦§¨©•œ ¬œ•±•­¢•œ •©µ™œ­ •œÀ•©›œ
±•ª•ž• ¦§¢œŸ  «•¢ ¬¦§¢• •©›œ ²¦§²•œ›£œŸ : €€ žœœ¡› • ­•¡ ¦§¨©•œ
«•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œœŸ › žœ•œ«•²¢•œ ¬œ•±•­¢•œ ¬¦§¢• •©›œ ²¦§²•œ›£›
¦ ¦£¢•œ ±›¢À¦§¢ Ÿµ•«Ÿ­•©›œ ¶ ±•¢• ªŸµ žœ•œ«•²¢•œ ¬œ•±•­¢•œ
±•ª•ž• •¢•œ ¢Ÿ¤ «› •¥ª¦¸ ²¦§²•œ›£œŸ › ³¢®•ª¦ ¦§¢™ • ™œ­ ª•¯
²¦§²•œ›£œŸ › «£›¥œŸ › ¦ ¦£¦§¢™: •©ž ¢Ÿ¨¦¡›«•©› ±›¢•œ ª • ±•£ª• «ª•¯
›œ¡ŸÀž›¾Œƒ„-› ¬¦§¢• •©›œ ¬œ•±•­•«•œ™ • ¡©¦§œ•ªŸ­ ¶ €€­œ­Ÿž¦§¨©•œ
­• ®Ÿ  °©¦§¸Ÿ › • ­•¡ •«•œ «•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œœŸ › ª°• ¦§œ•«¦§¨©•œ
ªŸ •±ž«¢•œ ¬¦ ¯™œ¨•²› • ¡©¦§œ•ªŸ­¦§¨©¦§œ™ ±•¢Ÿ¢•­Ÿµ¦§ ¬¦ ¯™œ¨•²¦§¢:

7. ˜ž­ ¶Àž· Ÿž-ªŸ µ¦§¯¦§¨©•œ •¥•¤• «•¯ ²¦§²•œ›£œŸ ›, <<• •¬•¯
•‹>> ºº˜-¦§¢ ®•²•±•©­ª¦§¢ ¶ ¥•¼¢•ª• •«•œ °¬œ•¿•¢: €•­«•œ£•«•œ ¶,
¦  ¹›œ•œž•«•œ ¬¦ ¯•«›²œŸ › Ã•ž­•²› • ¿ŸÀœŸ ™®•ª•«•œ•Ä•Ã ®• Å 
Ÿœ œ¦ ¢•­›ª•©›œ • ¿ŸÀœŸ ›², ž•«•©œ, ™ž­ ¢©¦§ž ²¦§²•œ›£œŸ ›,
«•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œ™ ±•¢• ª¦§¢ ¥•¼¢•ª• •«•œ °¬œ•¿•¢› ¬¦­¦§¢: €€
žœœ¡› • ­•¡ ¦§¨©•œ «•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œœŸ › ¹›œ•œž•«•œ «•©¦§œ¦§¨©•œ
¬œ•±•­¢•œ ›œ¡ŸÀž› ±•¢•Å•©œ ±›¢œ•ª¦ ª¦§¢ ¶ <<• •¬•¯ •‹>> -›
žœ•œ«•²¢•œ ª­•œ¬› •¥«•©¦§¨©¦§œ™:

8. •­Ÿœ•³¦ž› «¦¸¢›² °¬œ•¿•¢™ ¡›­• «ªŸµ ¶ ¦ ·Ÿž «•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©•œ
¬¦©•­•¢•œ «Ÿœž•Ã¦§µ›œ ¦§¸¸ª•¯ •œ¢›¤•«•œ ª­•œ¬: „œ­Ÿž•¬›­•«•œ
›¢•ž­¦ª «•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œ¦§¢ °¬œ•¿•¢™ «œ£•œ•«› £ ¤•œ•¥¦§ ¢›¤¦²œŸ ›
œ«•­¢•¢® ™œ¨•²›« ­œ­Ÿž•«•œ ¬¦ ¯¦§œŸ¦§¨©•œ • ¹›œ•œž•«•œ ·•±•œ¤›
•·•±¦ª¢•œ ¡Ÿ·À¦§¢ ¡ •¢•«•œ ¢›¤¦²œŸ › ·•«•ž¦§ ¡: •¥•­ •©›œ
«•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œœŸ ¦§¢ ¹›œ•œž•«•œ ª›°•«› «• ¬•ª¦ ¢•œ ³œ¡› œŸ ›
£• À¦§¢ «• •¦  ¡Ÿ  ¶ ±•­«•²ª¦§¢ °¬œ•¿•¢Ÿ ™ «•œ³• ¬Ÿµ¦¸
¢Ÿ³•œ›¼¢œŸ › ¢£•«¢•œ ¦§ «› •¥¢•œ, °¬œ•¿•¢Ÿ › «•¥•ª• ¢•œ
±•¢•«• ¬› Å••ª¦ ¢•œ ¬¦ ¯™œ¨•²œŸ ›œ:

9. ‰• •¦ ªŸµ ¶ ±•«•°¬œ•¿•¢•©›œ «•¥•ª• ¢•œ ¡Ÿ ™
«•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©•œ ¹›œ•œž•«•œ °¬œ•¿•¢Ÿ › «•œ³• ¬Ÿµ¢•œ ¬¦ ¯™œ¨•²¦§¢:
€•«•°¬œ•¿•¢•©›œ «•¥•ª• ¢•œ ±•¢•«• ¬•©›œ ¢¦­Ÿ²¦§¢™ ·•±•œ¤¦§¢ ¶
±¦¬Ÿ®•œ•«•œ, ž¦²›•µ•«•œ, À•¸•À•«•œ, «•¥¦§²ª•¯À•©›œ,
­Ÿ³œ¦µ¦¬›•«•œ ¢¦­Ÿ²¦§¢œŸ ›, ¢Ÿ³•œ›¼¢œŸ › ¢£•«¦§¢ • Â¬­•¬¦ ¯¦§¢:
€•«•°¬œ•¿•¢•©›œ «•¥•ª• ¢•œ • ¡©¦§œ•ªŸ­¦§¨©¦§œ™ ·•©¢•œ•ª¦ ª•¯ ¶
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«•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©•œ «•¥¦§²ª•¯À› °«¦§œ¦§¨©•¢®, žœ•œ«•²¢•œ ª• ¦§©¨¦§¢
±•©­œª•¯ «•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œœŸ › µ¦§¯• •©›œ «•¥•ª• ›ÄœŸ ›
¬¦ ¯¦¸¦§¨©¦§œœŸ ¦ª • ­œ­Ÿž•«•œ Ÿ •¦§©¨œŸ ™ «• ¬•ª¦ ¦¸ ¢• ¢›œœŸ ›
±•¢• ¿ŸÀ¦§¨©•¢®: •¥•¤• «ªŸµ ™ž­ °©¦§¸•©›œ ·•­«•œŸµ›¦§¨©•œ
«•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œœŸ › ±•«•°¬œ•¿•¢•©›œ «•¥•ª• ¢•œ ±•¢•«• ¬Ÿ ›
œŸ ¡ ¦§¢¾ ±•­«•·Ÿž ³¦£¦  • ­•¡ •«•œ «•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œœŸ ¦§¢, ¦ ™
•«œ±•©­¦ Ÿœ «œ·•ž­› Ÿ « › ­œ­Ÿž•«•œ œŸ ¦§¿› ·•±·•œ¢•œœ ¦§
¼• ¬•²¢•œ™: •©¡·›ž› ±•¢•«• ¬Ÿ ™, ›œÄ·Ÿž œ•• ¹›œ•œž•«•œ ª›°•«›
«•©¦§œ•²¢•œœ ¦§¸¸ª•¯ ¢›¤¦²•¥¦§¢œŸ › ±•¢•µ› ™ «µ›œŸœ •©œ
œ•³•¡ ©•µœŸ ™, ¦ ¦œÀ •©ž¦§±Ÿ­ «®•²•¥Ÿœ ¢Ÿ¯ ¨›ª «•¼¢¦¸ µ¦§¯• ¢•œ
¡Ÿ·ÀŸ ™:

10.•¥•­ •©›œ «•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œœŸ › ¹›œ•œž•«•œ «•©¦§œ ª›°•«›
•·•±¦ª¢•œ ¢Ÿ³•œ›¼¢œŸ ¦§¢ «• •¦ ª¦§¢ Ÿœ·•£• œŸ › • ¡Ÿ®›­¦ •«•œ
·• ­À› «•¥•ª• ¢•œ ¬¦ ¯™œ¨•²œŸ ™: ‹ ²•«²•©›œ ·•©À• ¦§¢, •­Ÿœ•³¦ž›.
«• ¯›À¦ª, •¥•­ •©›œ «•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œœŸ ™ ±• «•¡ ª•¯ Ÿœ«•¥•ª• Ÿµ
·•£• œŸ œ ¦§ ¡Ÿ®›­¦ •«•œ ·• ­ÀŸ ™ •©œ·Ÿž, ¦  Ä³•¨• Ÿµ¦ª
• ­•¡ •«•œ ¯ •¬ › «•­• ¢•œ ®œ•«•œ¦œ™œ¨•²À™,œª•¼•¬¦§©œ›±•ž²ªŸœ
·•£• œŸ › ¢œ•²¦ ¡™, ¬œ¢•œ ±•¢•µ ¢•œ • ·•±·•œ¢•œ ¯•³žŸ ™:
‘Ÿ®›­¦ •«•œ ·• ­À› «•¥•ª• ¢•œ ­Ÿž•«•œ • ¬¦ ¯œ•«•œ
¢¦­Ÿ²¦§¢œŸ ¦§¢ •¥•¤œ•±Ÿ ¨¦§¨©¦§œ™ ªŸ •·•±ª¦§¢ ¶ ¢›¤¦²œŸ ›
£ ¤•œ•¥Ÿµ›¦§¨©•œ • •¬•²¢•œ™, ¦ ™ «•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©•œ ­œ­Ÿž•«•œ
¬¦ ¯¦§œŸ¦§¨©•œ ¡ •«•œ ¢›­¦§¢œŸ  Å••ª¦ ¦¸ ¬¦ ¯¦œ ¶:

11. ‘Ÿ®›­¦ •«•œ ·• ­À› ¢œ•²¦ ¡› ªŸ •±ž«¢•œ • •©¡ ·• ­Àœ
™œ¡¦§œŸµ›ž•±¢•œœŸ ¦§¢ ·•±Ÿµ¦§ ¬¦ ¯™œ¨•²¦§¢ «› •¥Ÿµ› Ÿœ±Ÿ­•©•µ
¢Ÿ¨¦¡œŸ ™ ¡Ÿ®›­¦ •«•œ ·• ­À› ¯•ª•µ› ž•±¢•œ•Ã•«¢•œ, ¡Ÿ®›­¦ •«•œ
·• ­À› <<­• ›À›>>, ±•ª•À•¬ ¦§¢œŸ › ¢•­ ›²•©› ¢Ÿ¨¦¡œŸ ™: ‘Ÿ®›­¦ •«•œ
·• ­À› ª›°•«œ ¶•«•œ •¼¡Ÿ²¦§¨©¦§œ ¶ ¨¦¸œ¦§¢ «•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©•œ
¹›œ•œž•­œ­Ÿž•«•œ ¬¦ ¯¦§œŸ¦§¨©•œ ª •: ‘ • ªŸ µ¦§¯¦§¨©¦§œ™ •
«•¥•ª• ¦§¢™ «• •¦  œ£•œ•«¦§¨©¦§œ ¦§œ› «•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©•œ ±•¢• 
±•­«•·Ÿž • ¿Ÿ¼ «¢•œ Ã¦§µ¦§¢, À•œ› ¦  ª°• ¢•œ ²•œ«•²•¯ ±Ÿ­•¬¯¦§¢
®Ÿ ¦§¢ ¶ œ •œ, ¦  «•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©¦§œœ › •«•œ¦§¢ ž­•œ¦§¢ ¶ «•­• •¯
•£³•­•œÀœŸ › • ¿ŸÀ› ¢›•©œ¢› ¢•ž™: •©¡ ›ž« ·•­°•¥¦ª •¥•¤• «ªŸµ ¶
™œ¡µ•©œŸµ«•œ³•ª°• œŸ › ±•¢•«• ¬™ ¡ •œ¦ª ›ž« ¢Ÿ¸¢Ÿµ¦ª ¡Ÿ®›­¦ •«•œ
·• ­ÀŸ › ±Ÿ­•Å¬¢•œ, «•¢ ¦ ¦£•«› ¢•ž› ±Ÿ­ ÄªŸ •¡• Å¢•œ ¡Ÿ·À¦§¢
•¥•¤•²¦¸ «¦ ¦§ž­œŸ › ±œ• •ª¦  ¥›ž«™:

12. ‰•¼¢•«Ÿ ·¦§¨©•œ žœ•œ«•²¢•œ «•œ³• ¬Ÿµ¢•œ •¥•ªŸµ ¬¦ ¯¦¸ Å• ¶
¹›œ•œž•«•œ •¥¦¸¤•²¦§¢™: •¥¦¸¤•²¢•œ ¬¦ ¯™œ¨•²¦§¢ «• •¦ ª¦§¢ Ÿœ
•¥¦¸¤•²¢•œ ¦§¸¸¦§¨©¦§œœŸ œ¦§ Å•Ÿ ™: ‹•žœ•ª¦ •·Ÿž • ¢•­•«•œ ±• ² ¶
•¥¦¸¤•²¢•œ ·•£­·•œ¦¸•«•œ • ±• Å•«¦¸•«•œ ¦§¸¸¦§¨©¦§œœŸ ›
™œ­ ¦§¨©¦§œ™: •­Ÿœ•³¦ž› «• ¯›À¦ª, £¦§«•©•«•œ ­œ­Ÿž¦§¨©•œ
·•©¢•œœŸ ¦§¢ •¥¦¸¤•²¢•œ ±• Å•«¦¸•«•œ ¡ ¦§©¨› «› •¥¦§¢œ •ªŸµ›
• ¡©¦§œ•ªŸ­ ¶, À•œ› ¦  • ­•À›œ ¹›œ•œž•«•œ Â¿•œ¡•«¦§¨©¦§œ™• ¢©¦§ž
¢›¤¦²•¥¦§¢œŸ ™ Â¬­•¬¦ ¯ª¦§¢ Ÿœ¢ ²¦§œ•« • ­•¡ •œÀ› ­Ÿž•«•œ¦§
™œ¡µ•©œ¢•œ,­• •¯•£ ¤•œ•©›œ œ¦  £¦§«•œŸ  œŸ ¨•Ã•œ²Ÿµ¦§ œ·•­•«¦ª:

€Ÿ­•¼¦­¦§¨©•œ ±›¢œ•«•œ • ¡©¦§œÀœŸ œ• ­•²¦µª•¯ Ÿœ±Ÿ¸›œ•«›
«¦¸¢›² ± •­• •«ª•¯ ¬›­•«•œ ªŸ² ±¦¡ª•¯œŸ ¦§¢.
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±›¢ÀŸ ™, €•©•ž­•œ› €•œ •·Ÿ­¦§¨©•œ ­œ­Ÿž¦§¨©•œ ¼• ¬•²¢•œ
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¹›œ•œž•«•œ •¥¦¸¤•²¢•œ ±• ²› £¦§ ¤, »¦§ž•ž­•œ› ¡•£œ¦§¨©•œ •
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ÎÏÐÑÒÓÔÓÕÐÖ×ÓØÙØÚÛÖÇÍÓÜ
ÝÏÇÞÚØßàÓØáÚÜÑØâØÖáÇÖÇÞÓÇÖÑ×× ÞÜÓãÏÇÑÖÑÍÜÇÏäÜÓ×åÜæ××

á×çØÍÇäÇáÏÇ×åÍÇèÖÑÍÜPA.
I

ÎÍÑÇÏØéØÏÜÑè×ÖÖØÏÑÜæ××ÓÜÖÇ×ÖãÜÓ×ØÐêØÓÇëÖÑØáØÓ×ãÜÓè×èÜÑÜ
ìãÇÓÇß×êØÖã×íÓÜÐãno ÖáØæ×ÜÚÛÓÇÖÑ×08. 00. 03. -"î×ÓÜÓÖà, èØÓØâÓÇØ
ÇÞÏÜçØÓ×Ø× ãÏØè×Ñ"

ïÜç×ÑÜ è×ÖÖØÏÑÜæ××ÖÇÖÑÇ×ÑÖÔ12 ßÜÔ 2011ä. ÓÜ åÜÖØèÜÓ××
I ÖáØæ×ÜÚ×å×ÏÇÍÜÓÓÇäÇ

ÖÇÍØÑÜ014 no ìãÇÓÇß×ãØáÏ× ÎÏßÔÓÖãÇßäÇÖÐèÜÏÖÑÍØÓÓÇßìãÇÓÇß×êØÖãÇß
ÐÓ×ÍØÏcumeme,áÇÜèÏØÖÐ:0025,ä.ðÏØÍÜÓ,ÐÚ.M. ñÜÚÞÜÓèÔÓÜ128.

òØåÒßØ
ó×ÖÖØÏÑÜæ×ÔáÇÖÍÔçØÓÜ áÏÇÞÚØßÜß ÓØáÚÜÑØâØÖáÇÖÇÞÓÇÖÑ××

ÞÜÓãÏÇÑÖÑÍÜÍ ÇÏäÜÓ×åÜæ×Ôíá×çØÍÇäÇáÏÇ×åÍÇèÖÑÍÜPA.
ñØáÏØÏàÍÓÇØ ÑØêØÓ×ØãÜá×ÑÜÚÜã ÓÜ×ÞÇÚØØáÏ×ÞàÚÛÓàß ÖéØÏÜß,

ÏÜÖáÏØèØÚØÓ×ØÖÇÞÖÑÍØÓÓÇÖÑ×ÖÏØè× ÖÇÞÖÑÍØÓÓ×ãÇÍ,ãÇÑÇÏÇØÍ ÇÖÓÇÍÓÇß
áÏÇ×ÖíÇè×ÑÍ áÇÖÚØèÖÑÍ××ÐíÐèôØÓ×Ôé×ÓÜÓÖÇÍÇäÇÖÇÖÑÇÔÓ×Ô× ÞÜÓãÏÇÑÖÑÍÜ
íÇåÔëÖÑÍØÓÓàíÖÐÞõØãÑÇÍÔÍÚÔØÑÖÔÇèÓ×ß ×å ÇÞõØãÑ×ÍÓàíáÏÇæØÖÖÇÍ
ÏàÓÇêÓÇë ìãÇÓÇß×ã×. öÜâÓÇØåÓÜêØÓ×ØáÇÚÐê×ÚÇåÜãÇÓÇèÜÑØÚÛÖÑÍÇÇ
ÓØáÚÜÑØâØÖáÇÖÇÞÓÇÖÑ×(ÞÜÓãÏÇÑÖÑÍÜ)Í Ö×ÖÑØßØáÏÜÍÇÍÇäÇÏØäÐÚ×ÏÇÍÜÓ×Ô
ÏàÓÇêÓàí ÇÑÓÇôØÓ×ëÍ ÖÑÏÜÓÜí×ßØÒç×í ÏÜåÍ×ÑÐÒìãÇÓÇß×ãÐ,aÑÜãâØ
ÓØèÜÍÓÇ áÇÚÐê×Íô×í ÓØåÜÍ×Ö×ßÇÖÑÛ.

÷ØÚÛÒè×ÖÖØÏÑÜæ××ÔÍÚÔØÑÖÔ×ÖÖÚØèÇÍÜÓ×Ø,ÜÓÜÚ×å× ÇæØÓãÜ
áÏ×ê×Ó ÐíÐèôØÓ×Ô é×ÓÜÓÖÇÍÇäÇáÇÚÇâØÓ×Ô Í ãÇßßØÏêØÖã×í
ÇÏäÜÓ×åÜæ×Ôíá×çØÍÇë áÏÇßàôÚØÓÓÇÖÑ×òÎ Í ÐÖÚÇÍ×ÔíÐäÚÐÞÚØÓ×Ô
ÏàÓÇêÓàí ÇÑÓÇôØÓ×ëÓÜ ÇÖÓÇÍØ×åÐêØÓ×ÔÇÑØêØÖÑÍØÓÓÇäÇ×
ßØâèÐÓÜÏÇèÓÇäÇÇáàÑÜ,ÏÜåÏÜÞÇÑãÜ áÇèíÇèÇÍ × ßØíÜÓ×åßÇÍ
Ö×ÖÑØßÓÇäÇãÇÓÑÏÇÚÔÇåèÇÏÇÍÚØÓ×Ô.óÚÔÍàáÇÚÓØÓ×ÔìÑÇëæØÚ×ÞàÚ×
ÇÑßØêØÓàãÜãÍÜâÓàØÖÚØèÐÒç×ØåÜèÜê×:

×åÐê×ÑÛ× ÍàÔÍ×ÑÛ áÏ×ê×Óà, éÜãÑÇÏà ÓØÖÑÜÞ×ÚÛÓÇÖÑ×é×ÓÜÓÖÇÍÇäÇ
ÖÇÖÑÇÔÓ×Ô× ÞÜÓãÏÇÑÖÑÍÜÇÏäÜÓ×åÜæ×ëÍ ÐÖÚÇÍ×ÔíÏàÓÇêÓÇëìãÇÓÇß×ã×,
ÍàÔÖÓ×ÑÛÖÐÑÛÖ×ÖÑØßÛÜÓÑ×ãÏ×å×ÖÓÇäÇÐáÏÜÍÚØÓ×Ô× ÏÇÚÛáÇÖÚØèÓØäÇÍ
áÏÇæØÖÖØãÇÓÑÏÇÚÔé×ÓÜÓÖÇÍÇäÇÖÇÖÑÇÔÓ×Ô,
ÇÞÖÐè×ÑÛ× ãÇßßØÓÑ×ÏÇÍÜÑÛÜÓÜÚ×åé×ÓÜÓÖÇÍÇäÇÖÇÖÑÇÔÓ×ÔÇÏäÜÓ×åÜæ×ë,
ßØÑÇèÇÚÇä×ÒáÏÇäÓÇå×ÏÇÍÜÓ×ÔÞÜÓãÏÇÑÖÑÍÜ,
ÍàÔÍ×ÑÛ ÇÖÇÞØÓÓÇÖÑ×ÇæØÓã×é×ÓÜÓÖÇÍÇäÇÖÇÖÑÇÔÓ×Ô× åÜèÜê×
áÇèÚØâÜç×Ø ÏØäÐÚ×ÏÇÍÜÓ×Ò Í ÏÜåÓàë ÇÏäÜÓ×åÜæ×ÇÓÓÇ-áÏÜÍÇÍàí
ÇÏäÜÓ×åÜæ×Ôí,
ÏÜåÏÜÞÇÑÜÑÛìééØãÑ×ÍÓàØ ßØíÜÓ×åßà ÇåèÇÏÇÍÚØÓ×Ôé×ÓÜÓÖÇÍÇäÇ
ÖÇÖÑÇÔÓ×ÔÓØáÚÜÑØâØÖáÇÖÇÞÓàíÇÏäÜÓ×åÜæ×ë × ßØÏÇáÏ×ÔÑ×Ô
ÖáÇÖÇÞÖÑÍÐÒç×ØØØáÏØÇèÇÚØÓ×Ò.Í áØÏÍÇë äÚÜÍØ×ÖÖÚØèÇÍÜÓ×Ô"ÝÏ×ê×Óà ÞÜÓãÏÇÑÖÑÍÜÇÏäÜÓ×åÜæ×ë×

ÑØÇÏØÑ×êØÖãÇ-ßØÑÇè×êØÖã×ØÇÖÓÇÍàáÏÇäÓÇå×ÏÇÍÜÓ×Ô"ÞàÚ× ÍàÔÍÚØÓàáÏ×ê×Óà

24

ÞÜÓãÏÇÑÖÑÍÜÇÏäÜÓ×åÜæ×ëÐÖÚÇÍ×ÔíÏàÓÇêÓÇëìãÇÓÇß×ã×,ÞàÚ×áÏØèÖÑÜÍÚØÓà
è×ÜäÓÇÖÑ×ãÜé×ÓÜÓÖÇÍÇäÇÖÇÖÑÇÔÓ×ÔÇÏäÜÓ×åÜæ×ë× ßØÑÇèÇÚÇä×ÔáÏÇäÓÇå×ÏÇÍÜÓ×Ô
ÞÜÓãÏÇÑÖÑÍÜ,a ÑÜãâØ, ÞàÚÜÇÞÇÖÓÇÍÜÓÜÏÇÚÛÜÓÑ×ãÏ×å×ÖÓÇäÇÐáÏÜÍÚØÓ×Ô,
ÏÜÖÖßÜÑÏ×ÍÜÔØØãÜãìééØãÑ×ÍÓÐÒÖ×ÖÑØßÐáÏØèÇÑÍÏÜçÜÒçÐÒÞÜÓãÏÇÑÖÑÍÇ.

öÇ ÍÑÇÏÇë äÚÜÍØ×ÖÖÚØèÇÍÜÓ×Ô"ÝÏÇæØÖÖãÇÓÑÏÇÚÔé×ÓÜÓÖÇÍÇäÇ
ÖÇÖÑÇÔÓ×ÔßÜÚàí × ÖÏØèÓ×íÇÏäÜÓ×åÜæ×ë"ÞàÚ× ÍàÔÍÚØÓàåÜèÜê×ÏØäÐÚ×ÏÇÍÜÓ×Ô
é×ÓÜÓÖÇÍÇäÇÖÇÖÑÇÔÓ×ÔÇÏäÜÓ×åÜæ×ÔíßÜÚÇäÇ× ÖÏØèÓØäÇÞ×åÓØÖÜ,ÞàÚÜ
ÏÜåÏÜÞÇÑÜÓÜÖ×ÖÑØßÜãÇÓÑÏÇÚÔáÚÜÑØâØÖáÇÖÇÞÓÇÖÑ×,ÇÖÓÇÍÜÓÓÜÔÓÜ
áÏÇäÓÇå×ÏÇÍÜÓ××èØÓØâÓàíáÇÑÇãÇÍ.

ÑÏØÑÛØëäÚÜÍØ×ÖÖÚØèÇÍÜÓ×Ô"ÝÏØèÇÑÍÏÜçØÓ×ØÓØáÚÜÑØâØÖáÇÖÇÞÓÇÖÑ××

áÐÑ×é×ÓÜÓÖÇÍÇäÇÇåèÇÏÇÍÚØÓ×Ô"ÓÜÇÖÓÇÍØÏØåÐÚÛÑÜÑÇÍÖèØÚÜÓÓàíÑØÇÏØÑ×êØÖã×í
×ÖÖÚØèÇÍÜÓ×ë× ÜÓÜÚ×åÇÍÞàÚ× ÏÜåÏÜÞÇÑÜÓàáÇèíÇèà ÖáÇÖÇÞÖÑÍÐÒç×Ø

áÇÍàôØÓ×Ò áÚÜÑØâØÖáÇÖÇÞÓÇÖÑ×ÇÏäÜÓ×åÜæ×ë ÞàÚ× áÏØèÚÇâØÓàáÐÑ×
é×ÓÜÓÖÇÍÇäÇÇåèÇÏÇÍÚØÓ×Ô.

öÖÚØèÖÑÍ×Ø×ÖÖÚØèÇÍÜÓ××× ÇÖÐçØÖÑÍÚØÓ××ÜÓÜÚ×Ñ×êØÖã×íÏÜÞÇÑ
èÇÖÑ×äÓÐÑÏÔè ÏØåÐÚÛÑÜÑÇÍ,×å ãÇÑÇÏàíÓÜÐêÓÇëÓÇÍ×åÓÇëÔÍÚÔÒÑÖÔ

ÖÚØèÐÒç×Ø:
a óÚÔÇÏäÜÓ×åÜæ×ëá×çØÍÇäÇáÏÇ×åÍÇèÖÑÍÜòÎ ÞàÚÇáÏØèÚÇâØÓÇÓÇÍÇØ

ÐÏÜÍÓØÓ×ØáÏÇäÓÇå×ÏÇÍÜÓ×ÔÍØÏÇÔÑÓÇëÇáÜÖÓÇÖÑ×ÞÜÓãÏÇÑÖÑÍÜ,áÇ

ãÇÑÇÏÇßÐÞàÚÜÖèØÚÜÓÜãÚÜÖÖ×é×ãÜæ×ÔÇÏäÜÓ×åÜæ×ëÇèÓÇë× ÑÇëâØ

ÇÑÏÜÖÚ×Í ÏÜåõØè×ÓØÓÓàí×ÓÑØÏÍÜÚÜí.
óÚÔáÏØèÇÑÍÏÜçØÓ×Ôé×ÓÜÓÖÇÍÇäÇãÏ×å×ÖÜÇÏäÜÓ×åÜæ×ëÞàÚÜáÏØèÚÇâØÓÜ
Ö×ÖÑØßÜáÇãÜåÜÑØÚØëìãÖáÏØÖÖ ÜÓÜÚ×åÜ,Í ÏÜßãÜí ãÇÑÇÏÇë

áÏØèáÇêÑ×ÑØÚÛÓàß×áÇãÜåÜÑØÚÔß×ÇáÏØèØÚÔÒÑÖÔìÑÜáà ãÏ×å×ÖÓÇäÇ

ÖÇÖÑÇÔÓ×Ô.
óÚÔ ÐÚÐêôØÓ×Ôé×ÓÜÓÖÇÍÇëÖÑÜÞ×ÚÛÓÇÖÑ×× áÚÜÑØâØÖáÇÖÇÞÓÇÖÑ×

ÇÏäÜÓ×åÜæ×ëÞàÚ áÏØèÚÇâØÓÓÇÍàë áÇèíÇè,ÇÖÓÇÍÜÓÓàëÓÜáÏÇäÓÇåØ

èØÓØâÓàíáÇÑÇãÇÍ,êÑÇÇÞÇÖÓÇÍàÍÜØÑÖÔÑØß,êÑÇÍÇ ÍÖØíÖÚÐêÜÔíáÇÑØÏÔ
áÚÜÑØâØÖáÇÖÇÞÓÇÖÑ×ÇÞÐÖÚÜÍÚ×ÍÜØÑÖÔÍÏØßØÓÓàßÇÑÖÐÑÖÑÍ×ØßèØÓØâÓàí

ÖÏØèÖÑÍ, êÑÇ ÔÍÚÔØÑÖÔáÏ×ê×ÓÇë ÓØÖÍÇØÍÏØßØÓÓÇäÇÍàáÇÚÓØÓ×Ô

ÇÞÔåÜÑØÚÛÖÑÍ.
øàÚ× ÍàÔÍÚØÓà ÇÖÇÞØÓÓÇÖÑ×ÏØäÐÚ×ÏÇÍÜÓ×Ôé×ÓÜÓÖÇÍÇäÇÖÇÖÑÇÔÓ×Ô

ßÜÚàí × ÖÏØèÓ×íÇÏäÜÓ×åÜæ×ë,ÞàÚáÏØèÚÇâØÓÍÜÏ×ÜÓÑÏØôØÓ×ÔåÜèÜê×
ÓØáÚÜÑØâØÖáÇÖÇÞÓÇÖÑ×,Í ÏÜßãÜí ãÇÑÇÏÇëáÏØèáÇêÑØÓ×ØÞàÚÇèÜÓÇ
ÐÖãÇÏØÓ×ÒÇÞÇÏÇÑÜèØÞ×ÑÇÏÖã×íèÇÚäÇÍ× áÇÍàôØÓ×Ò ìééØãÑ×ÍÓÇÖÑ×

ÐáÏÜÍÚØÓ×Ô.
ùê×ÑàÍÜÔìãÇÓÇß×êØÖãÐÒÖÏØèÐòÎ, ÞàÚ×áÏØèÚÇâØÓàáÐÑ×é×ÓÜÓÖÇÍÇäÇ

ÇåèÇÏÇÍÚØÓ×ÔÇÏäÜÓ×åÜæ×ë,æØÚØÓÜáÏÜÍÚØÓÓàØÓÜ ÐÚÐêôØÓ×Ø

é×ÓÜÓÖÇÍÇäÇÖÇÖÑÇÔÓ×ÔáÇáÇìÑÜáÓÇäÇáÏ×Óæ×áÐ.
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ABSTRACT

The real processesfor more profitable spheresof market economy are
uninterrupted flows of capital,property redistribution betweenthe proprietors,generally
madeasa resultof worseningof financialcondition andbankruptcyof businessentities.
Therefore,in the systemof legal regulationof market relationsof the countrieswith
developedeconomyaswell asof the newly independentcountries,the legislation on
insolvency(bankruptcy)becamevery important.

The purposeof dissertation is to study, analyzeand estimate the reasonsof
worseningof financialcondition of food industry organizationsof RA againstthe basis
of deepeningof economicrelationsboth in homeand international experienceresearch
aswell asto work out approachesandmechanismsof control systemimprovement.For
this reason,the importancewasof the following issueswasnoted;

To studyand reveal the reasonsand factorsof destabilizationandbankruptcy
of financialcondition of theorganizationsin termsof marketeconomy;
To clarify the essenceof crisismanagementand its role in the processof
control of financialcondition;
To discussand interpret the methodologyof analyses,bankruptcy prediction
of financialcondition of organizations;
To revealthe peculiaritiesof financial condition assessmentand issues,liable
to regulation,in different formsof organizations;
To work out efficient mechanismsof insolvent organizations" financial
condition improvementandmeasuresto overcomethem;

In the first chapterof the research*Reasonsand theoreticalandmethodological
basicsof bankruptcy prediction in the organizations",, the reasonsof bankruptcy in the
organizationsin terms of market economy were found out, the methodology of
prediction the bankruptcy anddiagnosisof financialsituation in the organizationswere
thoroughly presentedaswell asthe role of anti-crisismanagementwasgroundedby
observingit asaneffectivesystemof bankruptcyprevention.

In the secondchapterof the research<<Theprocessof control of financialcondition
in smallandmedium-sizedorganizations>>,the regulation issuesof financial condition
in the organizationof smallandmedium-sizedenterpriseswere developed,the system
of solvencycontrol basedon cashflow prediction wasworked out.

In the third chapterof the research<<Waysto prevent insolvencyand financial
recovery>>,according to the carried out theoreticalstudiesand analysisresults were

worked out aswell asthe further approachesto increasethe solvencyof the

organizationsandwaysfor financial recoverywere offered.
the

During the carried out researchandanalyses,anumber of results wasachieved,

scientific innovationsofwhich arethe following;

Ç A new formula of prediction of probabledangerof bankruptcy in food

industry organizations of RA was proposed,according to which a
classificationof samebranchorganizationsin the separateplaceswasmade;

For the preventionof financialcrisisof theorganizations,an index systemof
brief analyseswasproposed,in the framesof which the stagesof crisis

condition aredeterminedby the preferredindexes.

A new approachto improve the solvencyof the organizationsand financial

condition wasproposed,basedon the cashflow prediction,substantiated,that

in any casethe lossof solvencyisconditionedby temporarymonetarydeficit,

which becomesthe reasonof failure in order to meet theobligationsin time;

The peculiaritiesof financialcondition regulationof smallandmedium-sized

businesseswere revealed,a variant of insolvencyproblem solution was

revealed,in the framesof which accelerationof receivablesandmanagement

efficiency improvementwaspreferred;

Taking into account the economic environment, the ways of financial

improvementof the organizationswasproposed,aimedat improvementof
financial condition of theorganizationby the step-to-step principle.
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