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•¡¢ ˜›¥£¥¦§ž˜  §¢™˜  •˜£¡˜¡®¢¯ ° €˜ž˜£¡˜ Ÿ ±¢¡˜©˜ 
¡ ¡¢£˜¤Ÿ¡˜©˜  •˜™˜¯£˜œ˜ ¥¦™:

ŠŸ¡˜©˜  ²¢©˜®˜œ ¡ ¡¢£˜¤Ÿ¡¥¦§ž˜  §¢© ˜ª¥¦
±œ¥³¢£¥œ,
ŠœŸ¤¥œƒ¢œ¤¢žŸ•²˜´˜ ž˜ 

‡˜š¡¥ ˜©˜  µ ¶¶Ÿ™˜›¥£ ¢œ ¡ ¡¢£˜¤Ÿ¡¥¦§ž˜  ¶¥©¡¥œ
±œ¥³¢£¥œ,
•¥œ¥£ ·˜•¢ Ÿ •¥œ¥£ž˜ 

¡ ¡¢£˜¤Ÿ¡¥¦§ž˜  §¢© ˜ª¥¦
¶¥¬¢ ¡,
•œš˜¯¥¦ž£ ƒ¢™Ÿ©Ÿ‹˜œ¤˜œž˜ 

•¸˜´˜¡˜œ ©˜¹™˜©¢œ±¥¦§ž¥¦ º €€ Š•• ‹. ‘¥§˜ ž˜ Ÿ ˜ ®˜ 
¡ ¡¢£˜¤Ÿ¡¥¦§ž˜  Ÿ £¡Ÿ¡¥¦¡

‡˜š¡±˜ ¥¦§ž¥¦ µ ©˜ž˜ ˜¯¥¦ ° 2008p. •¥¦ Ÿ£Ÿ 30-Ÿ  »˜™µ 1330-Ÿ 
€˜ž˜£¡˜ Ÿ ±¢¡˜©˜  ¡ ¡¢£˜¤Ÿ¡˜©˜  •˜™˜¯£˜œ˜ ¥¦™ ¤¥œª¥² €€ ¼Ž€-Ÿ
014™˜£ ˜¤Ÿ¡˜©˜  ›¥œ•œ¶Ÿ  Ÿ£¡¥¦™:

€˜£¬¢ º 0025,½.̂ œ¾˜ , …˜¯¨˜ ¶ž˜  128:

•¡¢ ˜›¥£¥¦§ž˜ µ ©˜œ¢¯Ÿ ° ª˜ ¥§˜ ˜¯ €˜ž˜£¡˜ Ÿ ±¢¡˜©˜ 
¡ ¡¢£˜¤Ÿ¡˜©˜  •˜™˜¯£˜œ˜ Ÿ ¤œ˜¶˜œ˜ ¥¦™:

ƒ¢²™˜¤Ÿœ  ˜¸˜½®˜ª ° 2008§.™˜žŸ£Ÿ30-Ÿ :

014™˜£ ˜¤Ÿ¡˜©˜  ›¥œ•œ¶Ÿ
¤Ÿ¡˜©˜  ½˜œ¡¥¦²˜œ, Š. ‹. „¢œ¡¢œž˜ 
¡ ¡¢£˜¤Ÿ¡¥¦§ž˜  §¢© ˜ª¥¦, ¤¥¬¢ ¡  ½ -

€•‹••

•„ˆ…•”ŽƒŽ••‚•… –…•€•…Ž•• ¼…Ž•••Š†•–
•¢™˜žŸ ˜œ¶Ÿ˜©˜ ¥¦§ž¥¦ µ: 20-œ¶¶˜œ¥¦™ ¡¢²Ÿ ¥¦ ¢¬˜  ™Ÿ´˜¹¤˜žŸ 

¡ ¡¢£˜©˜  •˜œ˜¨¢œ¥¦§ž¥¦  ¢œŸ §¸Ÿ¿½˜žŸ  ¹˜œ¤˜¬¥¦™ ¢œ, ¥œ¥ ½©˜±®˜ª
°Ÿ  ™˜œ¶©¥¦§ž˜  ˜¸˜´ ª˜¸˜¬˜ª •˜™µ ¶•˜ ¥¦œ ¯¥¦ª¥¦™ ¢œ ±˜•˜ ´¥²
•Ÿ™ ˜› ¶Ÿœ ¢œŸ •¢¡: •œ˜ •¢¡¾˜ ½¥® À¥À¥›¥¦§ž˜  ¢ §˜œ©®¢¬Ÿ 
±˜œ¡½˜žŸ  ©˜±Ÿ¡˜¯Ÿ ™Ÿ´˜¹¤˜žŸ  ¡¢²˜š˜œ»Ÿ ½˜ ˜©˜©˜  ¾¥œ˜©˜©˜ ¨ ¥¦§˜¤œŸ¿ ¢œµ: †œ¢ ¬ •¢œ§Ÿ  ™Ÿ´˜¹¤˜žŸ  ®˜œ©˜žŸ  ©˜¹™˜©¢œ±¥¦§ž¥¦  ¢œµ
®¢œ´Ÿ •Ÿ£¥¦  ¡˜œŸ ¢œŸ µ §˜¬½¥¦™ ¶˜œÁ˜  ±˜œ¡½˜žŸ  •˜œ˜¨¢œ¥¦§ž¥¦  ¢œŸ
©˜œ¤˜®¥œ™˜  Ÿ £¡Ÿ¡¥¦¡ ¢œ, ¥œ¥ ½™Ÿ˜»˜™˜ ˜© ¥¦²¢ š¥¦™ ¢  ®¢œ´Ÿ  ¢œŸ£
¹˜œ¤˜¬™˜  µ §˜¬½µ:

‹Ÿ´˜¹¤˜žŸ  ¡ ¡¢£˜©˜  ±œ˜©¡Ÿ©˜  ¬¥¦ž¬ ° ¡˜¯Ÿ£, ¥œ±˜œ¡½˜žŸ 
©˜±Ÿ¡˜¯µ ™Ÿ´±¢¡˜©˜  •˜œ˜¨¢œ¥¦§ž¥¦  ¢œŸ ¥¿™Ÿ˜ž  ¡ ¡¢£˜©˜  ¤¥œª¥ Ÿ
©œ¥²  °, ˜ž¯ Ÿœ™¢´±˜œ¥¦ ˜©¥¦™ °  ˜¾ ™˜œ¶˜£Ÿœ˜©˜  ¾½˜²˜½˜©˜ 
¡˜œœ¢œ: ‡˜œ¡½˜žŸ  ©˜±Ÿ¡˜¯  ˜ž£Âœ £±˜£˜œ©¥¦™ ° Ÿ ¿±¢£ ˜¸˜ ÁŸ 
¢œ©œ ¢œŸ˜¸´¾ ª˜¸˜¬˜ª, ˜ž ±¢£ °¯ •˜™˜™˜œ¶©˜žŸ   š˜ ˜©¥¦§ž˜  ¤¯¥¨˜¯
•Ÿ™ ˜› ¶Ÿœ ¢œµ: •ž¶ ° ±˜¡«˜¸µ, ¥œ¤¥ž¥¦§ž¥¦  ¿¥¦ Ÿ ±˜œ¡½˜žŸ  ©˜±Ÿ¡˜¯Ÿ
 ±˜¡˜©˜ž ¥¦§ž˜ µ ®¢œ˜¨¢œ¥² ¥œ¾°•£¡˜© £˜•™˜ ¥¦™:

Ã¥›˜¡®˜©˜  •˜œ˜¨¢œ¥¦§ž¥¦  ¢œŸ •¥œŸ¹¥ ˜©˜  ¾ ¥¦²²˜•˜ž˜¬
µ ¶¯˜ž ¥¦™µ ±˜ž™˜ ˜®¥œ®˜ª ° 20-œ¶ ¶˜œŸ 80-˜©˜  §®˜©˜  ¢œŸ 
•˜™˜©˜œ¤¿˜žŸ  ¡¢› ¥¯¥¤Ÿ˜ ¢œŸ ˜  ˜›˜¶¢± ¹˜œ¤˜¬¥¦™¥®, ¥œŸ  ±˜£¡¢¬
•˜™˜±˜¡˜£›˜  ™Ÿ´˜¹¤˜žŸ   ¥œ™˜¡Ÿ®˜-Ÿœ˜®˜©˜  ¶˜š¡Ÿ Á¾˜®¥œ¥¦™µ:
“¢œ´Ÿ £ ¢œ©œ ¢œŸ™Ÿ´¾ ®˜œ©˜žŸ  •˜œ˜¨¢œ¥¦§ž¥¦  ¢œŸ ¹˜œ¤˜¬™˜ µ
•˜²¥œ¶¢¬  ¥œ §˜À, Ÿ£© ˜œ¡˜½Ÿ  ±˜œ¡½Ÿ ¤¥œªµ §˜¬µ ¶˜œÁœ¢¬˜®¢¯Ÿ
©˜¸˜®˜œ¢¯Ÿ ¾®¢œ˜•£©¢¯Ÿ:Š¯¥¨˜¯ •˜™˜©˜œ¤¿˜žŸ  ¬˜ ¬¢œŸ ¾®¢œ¯¥¦ª˜©˜ 
ªœ˜¤œ˜žŸ  À˜§¢§ ¢œŸ Á¾˜®¥œ¥¦™µ,Ÿ ¿±¢£  ˜¾ §²§˜žŸ  ©œŸ¿ ¢œŸ
À¥›˜œŸ ¥¦™µ ™˜¤ Ÿ£˜©˜ ¥® •˜ ¤¢¬œ¢¬ ©˜¸˜®˜œ™˜  ¤¥œªµ §˜¬Ÿ
™¢½¢ ˜ž˜¬™˜ µ, ˜š›˜¡˜»˜™˜ ˜©Ÿ ¾ ˜š›˜¡˜©˜¹™Ÿ ©œ«˜¡™˜ µ:

•œ¡˜½Ÿ  ±˜œ¡½Ÿ <<©˜¸˜®˜œ¥¦™>> ¡¢œ™Ÿ   ˜®¢¯Ÿ ¢œŸ¡˜£˜œ¶ °, ½˜  ¨¥¦ 
<<˜œ¡˜½Ÿ  ±˜œ¡½>> ¡ ¡¢£˜©˜  ©˜¡¢¤¥œŸ˜ : ‹¢œ ¤ ˜•˜¡™˜™¨ ±˜œ¡½Ÿ
©˜¸˜®˜œ™˜  •Ÿ™ ˜› ¶Ÿœ  ˜¸˜´˜¬¢¯ ° ˜ž  »˜™˜ ˜©, ¢œ¨¡¢²Ÿ ° ¥¦ ¢¬¢¯
©˜±Ÿ¡˜¯Ÿ <<˜¸¾¡œ˜žŸ  ¤ Ÿ>> ¨˜¹™˜¹˜ ¢¬¥¦™: •ž£Ÿ ½ º ©˜±Ÿ¡˜¯Ÿ ¡˜œ¨¢œ
¡Ÿ±¢œŸ ˜¸˜´˜¬¥¦™µ •˜ ¤¢¬œ¢¬ ˜ž¯µ ¡œ˜ ½˜žŸ  ¤ Ÿ £˜•™˜ ™˜  › ¶œŸ :
•¢¸¾£ ™Ÿ ¿¾19-œ¶¶˜œŸ ®¢œ´µ ¢œ©œ ¢œŸ™Ÿ´¾©˜±Ÿ¡˜¯Ÿ ¡¢²˜š˜œ»µ
±˜ž™˜ ˜®¥œ®˜ª °œ˜¸˜ ÁŸ  ±¢¡¥¦§ž˜  ˜¸˜´ ©˜ ¤ ˜ª › ¶Ÿœ ¢œ¥®, Ÿ£©
©˜¸˜®˜œ™˜  ¤¥œªµ §˜¬µ À¥›˜¸ ®˜ª ™Ÿ´¥¬ ¢œŸ̃œ¶ž¥¦ ˜®¢¡  ¢œ¶œ™˜  ¾
±˜œ¡½Ÿ ˜±˜¤˜ ™˜œ™˜  ¤¥œª¥²¥¦§ž¥¦  ¢œŸ •˜ œ˜¤¥¦™˜œ °œ:

€˜ž˜£¡˜ Ÿ €˜ œ˜±¢¡¥¦§ž˜  ˜œ¡˜½Ÿ  ±¢¡˜©˜  ±˜œ¡½Ÿ ©˜¸˜®˜œ™˜ 
¤¥œªµ §˜¬µ £©£®¢¯ °̃  ©˜›˜¬™˜  ¡˜œŸ ¢œŸ¬, ¢œ¨±˜œ¡½µ ¤¡ ®¥¦™ °œ
¹œ¥ž˜©˜  ™˜©˜œ¶˜©Ÿ ®œ˜: ˆœ©œŸ̃¸˜´ ª˜¸˜¬˜ª ±˜œ¢ ˜žŸ  ¾ ° ¢œ¤¢¡Ÿ©
«¤ ˜»˜™¢œµ •˜™˜œ®¥¦™ °Ÿ  ˜¸˜´ ˜žŸ   š˜ ˜©¥¦§ž˜  › ¶Ÿœ ¢œ, ¥¦£¡Ÿ
©˜¸˜®˜œ¥¦§ž¥¦ µ £¡Ÿ±®˜ª °œ  ¢œ½Ÿ  ±˜•˜ ´™¥¦ ½ ¢œµ ¨˜®˜œ˜œ¢¯
˜œ¡˜½Ÿ  ³Ÿ ˜ £˜®¥œ™˜  ˜²¨ž¥¦œ ¢œŸ ™Ÿ´¥¬¥®:…¥œ˜£¡¢²ª ±¢¡˜©˜ 
˜±˜œ˜¡µ ¿¥¦ ¢œ ±˜œ¡½Ÿ ˜œ¶ž¥¦ ˜®¢¡ ©˜¸˜®˜œ™˜  •˜™˜±˜¡˜£›˜ 
Ÿœ˜®˜©˜  Ÿ £¡Ÿ¡¥¦¡ ¢œ, Ÿ ¿±¢£  ˜¾ ¨˜¬˜©˜ž¥¦™ °Ÿ  •˜™˜±˜¡˜£›˜ 
¥œ˜©˜®¥œ¥¦™¥¦ ¢¬¥² ˜š›˜¡˜©˜¹™  ¥¦ ©˜¸˜®˜œ™˜  ¡¢› ¥¯¥¤Ÿ˜ ¢œµ:
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“¢œ´Ÿ  16 ¡˜œŸ ¢œŸ µ §˜¬½¥¦™ €˜ž˜£¡˜ Ÿ ˜œ¡˜½Ÿ  ±¢¡˜©˜  ±˜œ¡½Ÿ
©˜¸˜®˜œ™˜  ¥¯¥œ¡¥¦™ ¡¢²Ÿ ¥¦ ¢¬˜  ¥œ¥š˜©Ÿ ¹˜œ¤˜¬¥¦™ ¢œ, ¨˜ž¬
©˜¸˜®˜œ™˜  ™¥¶¢¯µ ™ ˜¬ ˜ À¥À¥›: ‹Ÿ´˜¹¤˜žŸ  ±˜š¡¥ ˜©˜ 
©˜¹™˜©¢œ±¥¦§ž¥¦  ¢œŸ¬ ˜œ¡¥ ž˜¯ ®˜œ©¢œŸ  ¢œ¤œ˜®¥¦™µ €€
©˜¸˜®˜œ¥¦§ž˜ µ • ˜œ˜®¥œ¥¦§ž¥¦  ¡®¢¬ •¢¡˜Á¤¢¯ ±˜œ¡½Ÿ ©˜¸˜®˜œ™˜  
˜¸ ¿®¥² Âœ¢ £¶œ¥¦§ž˜  ™š˜©¥¦™µ, •˜™˜±˜¡˜£›˜  ¸˜¹™˜®˜œ˜©˜ 
®˜œ©˜žŸ  ¹˜™¨ž¥¦²Ÿ Á¾˜®¥œ¥¦™µ,̧Ÿ£©¢œŸ¤ ˜•˜¡™˜  ¨˜œ¶ •˜™˜©˜œ¤¿˜žŸ 
ªœ˜¤œ¢œŸ ¢œ¶œ¥¦™µ¾˜ž¯ : Ž•£¡Ÿ,  š®˜ª › ¶Ÿœ ¢œµ, Ÿ ¿±¢£  ˜¾ ˜œ¡˜½Ÿ 
®˜œ©˜®¥œ™˜  ™Ÿ´¥¬ ¢œŸ ¢œ¤œ˜®¥¦™  ¥¦¶œ˜ ¬ ©˜¸˜®˜œ¥¦™  ˜œ¶Ÿ˜©˜  ¢ ,
¥œŸ °¯  ®Ÿœ®˜ª ° £¥¦ž  ˜š›˜¡¥¦§ž¥¦ µ:

€¢¡˜¹¥¡¥¦§ž˜   ±˜¡˜©µ ¾› ¶Ÿœ ¢œµ. €¢¡˜¹¥¡¥¦§ž˜   ±˜¡˜©  °
¨˜¬˜•˜ž¡¢¯ ™Ÿ´˜¹¤˜žŸ  ¡ ¡¢£˜©˜  ±œ˜©¡Ÿ©˜ž¥¦™ ©Ÿœ˜¸®¥² ˜œ¡˜½Ÿ 
±˜œ¡½Ÿ ©˜¸˜®˜œ™˜  ¤¥œª¥² ™¥¶¢¯ ¢œµ, ¤ ˜•˜¡¢¯ €€ ±˜œ¡½Ÿ
©˜¸˜®˜œ™˜  ¤¥œªµ §˜¬¥¦™ ®¢œ´Ÿ  ¢œŸ£ ¢œ¶œ™˜  • ˜œ˜®¥œ¥¦§ž¥¦  ¢œµ,
Ÿ ¿±¢£  ˜¾ ®¢œ¯¥¦ª¢ €̄€ ©˜¸˜®˜œ¥¦§ž˜  ©¥²™Ÿ¬±˜œ¡½Ÿ ©˜¸˜®˜œ™˜ 
¶œ˜©˜  ¾ ¨˜¬˜£˜©˜  ©¥²™¢œµ™Ÿ˜»˜™˜ ˜© ™˜¡ ˜ š¢¯¥® • ˜œ˜®¥œ
¹˜œ¤˜¬¥¦™  ¢œµ: “¢œ¥ šž˜¯  ±˜¡˜© ¢œŸ Ÿœ˜¤¥œª™˜  •˜™˜œ ˜¸˜´˜¶œ®¢¯¢  •¢¡¾ž˜¯ › ¶Ÿœ ¢œµ.

Ž¦£¥¦™ ˜£Ÿœ¢¯ ¹˜œ¤˜¬¥² ¾ ¹˜œ¤˜¬˜ª ¢œ©œ ¢œŸ±˜œ¡½Ÿ
©˜¸˜®˜œ™˜  À¥œÁµ •˜™¢™˜¡¢¯¥® €€ ©˜¸˜®˜œ¥¦§ž˜  ©¥²™Ÿ¬
©Ÿœ˜¸®¥² ±˜œ¡½Ÿ ©˜¸˜®˜œ™˜  ™¥¶¢¯Ÿ•¢¡:
¼˜¬˜•˜ž¡¢¯ ±˜œ¡½Ÿ ©˜¸˜®˜œ™˜  ¤¥œªµ §˜¬¥¦™ •˜ ¶Ÿ±¥²
¸Ÿ£©¢œŸ¡¢£˜© ¢œµ, ¶œ˜ ¬ • ˜œ˜®¥œ ©˜ ›˜œ¤¢¯™˜  ¥¦²Ÿ ¢œµ,
Ÿ ¿±¢£  ˜¾ ˜œ¶¢  Á¾˜®¥œ®˜ª ±˜œ¡½˜žŸ  «¤ ˜»˜™Ÿ¬ ¶¥¦œ£¤˜¯¥¦
™Ÿ´¥¬ ¢œµ ™Ÿ˜»˜™˜ ˜© ¬¥¦ž¬ ¡˜¯¥® ¸˜¹™˜®˜œ˜©˜  ®˜œ©˜žŸ 
¹˜™¨ž¥¦²Ÿ  ˜›˜¤ª™˜   š˜ ˜©¥¦§ž¥¦ µ:
Š ˜•˜¡¢¯ ±˜œ¡½Ÿ ©˜¸˜®˜œ™˜  £¡¥œ˜¨˜»˜ ¥¦™ ¢œŸ Â±¡Ÿ™˜¯
¡¢²˜©˜ž™˜  •Ÿ™ ˜› ¶Ÿœ ¢œµ, •˜™¢™˜¡¢¯ ³Ÿ ˜ £ ¢œŸ
 ˜›˜œ˜œ¥¦§ž¥¦ ¥¦™ ¾ ¶œ˜ ¡˜œ˜ª½Ÿ¬ ¶¥¦œ£ ¡¢²˜©˜ž®˜ª
©˜¸˜®˜œ™˜  Â²˜© ¢œŸ ¤¥œª¥¦ ¢¥¦§ž¥¦ µº µ ¶¤ª¢¯¥® ¶œ˜ ¬Ÿ¬
ž¥¦œ˜½˜ ¿ž¥¦œŸ¶œ˜©˜  ¾¨˜¬˜£˜©˜  •¢¡¾˜ ½ ¢œµ:
“Ÿ«˜©˜¤œ¥œ¢  ¤ ˜•˜¡¢¯ ˜œ¡˜½Ÿ  ±˜œ¡½Ÿ ©˜ž¥¦ ¥¦§ž¥¦ µ,
±˜œ¡½˜žŸ  «¤ ˜»˜™¢œŸ ˜¸˜´˜¬™˜  • ˜œ˜®¥œ¥¦§ž¥¦  ¢œµ, Ÿ ¿±¢£
 ˜¾ ¬¥¦ž¬ ¡˜¯ ˜œ¡˜½Ÿ  ±˜œ¡½Ÿ ¾ ¡ ¡¢£˜©˜  ˜«Ÿ ™Ÿ´¾
Á¾˜®¥œ®˜ª ®Ÿ«˜©˜¤œ˜©˜  ©˜±µ:
¼˜¬˜•˜ž¡¢¯ ™Ÿ´˜¹¤˜žŸ  ®˜œ©˜žŸ  •˜œ˜¨¢œ¥¦§ž¥¦  ¢œ¥¦™ ¡¢² ¤¡˜ª
®˜œ©˜žŸ  ®¢œ˜©˜¸¥¦¬¥¦™ ¢œŸ • ˜œ˜®¥œ ¡˜œ¨¢œ˜© ¢œµ ¾¶œ˜ ¬
ž¥¦œ˜¬™˜  • ˜œ˜®¥œ ™¢›˜ Ÿ¹™ ¢œµ:

€¢¡˜¹¥¡¥¦§ž˜  Â¨ž¢©¡µ ¾˜¸˜œ©˜ : €¢¡˜¹¥¡¥¦§ž˜  Â¨ž¢©¡  ˜œ¡˜½Ÿ 
±˜œ¡½Ÿ ©˜¸˜®˜œ™˜  •Ÿ™ ˜› ¶Ÿœ ¢œ  ¢  ¥¦ ¶œ˜ ¬ ¹˜œ¤˜¬™˜  ˜¹¤˜žŸ  ¾
™Ÿ´˜¹¤˜žŸ  ™Ÿ¡¥¦™ ¢œµ, ¥œ¥ ½ ¥¦²²˜©Ÿ¥œ¢  ˜¸ ¿®¥¦™ ¢  ˜¹¤˜žŸ 
±˜œ¡½˜žŸ  ½˜²˜½˜©˜ ¥¦§ž˜  ©¢œ¡™˜  •¢¡: Žœ±¢£ ˜ž¶±Ÿ£Ÿ º
˜¸˜ Á ˜¬®¢¯ ¢  Ÿœ˜®˜©˜ , Ÿ £¡Ÿ¡¥¦¬Ÿ¥ ˜¯, ±˜œ¡½Ÿ ©˜¸˜®˜œ™˜ 
˜®¡¥™˜¡˜¬™˜ , ™˜©œ¥¡ ¡¢£˜©˜  ½˜²˜½˜©˜ ¥¦§ž˜  •¢¡
•˜™˜Á˜ž ¢¬™˜ , ©˜¸˜®˜œ™˜  Â²˜© ¢œŸ ˜œ¶ž¥¦ ˜®¢¡ ¡¢²˜¨˜š›™˜ ,

¸Ÿ£©¢œŸ ¤ ˜•˜¡™˜  ¾ ©˜¸˜®˜œ™˜  •˜™˜±˜¡˜£›˜ 
µ ¡œ¥¦§ž˜  ¾š˜¡ ˜ž¯ •Ÿ™ ˜•˜œ¬¢œ: €¢¡˜¹¥¡¥¦§ž˜  ˜¸˜œ©˜ 

™¢›˜ Ÿ¹™ ¢œŸ

˜œ¡˜½Ÿ  ±˜œ¡½Ÿ ©˜¸˜®˜œ™˜  ™¢›˜ Ÿ¹™Ÿ ¾™Ÿ´˜¹¤˜žŸ  ¡ ¡¢£˜©˜ 
€˜ž˜£¡˜ Ÿ

±œ˜©¡Ÿ©˜ž¥¦™ ¯˜ž ¥œ¢  ©Ÿœ˜¸®¥² ±˜œ¡½Ÿ ©˜¸˜®˜œ™˜  ™¢›˜ Ÿ¹™ ¢œŸ™Ÿ´¾̃  •˜™˜±˜¡˜£›˜ ¥¦§ž¥¦  ¢œŸ ¨˜¬˜•˜ž¡¥¦™  ° ¾¶œ˜ ¬ •¢¡˜¤˜<<¿¢¹¥½˜¬™˜ >> ¥¦ ©˜¡˜œ¢¯˜¤¥œª™˜  ™Ÿ´¥¬˜¸¥¦™ ¢œŸ˜¸˜´˜¶œ¥¦™µ:

•¡¢ ˜›¥£¥¦§ž˜ 
•¡¢ ˜›¥£¥¦§ž˜ 

™¢´
¡¢£˜©˜ , ¡¢²¢©˜¡®˜©˜  ¾™¢§¥¶˜¨˜ ˜©˜  •Ÿ™½¢œµ:

™¢§¥¶˜¨˜ ˜©˜  •Ÿ™½
˜¸˜´˜¶œ®˜ª
¢ 

› ¶Ÿœ ¢œŸ ¯¥¦ª™˜  •˜™˜œ ¡¢£˜©˜  ¾
•˜ ¶Ÿ£˜¬¢¯ £¥¦ž  ¥¯¥œ¡Ÿ  ®¢œ˜¨¢œ¥²̄ ˜¹¤˜žŸ  ¾™Ÿ´˜¹¤˜žŸ  Âœ¢ £¶œ¥¦§ž¥¦ µ, ™Ÿ´˜¹¤˜žŸ  ®˜œ©˜žŸ  ±˜š¡¥ ˜©˜ ©˜¹™˜©¢œ±¥¦§ž¥¦  ¢œŸ ©¥²™Ÿ¬ •œ˜±˜œ˜©®˜ª ˜œ¡˜½Ÿ  ±˜œ¡½Ÿ

©˜¸˜®˜œ™˜   ˜¸ ¿®¥² ®¢œ¯¥¦ª¥¦§ž¥¦  ¢œµ, €˜™˜š›˜œ•˜žŸ  ¨˜ ©Ÿ (€¼) ¾
•œ»¥¦ž§Ÿ ™Ÿ´˜¹¤˜žŸ  •Ÿ™ ˜¶œ˜™Ÿ (•‹€) À¥œÁ˜¤¢¡ ¢œŸ ˜š›˜¡¥¦§ž¥¦  ¢œµ,
Ÿ ¿±¢£  ˜¾ ˜œ¡˜½Ÿ  ±˜œ¡½Ÿ ©˜¸˜®˜œŸ¿ ¢œŸ •˜™˜œ  ˜›˜¡¢£®˜ª
‹Ÿ˜¬ž˜¯ ˜¹¤¢œŸ ©˜¹™˜©¢œ±¥¦§ž˜  (‹•‰) ©¥²™Ÿ¬§¥²˜œ©®˜ª Á¢¸ ˜œ©µ:

€¢¡˜¹¥¡¥¦§ž˜  •˜™˜œ ¡¢²¢©˜¡®˜©˜  •Ÿ™½.¢  •˜ ¶Ÿ£˜¬¢¯ €€˜¹¤˜žŸ  ®Ÿ«˜©˜¤œ˜©˜  ª˜¸˜ž¥¦§ž˜  ©¥²™Ÿ¬  ¢œ©˜ž˜¬®˜ª ¡®ž˜¯ ¢œµ,™Ÿ´˜¹¤˜žŸ  ©˜¹™˜©¢œ±¥¦§ž¥¦  ¢œŸ ©¥²™Ÿ¬€˜ž˜£¡˜ Ÿ ¾ ˜ž¯ ¹˜œ¤˜¬¥²¢œ©œ ¢œŸ̃œ¡˜½Ÿ  ±˜œ¡½Ÿ  ®¢œ˜¨¢œ¥² ®Ÿ«˜©˜¤œ˜©˜  ¾ ®¢œ¯¥¦ª˜©˜ 
 ž¥¦§¢œµ, Ÿ ¿±¢£  ˜¾ Ã˜œŸ¹ž˜  ¾Œ¥ ¶¥ ž˜  ˜©¥¦™¨ ¢œŸ ±˜š¡¥ ˜©˜ 
¡¢²¢©¥¦§ž¥¦  ¢œµ:

•¡¢ ˜›¥£¥¦§ž˜  ¤Ÿ¡˜©˜   ¥ €¢¡˜¹¥¡¥¦§ž˜  ˜œ¶ž¥¦ ½ ¢œ  Ÿœ¢ ¬
¨ ¥¦ž§¥® ¥¦ ¢  •Ÿ™ ˜©˜ ¥¦™ ¤¥œª ˜©˜   š˜ ˜©¥¦§ž¥¦ , ¥œ¥ ¬ ¤Ÿ¡˜©˜ 
 ¥œ¥¦ž§µ©˜ž˜ ¥¦™ ° •¢¡¾ž˜¯¥¦™º

Š ˜•˜¡®¢¯ ° €€ ©˜¸˜®˜œ¥¦§ž˜  ˜œ¡˜½Ÿ  ±˜œ¡½Ÿ ©˜¸˜®˜œ™˜ 
•˜™˜©˜œ¤Ÿ •˜™˜±˜¡˜£›˜ ¥¦§ž¥¦ µ ™Ÿ´˜¹¤˜žŸ  ¡ ¡¢£˜©˜ 
±œ˜©¡Ÿ©˜ž¥¦™ ©Ÿœ˜¸®¥² ±˜œ¡½Ÿ ©˜¸˜®˜œ™˜  •˜™˜©˜œ¤¢œŸ :
‹˜¡ ˜ š®¢¯ ¢  ˜ž  §¢œ¥¦§ž¥¦  ¢œµ, ¥œ¥ ½˜¸©˜ ¢  •˜ž˜£¡˜ ž˜ 
©˜¸˜®˜œ™˜  ™¥¶¢¯¥¦™º™˜£ ˜®¥œ˜±¢£ ©˜±®˜ª ˜œ¡˜½Ÿ  ±˜œ¡½Ÿ
©˜¸˜®˜œ™˜  ™˜œ™ Ÿ³¥¦ ©Ÿ¬¥ ˜¯ ©˜¸¥¦¬®˜ª½Ÿ, ®Ÿ«˜©˜¤œ¥¦§ž˜ 
•˜®˜½˜¤œ™˜ , ¸˜¹™˜®˜œ˜©˜  ¹˜™¨ž¥¦²Ÿ  ˜›˜¤ª™˜ ,
•˜™˜±˜¡˜£›˜  Âœ¢ £¶œ¥¦§ž˜  ™š˜©™˜  ¾˜ž¯ •Ÿ™ ˜› ¶Ÿœ ¢œŸ•¢¡:
¼˜¬˜•˜ž¡®¢¯ ¢  ™Ÿ´˜¹¤˜žŸ  ˜£±˜œ¢¹¥¦™ ¯˜ž  ©Ÿœ˜¸¥¦§ž¥¦  ¥¦ ¢¬¥²
±˜œ¡½Ÿ ©˜¸˜®˜œ™˜  •˜™˜œ  ˜›˜¡¢£®˜ª •˜™˜©˜œ¤¿˜žŸ 
ªœ˜¤œ˜žŸ  À˜§¢§ ¢œŸ Â¤¡˜¤¥œª™˜  • ˜œ˜®¥œ¥¦§ž¥¦  ¢œµ €€
˜œ¡˜½Ÿ  ±˜œ¡½Ÿ ©˜¸˜®˜œ™˜  ¥¯¥œ¡¥¦™, ¥œ¥ ½•˜™¢™˜¡®¢¯ ¢ 
€˜ž˜£¡˜ ¥¦™ ©Ÿœ˜¸®¥² •˜™˜ ™˜  •˜™˜©˜œ¤¿˜žŸ  ªœ˜¤œŸ •¢¡:
€Ÿ™ ˜®¥œ®¢¯ °•˜™˜©˜œ¤¿˜žŸ  ®¢œ¯¥¦ª˜©˜  ¤¥œªŸ½ ¢œŸ©Ÿœ˜¸™˜ 
˜ •œ˜»¢š¡¥¦§ž¥¦ µ, ¥œ¥ ½©˜œ¥² ¢  ¶œ®¢¯€€ ©˜¸˜®˜œ¥¦§ž˜ 
¡¢²¢©˜¡®˜©˜  ¨˜œ¢À¥›¥¦™ ¢œŸ •Ÿ™½¥¦™:
€¢ ®¢¯¥® ˜œ¡˜½Ÿ  ±¢¡˜©˜  ±˜œ¡½Ÿ ˜¹¤˜žŸ  ¹˜™¨ž¥¦²Ÿ  ®˜¹
¸Ÿ£©˜ž ¥¦§ž˜  ®œ˜ •Ÿ™ ˜®¥œ®¢¯ ° €€ ˜œ¡˜½Ÿ  ±˜œ¡½Ÿ©˜¸˜®˜œ™˜  ¨ ˜¤˜®˜¸¥¦™ ˜œ¡˜œ»¥¦§˜žŸ  ¾ ¨¥œ£˜ž˜©˜ ¤¥œªŸ½ ¢œ¥®™˜œ¡˜®˜œ˜©˜  ˜¸¾¡œŸ  ¢œ¶œ™˜  ˜ •œ˜»¢š-
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¡¥¦§ž¥¦ µ, ¥œŸ¶¢±½¥¦™¤¥œª˜œ½ ¢œŸ¬£¡˜¬®˜ª ¢©˜™¥¦¡µ ¹¤˜¯Ÿ
©œ«˜¡¥¦™ ° ±˜œ¡½Ÿ £±˜£˜œ©™˜  ˜œ»¢½µ ¾ ¿¢¹¥½˜¬ ¥¦™
®¢œ˜³Ÿ ˜ £˜®¥œ™˜  ¸Ÿ©£µ:
—¤¡˜¤¥œª¢¯¥® €˜™˜š›˜œ•˜žŸ  ¨˜ ©Ÿ ™˜£ ˜¤¢¡ ¢œŸ ©¥²™Ÿ¬
˜¸˜´˜¶œ®˜ª <<±˜œ¡½˜žŸ  ˜ ©˜ž¥¦ ¥¦§ž˜ >> ¤ ˜•˜¡™˜  ™¥¶¢¯ ¢œµ
€˜ž˜£¡˜ Ÿ •˜™˜œ •˜š®˜œ©®¢¯ ˜œ¡˜½Ÿ  ±˜œ¡½Ÿ ¤ª¥®
«¤ ˜»˜™¢œŸ ˜¸˜´˜¬™˜  •˜®˜ ˜©˜ ¥¦§ž¥¦ µ ¾ ¤ ˜•˜¡®¢¯ °
€˜ž˜£¡˜ Ÿ ¶Ÿœ½µŒ˜³³¢œŸ ©¥œŸ®œ˜º ¬¥¦ž¬ ¡˜¯¥® ™¢œ¢œ©œŸ
•˜™¢™˜¡˜©˜  ˜¸˜®¢¯¥¦§ž¥¦  ¢œ  •‹€ ˜ ¶˜™ ¢œ©œ ¢œŸ ©˜¡™˜™¨:
€Ÿ™ ˜®¥œ®¢¯ <<±˜œ¡½˜žŸ  ˜œ¶ž¥¦ ˜¨¢œ¥¦§ž¥¦ >>  ¥œ ¡¢œ™Ÿ Ÿ
 ¢œ¶œ™˜  ˜ •œ˜»¢š¡¥¦§ž¥¦ µ, ¥œ  ˜®¢¯Ÿ µ ¶¤œ©¥¦  ° ¨ ¥œ¥š¥¦™
˜œ¡˜½Ÿ  ±˜œ¡½Ÿ ©˜¸˜®˜œ™˜  ¤¥œªµ §˜¬µ: „œ®¢¯ ¢   ¥œ
©˜¡¢¤¥œŸ˜žŸ  ®¢œ˜¨¢œ¥² ¡¢£˜©˜  ™¢© ˜¨˜ ¥¦§ž¥¦  ¢œ ¾
•Ÿ™ ˜®¥œ¥¦™ ¢œ:

€¢¡˜¹¥¡¥¦§ž˜  ˜œ¶ž¥¦ ½ ¢œŸ ¤¥œª ˜©˜   š˜ ˜©¥¦§ž¥¦ µ ¾
Â¤¡˜¤¥œª¥¦™µ: •¡¢ ˜›¥£¥¦§ž˜  ™¢´̃ œª˜œª®¢¯ ¢  •Ÿ™ ˜©˜ ¥¦™ ¤¥œª ˜©˜ 
 š˜ ˜©¥¦§ž˜  •Ÿ™ ˜› ¶Ÿœ ¢œ: “¢œ¯¥¦ª®¢¯ ¢  ˜¸˜ ÁŸ  ¢œ©œ ¢œ¥¦™©Ÿœ˜¸®¥²
±˜œ¡½Ÿ ©˜¸˜®˜œ™˜  ¨˜¹™˜¨ ¥¦ž§ ¤¥œªŸ½ ¢œ ¾¤ ˜•˜¡®¢¯ ¢  ˜¹¤˜žŸ 
¡ ¡¢£¥¦§ž˜  ™¢´ ®¢œ´Ÿ  ¢œŸ£  ¢œ¶œ™˜  • ˜œ˜®¥œ¥¦§ž¥¦  ¢œµ: ƒ¥¦ž 
˜š›˜¡¥¦§ž˜  ¤¥œª ˜©˜  ©Ÿœ˜¸¥¦§ž¥¦ µ ¢ §˜¶œ¥¦™ ° ˜¸˜´˜œ©®˜ª
 ¥œ¥¦ž§ ¢œŸ  ¢œ¶œ¥¦™±¢¡˜©˜  ±˜œ¡½Ÿ ©˜¸˜®˜œ™˜  ¥¯¥œ¡, £˜©˜ž 
• ˜œ˜®¥œ °  ˜¾ ™˜£ ˜®¥œ ¥¯¥œ¡Ÿ ©¥²™Ÿ¬  ¢œ©˜ž˜¬®˜ª ™¥¶¢¯ ¢œŸ
©Ÿœ˜¸¥¦™µ:•¡¢ ˜›¥£¥¦§ž˜  ¥œ¥š¶œ¥¦ž§ ¢œµ ¾̃œ¶ž¥¦ ½ ¢œµ  ¢œ©˜ž˜¬®˜ª ¢ 
•¢²Ÿ ˜©Ÿ ©¥²™Ÿ¬•œ˜±˜œ˜©˜ª ¢œ¢½•¥¶®˜ª ¢œ¥¦™:

•¡¢ ˜›¥£¥¦§ž˜  ©˜¸¥¦¬®˜ª½ ¾ª˜®˜¯µ: •¡¢ ˜›¥£¥¦§ž¥¦ µ ¨˜²©˜¬˜ª °
 ¢œ˜ª¥¦§ž¥¦ Ÿ¬, ¢œ¢½¤¯¥¦› ¢œŸ¬, ¢¹œ˜©˜¬¥¦§ž¥¦  ¢œŸ¬ ¾  ˜¸˜´˜œ©¥¦§-
ž¥¦  ¢œŸ¬,Â¤¡˜¤¥œª®˜ª ¤œ˜©˜ ¥¦§ž˜  ¬˜ ©Ÿ¬: •¡¢ ˜›¥£¥¦§ž˜  µ ¶•˜ ¥¦œ
ª˜®˜¯µ ©˜¹™¥¦™° 167°´  ¢œ˜¸ž˜¯ 8 •˜®¢¯®˜ª ¢œ:

•„ˆ…•”ŽƒŽ••‚•… €†‹…•‰•… ¼Ž“•…••‰Ž••‚Ž•…–
…¢œ˜ª¥¦§ž¥¦ ¥¦™•Ÿ™ ˜®¥œ®¢° §¢™˜žŸ˜œ¶Ÿ˜©˜ ¥¦§ž¥¦ µ,  ¢œ©˜ž˜¬®¢¯ ¢ ,•¢¡˜¹¥¡¥¦§ž˜   ±˜¡˜©µ ¾ › ¶Ÿœ ¢œµ,

Â¨ž¢©¡µ, ˜š›˜¡˜ ½Ÿ ™¢§¥¶˜¨˜ ˜©˜  ¾
•¢¡˜¹¥¡¥¦§ž˜ 

¡¢²¢©˜¡®˜©˜ 
˜¸˜œ©˜  ¾

•¢¡˜¹¥¡¥¦§ž˜  •Ÿ™ ˜©˜   ¥œ¥¦ž§µ ¾£¡˜¬®˜ª ˜œ¶ž¥¦ ½ ¢œŸ
•Ÿ™½¢œµ,

 š˜ ˜©¥¦§ž¥¦ µ: ©Ÿœ˜¸™˜ 
€¢¡˜¹¥¡¥¦§ž˜  ˜¸˜´Ÿ º <<•œ¡˜½Ÿ  ±˜œ¡½Ÿ ©˜¸˜®˜œ™˜ ¤¯›¥¦™  ¢œ©˜ž˜¬®¢¯ ¢  ˜œ¡˜½Ÿ  ±˜œ¡½Ÿ ©˜¸˜®˜œ™˜  › ¶Ÿœ ¢œµ

¡˜œœ¢œµ>>,
¾ ±˜¡˜© ¢œµ: ¼˜¬˜•˜ž¡®¢¯ ¾®¢œ¯¥¦ª®¢ ¢̄  ©˜¸˜®˜œ™˜  ¤¥œªµ §˜¬¥¦™•˜ ¶Ÿ±¥² ¸Ÿ£©¢œŸ ¡¢£˜© ¢œµ, ¶œ˜ ¬ ¤ ˜•˜¡™˜  ¾ © ˜›˜œ¤¢¯™˜ ™¢›˜ Ÿ¹™ ¢œµ,... ©˜œ¾¥œ®¢ °̄ •˜™˜©˜œ¤¿˜žŸ  ªœ˜¤œ˜žŸ  ˜±˜•¥®¥¦§ž˜ 

 ¢œ¶œ¥¦™µ ˜œ¡˜½Ÿ  ±˜œ¡½Ÿ ©˜¸˜®˜œ™˜  ¥¯¥œ¡: ¢ ™˜©œ¥¡ ¡¢£˜©˜  ½˜²˜½˜©˜ ¥¦§ž˜  •¢¡ ±˜œ¡½˜žŸ  ½˜²˜½˜©˜ ¥¦§ž˜ 
‘  ˜œ©®¢¯

•˜™˜Á˜ž ¢¬™˜  ¾ ±˜œ¡½Ÿ ©˜¸˜®˜œ™˜  ™˜œ™Ÿ  ¢œŸ Â±¡Ÿ™˜¯¡¢²˜¨˜š›™˜  •Ÿ™ ˜•˜œ¬¢œµ:
•œ¡˜½Ÿ  ±˜œ¡½Ÿ ©˜¸˜®˜œ¥¦™µ •˜™˜œ®¥¦™ °

•˜™˜©˜œ¤Ÿ ¤¯¥¨˜¯ › ¶Ÿœ ¢œŸ¬ ™¢©µ:Ã¥›˜¡®˜©˜ 
»˜™˜ ˜©˜©Ÿ¬ ¡ ¡¢£˜©˜ 

™¢ª•¥£½¢œ ˜ž£Âœ¬˜ ©˜¬˜ª ©˜¸˜®˜œ¥¦§ž˜  ˜¸˜´
©˜±Ÿ¡˜¯Ÿ
› ¶Ÿœ ¢ 

˜ •˜™¢™˜¡

¾•™¡¥œ¢  Ÿœ˜¤¥œª¢¯¥¦˜œ¡˜½Ÿ  ±˜œ¡½Ÿ ©˜¸˜®˜œ™˜ 
¶œ¢ ™̄š˜©¢¯¥¦

‡˜œ¡½Ÿ ©˜¸˜®˜œ¥¦™ ¡¢œ™Ÿ µ ¤¥ž¥¦§ž¥¦  ¥¦ Ÿ ¶¢¸¾£ ®˜²
½˜²˜½˜©˜ ¥¦§ž¥¦ :

£˜©˜ž  ˜ž£Âœ®¢œ´Ÿ ££¡˜¬¢¯ ° ˜™¨¥²´¥®Ÿ   ¥œ ¡ ¡¢£˜©˜ 
»˜™˜ ˜© ¢œŸ¬,

•ž  ¶Ÿ¡˜œ©®¥¦™ ° ¥œ±¢£ ±˜œ¡½Ÿ ˜œ¶ž¥¦ ˜®¢¡ ©˜¸˜®˜œ™˜ 
˜œ¡˜¬¥¯¥¦™:

•˜¡¥¦© ¸˜¹™˜®˜œ¥¦§ž˜  Ÿœ˜¤¥œª™˜  ¾©Ÿœ˜¸™˜  ¤¥œªµ §˜¬,
 ±˜¡˜©¥®

¨˜®˜œ˜œŸ ©˜¸˜®˜œ¥¦§ž˜  ³Ÿ ˜ £˜©˜  ±˜•˜ ´™¥¦ ½ ¢œ ,
¥œµ
Ÿ£©

±¢¡½ °

•£¡˜© ª˜›£¢œ-¸Ÿ£© •˜œ˜¨¢œ˜©¬¥¦§ž˜  µ ¶¥¦ ¢¯Ÿ  ¥œ™˜ º •˜š®Ÿ ˜¸ ¢¯¥®
˜®¢¯Ÿ

±˜œ¡½Ÿ ©˜¸˜®˜œ™˜  •¢¡ ©˜±®˜ª ˜ž¯  ±˜¡˜© ¢œµ, Ÿ ¿±Ÿ£Ÿ½ ¢ ±¢¡˜©˜  ±˜œ¡˜¡¥™£¢œŸ ˜¸¥²´ š¥¦©˜žŸ Á¾˜®¥œ¥¦™µ,®˜œ©˜žŸ  ™Ÿ´¥¬ ¢œ¥®™˜œ¡˜®˜œ˜©˜  ˜¸¾¡œŸ Ÿœ˜©˜ ˜¬¥¦™µ, ±¢¡¥¦§ž˜  ©˜ ›Ÿ© ¶œ˜™Ÿ˜œ¶ž¥¦ ˜®¢¡ ©˜¸˜®˜œ¥¦™µ ¾ ˜ž¯ 7:
‹Ÿ´˜¹¤˜žŸ  À¥›˜¡®˜©˜  •˜œ˜¨¢œ¥¦§ž¥¦  ¢œµ ª˜¸˜ž¥¦™ ¢  ˜¸˜ ÁŸ ±¢¡¥¦§ž¥¦  ¢œŸ, ©˜¹™˜©¢œ±¥¦§ž¥¦  ¢œŸ, ©¢ ¡œ¥ ˜©˜  ¨˜ ©¢œŸŸœ˜®˜¨˜ ˜©˜  ˜ Á˜ ¬  ¢œ½Ÿ ±˜•˜ ´™¥¦ ½¢œŸ ¨˜®˜œ˜œ™˜   ±˜¡˜©Ÿ 

¾
¾ ˜ž¶ ˜¸¥¦™¥® •˜ ¶Ÿ£˜ ¥¦™ ¢  ¡ ¡¢£˜©˜  ©˜¡¢¤¥œŸ˜: ƒ˜©˜ž •˜œ˜¨¢œ¥¦§ž¥¦  ¢œŸ ©˜œ¤˜®¥œ™˜   ±˜¡˜©¥® »˜™˜ ˜©Ÿ µ §˜¬½¥¦™

˜ž¶
Á¾˜®¥œ®¢¢̄  Ÿœ˜®˜©˜  Ÿ £¡Ÿ¡¥¦¡ ¢œ, ¥œ¥ ½±˜œ¹˜¨˜ ¥¦™ ¾˜™œ˜¤œ¥¦™¢  ®˜œ©˜žŸ  •˜œ˜¨¢œ¥¦§ž¥¦  ¢œŸ ¥²´ µ §˜¬½µ ¨˜ ˜©¬¥¦§ž¥¦  ¢œŸ¬ ™Ÿ ¿¾®¢œ˜©˜¸¥¦¬¥¦™µ: •ž¶ Ÿ£©±˜¡«˜¸¥® ®˜œ©˜žŸ  ¨˜ ˜©¬¥¦§ž¥¦  ¢œŸ µ §˜¬½¥¦™™Ÿš¡

‹Ÿ´˜¹¤˜žŸ 
 ¢œ©˜ ¢  ¤¡ ®¥¦™ ¨˜œÁœ¥œ˜©˜®¥œ™˜  Ÿœ˜®˜¨˜  ¢œ:

£¡˜¬¥¦™ 
®˜œ©˜®¥œ¥¦™µ¢œ©œ ¢œŸ™Ÿ´¾À¥›˜¸¥¦ ™Ÿ´¥¬ ¢œŸ®«˜œ¥¦™  ¥¦

¡¥©¥£ ¢œŸ
° »˜™©¢¡˜ž ¥¦§ž˜ , ®¢œ˜¶˜œÁ¢¯Ÿ¥¦§ž˜ ,  ±˜¡˜©˜ž ¥¦§ž˜  ¾

•˜™˜Á˜ž ¥¦§ž¥¦ µ
®«˜œ™˜  ±˜ž™˜  ¢œ¥®Ä:

°
“˜œ©˜žŸ  ±˜ž™˜ ˜¤œŸ •Ÿ™ ˜©˜ 

©˜±®˜ª •¢ ¬ ˜ž£ À¥À¥›˜©˜  ¢œŸ £˜•™˜ ™˜  •¢¡,

1 GraemeWheeler, "Soundpracticein governmentdebtmanagement",2003, 4.2 •˜¶¾¥£ž˜  Å.•. <<‰˜±Ÿ¡˜¯Ÿ ™Ÿ´˜¹¤˜žŸ  ™Ÿ¤œ˜¬Ÿ˜>>,̂ œ¾˜  2003,°´ 22:
page
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£˜©˜ž  ©Ÿœ˜¸®¥¦™ ¢  ™Ÿš˜œ½ ˜ž¯ •˜™˜Á˜ž ¥¦§ž¥¦  ¢œ, ¥œ¥ ½ ¥¦ ¢ 
¶Ÿ£±¥¹Ÿ¡Ÿ® ¨ ¥¦ž§: …™˜  •˜™˜Á˜ž ¥¦§ž¥¦  ¢œ  µ ¶¯˜ž ¥¦™ ©˜™
£˜™˜ ˜À˜©¥¦™ ¢  ®˜œ©˜¡¥¦Ÿ ¤¥œª¥²¥¦§ž¥¦  ¢œµ  ˜›˜±¢£ £˜•™˜ ®˜ª
Ÿœ˜®Ÿ«˜© ¢œŸ •˜™˜œ: ‰˜œ¢¯Ÿ ° ¢ §˜¶œ¢¯, ¥œ®¢œ´Ÿ  ¢œ£ ª˜¸˜ž¥¦™ ¢ 
©¥²™¢œŸ•¢¡˜½œ½œ¥¦§ž¥¦  ¢œŸ ™Ÿ´¾•˜š®¢©š¸®˜ª¥¦§ž¥¦  ±˜•±˜ ¢¯¥¦ •˜™˜œ:
‘˜ Ÿ ¥œ ¶œ˜ ¬ ™¢ª˜™˜£ ¥¦§ž¥¦ µ ˜¸˜´˜œ©®¥¦™ ° ®˜œ©˜¡¥¦Ÿ ©¥²™Ÿ¬,
®¢œ´Ÿ  ¢œ£ ¿±¢¡½ ° ±˜œ¥¦ ˜©¢  ®˜œ©˜¸¥¦Ÿ Ÿœ˜®¥¦ ½ ¢œ  ˜ Âœ¢ 
£˜•™˜ ˜À˜©¥² ¨˜²˜¶œ˜¡˜œœ¢œ:

‹Ÿ´˜¹¤˜žŸ  ±œ˜©¡Ÿ©˜ž¥¦™ •˜ ¶Ÿ±¥¦™ ¢  ¢œ¢½ ¡¢£˜©Ÿ•˜™˜Á˜ž ¥¦§ž¥¦  ¢œº ¨˜¹˜£ (Negative pledge covenant•˜®˜£˜œ
±˜ž™˜  ¢œŸ (Pari passu covenant) ¾ ±˜œ¡˜¶Ÿœ ®«˜œ •˜™˜Á˜ž ¥¦§ž¥¦  ¢œ
(Mandatory _payment clause)3, ¥œ¥ ½ ˜¸˜®¢¯˜¤¥¦ž  ˜œ¶ž¥¦ ˜®¢¡¥¦§ž˜™¨
±˜š¡±˜ ¥¦™ ¢  ±˜œ¡½˜žŸ  ©˜±Ÿ¡˜¯Ÿ ™Ÿ´˜¹¤˜žŸ  š¥¦©˜žŸ ™˜£ ˜©Ÿ¬ ¢œŸ
š˜•¢œµ:

• ©˜› Ÿœ˜®˜©˜  ©˜œ¤˜®¥œ™˜  ™¢›˜ Ÿ¹™Ÿ µ ¡œ¥¦§ž¥¦ Ÿ¬ ±˜œ¡½Ÿ
©˜¸˜®˜œ™˜  ¤¥œªµ §˜¬¥¦™ ©˜¸˜®˜œŸ¿ ¢œµ •˜ ¶Ÿ±¥¦™ ¢  ¨˜¹™˜±Ÿ£Ÿ
¸Ÿ£©¢œ,¥œ¥ ¬ ¤ ˜•˜¡¥¦™µ ¾©˜ ›˜œ¤¢¯¥¦™µ ¨¥¯¥œ¢œ©œ ¢œ¥¦™•˜™˜œ®¥¦™ °
˜¸˜´ ˜žŸ   š˜ ˜©¥¦§ž˜  › ¶Ÿœ:

‡˜œ¡½˜žŸ  ½˜²˜½˜©˜ ¥¦§ž¥¦ µ, µ ¶•˜ œ˜±¢£, ©˜¸¥¦¬®¥¦™ ° ¡˜œ¨¢œ
¸Ÿ£©¢œŸ¤ ˜•˜¡™˜  ®œ˜, ¥œ¡¢² ™Ÿš¡ ˜¸©˜ ¢  ˜ž¯µ ¡œ˜ ½ ¢œ: Ž¦£¡Ÿ
±˜œ¡½Ÿ ©˜¸˜®˜œ™˜  £¡¥œ˜¨˜»˜ ¥¦™µ ±¢¡½ ° •£¡˜© ™š˜©Ÿ ¸Ÿ£©¢œŸ
©˜¸˜®˜œ™˜  ½˜²˜½˜©˜ ¥¦§ž¥¦ º •Ÿ™ ®˜ª  ˜›˜±¢£ •˜ž¡ Ÿ ¸Ÿ£©¢œŸ¢œ¾˜ 
¤˜¯¥¦ ®œ˜: ƒ¥¦ž  ™˜œ™Ÿ µ±¢¡½ ° £˜•™˜ Ÿ ±¥œ¡³¢¯˜žŸ  ¤¥œª˜œ½ ¢œŸ
˜¸˜®¢¯˜¤¥¦ž  £˜•™˜ ˜¿˜Àµ, ©˜¸˜®˜œ¥¦§ž˜  •˜™˜œ µ ¶¥¦ ¢¯Ÿ ¸Ÿ£©Ÿ
˜¸˜®¢¯˜¤¥¦ž  ™˜©˜œ¶˜©µ, ¥œµ±˜•˜ ´¥¦™ ° ˜™¢ Âœž˜ ®¢œ˜•£©¥²¥¦§ž¥¦ :
’Ÿ£©¢œŸ ©˜¸˜®˜œ¥¦™ ¤˜²˜À˜œµ ¡˜œ¨¢œ ¢œ©œ ¢œ¥¦™¡˜œ¨¢œ Á¾¢œ¥®°
™¢© ˜¨˜ ®¥¦™: Žœ¥š ¢œ©œ ¢œ¥¦™̃ž  ¶Ÿ¡˜œ©®¥¦™ ° ¥œ±¢£ ¤¥œª¥² ¸Ÿ£©¢œŸ
©˜¸˜®˜œ™˜  ¤¥œªµ §˜¬, Ÿ£©¥œ¥š ¢œ¥¦™°¯ ¸Ÿ£©¢œŸ©˜¸˜®˜œ™˜  ™¢´¢ 
™¡ ¥¦™  ˜¾  ¥œ, ¿¨˜¬˜•˜ž¡®˜ª ¸Ÿ£©¢œµ: 1980-1990§§. À¥›˜¡®˜©˜ 
•˜œ˜¨¢œ¥¦§ž¥¦  ¢œŸ •Ÿ™ ˜©˜  ¸Ÿ£© °Ÿ  •˜™˜œ®¥¦™ ˜œ¡˜œ»¥¦§˜žŸ ,
¡¥©¥£˜¶œ¥¦ž½ ¢œŸ ¾ ˜±œ˜ ½ ¢œŸ ¤ ¢œŸ ¸Ÿ£©¢œµ,£˜©˜ž  ˜ž£Âœ ¶œ˜ ½
¨˜¹™˜¹˜  ¢  ¾ ¡ ¡¢£˜©˜  ¤¥œª¥¦ ¢¥¦§ž˜  ¹˜œ¤˜¬™˜ µ ¹¥¦¤µ §˜¬
µ ¶•˜ ¥¦œ ¸Ÿ£©¢œŸ¬ ¡˜œ˜ ´˜¡®¥¦™ ¢  ˜®¢¯Ÿ  ¢² ¸Ÿ£©¢œµ, ¥œ¥ ¬
©˜ ›˜¡¢£¥¦™µ š˜¡ ˜®¢¯Ÿ ¨˜œ¶ °4:

‹Ÿ´˜¹¤˜žŸ  ¡ ¡¢£˜¤¢¡ ¢œ  ˜¸˜ Á ˜¬œ¢¯ ¢  ©˜¸˜®˜œ™˜ 
¤¥œªµ §˜¬¥¦™ ±˜œ¡˜¶Ÿœ •˜ ¶Ÿ±¥² ¸Ÿ£©¢œŸ•Ÿ™ ˜©˜  ¡¢£˜© ¢œµ%: •œ˜ ½
¢ º š¥¦©˜žŸ ©˜™ š¥¦©˜ž˜©˜  ¸Ÿ£©µ, ®¢œ˜³Ÿ ˜ £˜®¥œ™˜  ©˜™ »˜™©¢¡ ¢œŸ

3 "Externaldebtmanagement",World BankTechnicalPaperNumber 245.1994,page3.
4 MarcelCassardandDavid Folkerts-LanDau,"Sovereigndebt:Managingthe risks", Finance
& Development,December1997.
5 ElizabethCurrie andAntonio Velandia,"RiskManagementof ContingentLiabilities Within a
SovereignAsset-LiabilityFramework",January24,2002,page12.

®¢œ˜ ˜ž™˜  ¸Ÿ£©µ, ¯Ÿ©®Ÿ¶˜ž ¥¦§ž˜  ¸Ÿ£©µ, ®˜œ©˜žŸ  ¸Ÿ£©µ, ®˜œ©Ÿ
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(Commonwealth Secretariat)¾‹•‰-Ÿ <<•¸¾¡œŸ ¾¹˜œ¤˜¬™˜  ©¥ ³¢œ˜ £µ>>
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•˜¡¥¦© ªœ˜¤Ÿœ, ¥œµ ±˜¡œ˜£¡®¢¯ ° 1998p. •‹… ¤˜ Á˜±¢¡˜œ˜ Ÿ
•¥®˜ ˜®¥œ¥¦§ž˜™¨: Çœ˜¤Ÿœ  ˜ ®˜ ®¢¯ ° Debt Tracking System(DTS) ¾
˜š›˜¡¥¦™ ° <<MicrosoftAccess>>ªœ˜¤œŸ•Ÿ™˜  ®œ˜: Çœ˜¤Ÿœµ©˜¡˜œ¥¦™ °
£˜•™˜ ˜À˜© ½˜ ˜©¥¦§ž˜™¨ ¤¥œª˜¸¥¦ž§ ¢œ, ¥œ¥ ½ ¿¢   ¢œ˜¸¥¦™
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•œ¡˜½Ÿ  ±˜œ¡½Ÿ ©˜¸˜®˜œ¥¦™µ ±¢¡½ ° •˜™˜•¥¦ ¿ ¯Ÿ Ÿ ¢œ©œŸµ ¶•˜ ¥¦œ
™˜©œ¥¡ ¡¢£˜©˜  ½˜²˜½˜©˜ ¥¦§ž˜  •¢¡: •ž¶ ±˜ž™˜ Ÿ ˜±˜•¥®¥¦™µ
©˜¸˜®˜œ¥¦§ž˜ µ ©˜¹˜¡Ÿ ™Ÿš˜œ½ ¸Ÿ£©¢œŸ¬,¥œ¥ ¬ ©˜ ›˜¡¢£¥¦™µ š˜¡
˜®¢¯Ÿ › ˜ž¥²˜©˜  °, ½˜  ¶œ˜ ¬Ÿ¬ ˜¸˜´˜¬˜ª › ¶Ÿœ ¢œŸ ¯¥¦ª¥¦™µ:‡˜œ¡½Ÿ
©˜¸˜®˜œŸ¿ ¢œµ ±¢¡½ ° ¯˜® •˜£©˜ ˜  ©Ÿœ˜¸®¥² ³Ÿ ˜ £˜©˜  ¤¥œªŸ½ ¢œŸ
¨ ¥¦ž§µ ¾Ÿ ¿±¢£ ¢  ¶œ˜ ½ À¥›˜¹¶¥¦™ ™ž¥¦£¡ ¡¢£˜©˜  À¥À¥›˜©˜  ¢œŸ
•¢¡: Ž¦£¡Ÿ ±˜œ¡½Ÿ ˜œ¶ž¥¦ ˜®¢¡ ©˜¸˜®˜œ¥¦™µ ±¢¡½ ° ¯˜œ®˜ª¥¦§ž¥¦ 
¿˜¸˜´˜¬ Ÿ ™¥ ¢¡˜œ, ³Ÿ£©˜¯ ¾ ±˜œ¡½˜žŸ  ½˜²˜½˜©˜ ¥¦§ž¥¦  ¢œŸ ™Ÿ´¾,Ÿ£©

È "lnformationRequirements,Debt MeasurementandReporting",CommonwealthSecretariat
report onECCUDebt ManagementWorkshop,ÉÊÊË,Basseterre,StKitts, West Indies24-28October2005,page7.
7 "TheDMFAS Programme:EFFECTIVEDEBT MANAGEMENT" United NationsConference
on TradeandDevelopment,UNCTADIGID/DMS/15/Rev.1,2000.

8 9© National Library of Armenia
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•¡¢ ˜›¥£¥¦§ž˜  ¢œ©œ¥œ¶º<<•œ¡˜½Ÿ  ±˜œ¡½,

±˜œ¡½˜žŸ  ©˜ž¥¦ ¥¦§ž¥¦ >>, ¤¯¥¦›µ  ®Ÿœ®˜ª ° ˜œ¡˜½Ÿ 
¡ ¡¢£˜©˜ 

±˜œ¡½Ÿ
˜« ¾

¾¡ ¡¢£˜©˜  ˜«Ÿ À¥›˜¹¶¢¬¥¦§ž˜  ¾À¥›•˜œ˜¨¢œ¥¦§ž˜  •Ÿ™ ˜› ¶Ÿœ ¢œŸ :‘  ˜œ©®¢¯ ¢  ¤¯¥¨˜¯ «¤ ˜»˜™¢œŸ ©˜ ›˜¡¢£™˜  •Ÿ™½©˜¹™¥² ˜œ¡˜½Ÿ ±˜œ¡½Ÿ ©˜ž¥¦ ¥¦§ž˜  ¾¶œ˜ ¤ ˜•˜¡™˜  •Ÿ™ ˜•˜œ¬¢œµ, ™¢© ˜¨˜ ®¢¯ ¢ ®˜œ©˜žŸ  ®¢œ˜©˜¸¥¦¬¥¦™ ¢œŸ ™Ÿ´˜¹¤˜žŸ  ™¥¶¢¯ ¢œµ:
•ž£Âœ €€ ˜œ¡˜½Ÿ  ±˜œ¡˜®¥œ¥¦§ž¥¦  ¢œŸ ¹˜™¨ž¥¦²µ

©˜¹™®˜ª ° ˜œ¡¥ ž˜¯ ®˜œ©¢œŸ¬¾˜ž¶ ˜¸¥¦™¥®  ®˜¹ ¸Ÿ£©˜žŸ 
™¢ª˜™˜£˜™¨

¡˜œŸ ¢œŸ €€ ™˜©œ¥¬¥¦¬˜ Ÿš ¢œµ ®©˜ž¥¦™ ¢  ¡ ¡¢£¥¦§ž˜ 
°: “¢œ´Ÿ 

®¢œ˜œ¡˜¶œ¥¦§ž˜  ™˜£Ÿ , ¥œµ ˜œ¡˜½Ÿ  ±˜œ¡½Ÿ ±˜¡š˜« £±˜£˜œ©™˜ 
˜¸¥²´

˜¸˜´Ÿ   ˜›˜¶œž˜¯  °: ‡˜œ¡½˜žŸ  ©˜ž¥¦ ¥¦§ž¥¦ µ ¬˜ ©˜¬˜ª ®˜œ©˜¸¥¦¢œ©œŸ,̃ž¶ §®¥¦™ ¾ €˜ž˜£¡˜ Ÿ, ˜¸˜´ ˜žŸ  ©˜œ¾¥œ¥¦§ž˜  › ¶Ÿœ °:•¸˜®¢¯˜±¢£, ¢œ¨ ¢œ©œŸ̃¹¤˜žŸ  ˜œ»¥¦ž§µ ›Ÿ£¡ ©˜±˜©¬®˜ª ° ¥œ¾°™Ÿ´˜¹¤˜žŸ  ¸¢¹¢œ®˜žŸ  ˜œ¡˜œ»¥¦ž§Ÿ •¢¡, ¢œ©œŸ³Ÿ ˜ £˜©˜  ¤¥œª˜©˜¯µ(©¢ ¡œ¥ ˜©˜  ¨˜ ©µ) ¾±˜œ¡½Ÿ ©˜¸˜®˜œ™˜  £¡¥œ˜¨˜»˜ ™˜  ²¢©˜®˜œµ±¢¡½ ° •˜™˜¤¥œª˜©¬¢ º ¡ ¡¢£¥¦§ž˜  •¢¡˜¤˜ ®¢œ˜œ¡˜¶œ¥¦§ž¥¦ µ ¾©˜ž¥¦ ¹˜œ¤˜¬¥¦™  ˜±˜•¥®¢¯¥¦  ±˜¡˜©¥®:

„ ¡¢£˜©˜  ˜«µ •˜™˜œ®¥¦™
™Ÿ©¥²™Ÿ¬• ˜œ˜®¥œ¥¦§ž¥¦ 

° ±˜œ¡½Ÿ ©˜ž¥¦ ¥¦§ž˜  ¤œ˜®˜©˜ µ: “¢œ´Ÿ £,
¤¥ž¥¦§ž¥¦  ¥¦ ¢¬¥² ®˜œ©¢œµ,Ÿ£©
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™ž¥¦£
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¥¦ Ÿ
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À¥›˜¸¥¦§ž¥¦  ¢œŸ  ¢œ¤œ˜®™˜  •˜š®Ÿ , ¥œµ̄ œ˜¬¥¦¬Ÿ¿

®¢œ˜³Ÿ ˜ £˜®¥œ¥¦™  ¥œ
•˜œ¥¦¬¥¦™: ¨ž¥¦´¢¡˜žŸ  ª˜›£¢œ °

•œ¡˜½Ÿ  ±˜œ¡½Ÿ ¾¡ ¡¢£˜©˜  ˜«Ÿ ©˜±˜©¬¥² Â²˜©  Ìª˜ª©¥¦ž§µ>>, ¥œµ ™Ÿ´˜¹¤˜žŸ  ¡ ¡¢£˜©˜  ±œ˜©¡Ÿ©˜ž¥¦™
<<±˜œ¡½˜žŸ 

Œ˜³³¢œŸ ©¥œŸ™Ÿ´¥¬¥®: ¤ ˜•˜¡®¥¦™ °

‡˜œ¡½˜žŸ  ª˜ª©¥¦ž§Ÿ •Ÿ±¥§¢¹µ ©˜¸¥¦¬®¥¦™ ° <<›¥¿µ ¶¥¡¥²¥œŸ•Ÿ™ ˜©˜  ™Ÿ¡½µ©˜ž˜ ¥¦™ °  œ˜ ¥¦™, ¥œ¨˜œÁœ
°³¢©¡Ÿ>> ®œ˜,

° ™˜©œ¥¡ ¡¢£˜©˜  ½˜²˜½˜©˜ ¥¦§ž˜  ¶¢œŸ¾ š˜ ˜©¥¦§ž˜ 
±˜œ¡½˜žŸ  ¨¢¸µ ¡˜ ¥¦™

¹£±®˜ª ±¢¡˜©˜   ¢œ¶œ¥¦™ ¢œµ,š¥¦©˜ž˜©˜  ˜ ¥œ¥š¥¦§ž¥¦ µ,
§¥¦¯˜¬™˜ µ.

À˜›¥¦£¡µ, •˜œ©¢œŸ ¨˜œÁœ ™˜©˜œ¶˜©µ ¾ ±˜œ¡½Ÿ
©˜±Ÿ¡˜¯Ÿ

®¢œ˜³Ÿ ˜ £˜®¥œ¥¦™µ ¨˜¬˜£˜©˜   š˜ ˜©¥¦§ž¥¦  ¢  ¡˜¯Ÿ£
š˜œ¥¦ ˜©˜©˜ 

˜«Ÿ : —œŸ ˜© 1996§. ƒ§Ÿ»  ‘¯˜ž¢£¢ £Ÿ ¾˜ž¯
¡ ¡¢£˜©˜ 

©˜¡˜œ®˜ª •¢¡˜¹¥¡¥¦§ž˜  ˜œ¶ž¥¦ ½¥¦™®¢œ´Ÿ  ¢œ£
¡ ¡¢£˜¤¢¡ ¢œŸ

˜¸˜ Á ˜¬œ¢¯ ¢ 
©¥²™Ÿ¬

›¥¦™¨ ©˜›®˜ª¥¦§ž¥¦ , ¥œ¥ ½ ¤¥ž¥¦§ž¥¦  ¥¦ ¢  ±˜œ¡½Ÿ ¾
¢œ¢½

¤¥œª¥¦ ¢¥¦§ž˜  ™Ÿ´¾9: ¡ ¡¢£˜©˜ 

Í ”¥¿µ ¶¥¡¥² °³¢©¡: ˆœ¨ ±˜œ¡½˜žŸ  ¨¢¸µ
£±˜£˜œ©™˜  £±˜£®¢¯Ÿ½ • ˜œ˜®¥œ¥¦§ž¥¦  ¢œµ

š˜¡ ª˜ œ ¯Ÿ ¥¦™,
³¥¦ ©¬Ÿ˜ •˜™˜›˜¸  §¥²˜œ©¥¦™Ÿ¬:ƒ˜©˜ž   ¢œ¶œ¥¦™ ¢œµ

•˜ ¶Ÿ£˜ ¥¦™ ¢ 
¢ , ¥œ¥®•¢¡¾ ¬˜ ©˜¬˜ª ¢©˜™¥¦¡ <<•˜œ©®¥¦™°>>Â¡˜œ¢œ©œž˜

›¥¿µ ¶¥¡®¥¦™

©¥²™Ÿ¬: „ ¡¢£®˜œ¥² £¥¦¨ž¢©¡ ¢œŸ  ˜ •˜ ¤£¡˜¬ ¥¦™
®˜œ©˜¡¥¦Ÿ

˜ ¥œ¥š¥¦§ž¥¦ µ ©˜±®˜ª ®˜œ©¢œŸ ®¢œ˜©˜¸¥¦¬™˜ 
 ˜¾

£±˜£˜œ©™˜  ª˜›£¢œŸ •¢¡: ˜œ¶ž¥¦ ½¥¦™

‰˜ ›Ÿ© •¥£½¢œŸ°³¢©¡: ‡˜œ¡½Ÿ ©œ«˜¡¥¦™µ °
™Ÿ´˜¹¤˜žŸ  ³Ÿ ˜ £˜©˜  š¥¦©˜ ¢œ, ¥œµ

•¢š¡˜¬ ¥¦™
<<À˜›˜ª>>

¢œ©œŸ™¥¦¡½µ

¸¢±˜¡œŸ˜¬Ÿ˜žŸ • ˜œ˜®¥œ¥¦§ž¥¦  ° ¡˜¯Ÿ£ (›§˜ ¢¯¥®
©˜±Ÿ¡˜¯Ÿ

 ¢œ¶œ¥¦™ ¢œµ):‡˜œ¡½Ÿ µ §˜¬Ÿ© £±˜£˜œ©™˜  ˜œ»¢½Ÿ
™˜£ ˜®¥œ

˜ ©¥¦™µ
°
¡˜œ¨¢œ®¥¦™ ° ®˜œ©˜žŸ  ª˜ª©¥¦ž§Ÿ¬ ˜ž  ˜¸¥¦™¥®, ¥œ˜¸˜´Ÿ µ ®¢œ˜¨¢œ¥¦™•¥£½¢œŸ , Ÿ£© ¢œ©œ¥œ¶µ ±˜š˜œŸ : ‡˜œ¡½˜žŸ  ª˜ª©¥¦ž§Ÿ¨˜¬˜©˜ž¥¦§ž˜ 
¶˜¸ ¥¦™ µ §˜¬Ÿ©

»˜™˜ ˜©  ¢œ¶œ¥¦™ ¢œŸ™˜©˜œ¶˜©Ÿ ˜«µ • ˜œ˜®¥œ
£±˜£˜œ©¥¦™µ ©œ«˜¡¢¯¥¦ «˜ ˜±˜œ•¥®:

8 ElizabethCurrie, "Trends In Institutional Arrangements for Public Debt Management", 9 ClaessensStijn,EnricaDetragiache,RaviKanbur andPeterWickham,BankingandDebt Management,The World Bank,March 2005,page20. the Debt Problemsof Heavily IndebtedPoorCountries",1996,page17.
"Alanytical Aspectsof
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Í ˆœ©œŸ•˜™¨˜®Ÿ °³¢©¡: ‡˜œ¡½˜žŸ  ¨¢¸Ÿ §¢§¾˜¬™˜  ±˜ž™˜  ¢œ¥¦™
®˜œ©˜¸¥¦ ¢œµ •˜®˜¡¥¦™ ¢ , ¥œ®˜œ©˜¡¥¦ ¢œµ ±˜¡œ˜£¡ ¢   ¢œ¢¯
¤¥ž¥¦§ž¥¦  ¥¦ ¢¬¥² ¾˜±˜¤˜ ®˜œ©¢œŸ™Ÿ™˜£µ, ¥œ±¢£¹Ÿ ©˜œ¥²˜ ˜ 
£¡˜ ˜¯ ®˜œ©Ÿ®¢œ˜®«˜œ™˜  ™Ÿ™˜£µ: …™˜  Ÿœ˜®Ÿ«˜© ¢œ¥¦™®˜œ©˜žŸ 
®¢œ˜©˜¸¥¦¬¥¦™µ ™Ÿ˜© ¢¯½  °, ¥œµ£˜©˜ž  ¨˜¬˜£˜©˜  ˜¹¶¢¬¥¦§ž¥¦  °
¥¦ ¢ ¥¦™ ¢œ©œŸ•˜™¨˜®Ÿ ¾•¢¡¾˜¨˜œ ®˜œ©˜žŸ  ®˜œ©˜ ŸšŸ ®œ˜:
„ ¡¢£˜¤¢¡ ƒ. ‘˜¯¢£¢ £µ ¡®¢¯ Œ˜³³¢œŸ ©¥œŸ ™¥¶¢¯˜žŸ 

™¢© ˜¨˜ ¥¦§ž¥¦ µ •¢¡¾ž˜¯ ¡¢£½¥®10.

In[P/(1-P)]=7.88-1.41In (DIX), ¥œ¡¢²
Î-  ±˜œ¡½Ÿ ¤Ÿ   ° ¢œ©œ¥œ¶˜žŸ  š¥¦©˜ž¥¦™, D-  •˜™˜›˜¸ 
±˜œ¡˜®¥œ¥¦§ž¥¦  ¢œŸ ˜ ®˜ ˜©˜  ˜œ»¢½µ, Ÿ£© X-µº ˜±œ˜ ½ ¢œŸ ¾
ª˜¸˜ž¥¦§ž¥¦  ¢œŸ ˜œ¡˜•˜ ¥¦™µ: ¼˜ ˜Á¾µ ©Ÿœ˜¸¢¯Ÿ£ ±˜œ¡½˜žŸ  «¤ ˜»˜™Ÿ
˜¸˜®¢¯˜¤¥¦ž  ©¢¡µ £¡˜¬®¥¦™ °, ¢œ¨ ˜œ¡˜½Ÿ  ±˜œ¡½µ ©˜¹™¥¦™ °
˜œ¡˜•˜ ™˜  500%-µ: ƒ˜©˜ž  ¡ ¡¢£˜¤Ÿ¡˜©˜  ¥¦£¥¦™ ˜£Ÿœ¥¦§ž¥¦  ¢œµ
¬¥¦ž¬ ¢  ¡®¢¯, ¥œ •‹€-Ÿ 15 ˜™¢ ˜› ¶œ˜•˜œ¥¦ž¬ ¢œ©œ ¢œŸ•˜™˜ ™˜ 
¬¥¦¬˜ Ÿšµ ©˜¹™¥¦™ ° 320%: €˜ž˜£¡˜ Ÿ €˜ œ˜±¢¡¥¦§ž˜  •˜™˜œ
Â¤¡˜¤¥œª®¢¯ ° 2006§. ˜œ¡˜½Ÿ  ±˜œ¡½Ÿ ¾ •˜™˜›˜¸  ˜œ¡˜•˜ ™˜ 
¡®ž˜¯ ¢œµ 11, µ£¡ ¥œŸ£¥¦ž  ¬¥¦¬˜ Ÿšµ ©˜¹™¥¦™ ° 123.5%: Šª˜±˜¡©¢œŸ¬
¢œ¾¥¦™°, ¥œ ˜¸˜®¢¯˜¤¥¦ž  £˜•™˜ µ •˜¡¢¯¥¦¬ •¢¡¥ ¢œ©œŸ±¢¡˜©˜ 
±˜œ¡½Ÿ ˜«µ ¿Ÿ̃ ¹¶¥¦™ ¢œ©œ¥œ¶˜©˜ š¥¦©˜ž¥¦™®¢œ´Ÿ Ÿ£¤ Ÿ À¥À¥›¥¦§ž˜ 
®œ˜: ¼˜¬Ÿ ¶œ˜ Ÿ¬, ®˜œ©Ÿ ®¢œ˜©˜¸¥¦¬™˜  ™¢ª •˜®˜ ˜©˜ ¥¦§ž¥¦  °
˜¸˜´˜ ¥¦™, ¢œ¨¢œ©Ÿœµ¤¢œ˜¹˜ ¬¥¦™ ° 500%-Ÿ£˜•™˜ µ: •ž£Ÿ ½  ±˜œ¡½˜žŸ 
ª˜ª©¥¦ž§Ÿ ˜™¢ ˜ª˜ œ ™˜©˜œ¶˜©µ •˜£¡˜¡®¥¦™ ° ˜ž  »˜™˜ ˜©, ¢œ¨
˜œ¡˜½Ÿ  ±¢¡˜©˜  ±˜œ¡½µ •Ÿ ¤ ˜ ¤˜™ ¤¢œ˜¹˜ ¬¥¦™ ° ˜œ¡˜•˜ ™˜ 
ª˜®˜¯ ¢œŸ , ¥œŸ±˜ž™˜  ¢œ¥¦™ ¤¥œª¥² ®˜œ©¢œŸ®¢œ˜©˜¸¥¦¬™µ •˜ ¶Ÿ£˜ ¥¦™
° ™Ÿ˜©¯¥¦ª¥¦™µ:

Šª˜±˜¡©¢œ 1
€€-Ÿ¶Ÿœ½µŒ˜³³¢œŸ ©¥œŸ®œ˜ 2006§.(ƒ. ‘¯˜ž¢£¢ £Ÿ  ©˜œ˜¤œ¥¦§ž¥¦ )

140 .....max)...
- ... - -

2 120
È 5È 3100 .....33 °......

80 - “¢œ˜©˜¸¥¦¬™˜ --------
2 60 •‚•ƒ„•…..................

... •˜®˜ ˜©˜ ¥¦§ž¥¦ 
™Ÿ.......

40 ........ ...5 .......

20 ˜£¥¦£¥¦œ£......

Í 123.5 200 320400 500 600 800
€˜™˜›˜¸  ˜œ¡˜½Ÿ  ±˜œ¡½ (˜œ¡˜•˜™˜   ©˜¡™˜™¨ %)

10ËÏÈÐÑÍÈA.: "ÒÍÓÔÕÏÖÓ×ÈØÙÙÚÛÕÍÑÜ:ÝÖÍÞÐÞÖÐßÐÓÏÐ àÖÐÙáÐàÚÔàÖÏÈÑØÙÐâ",ÒÍÖÍÕØá,
ãÍÓÞÈÏ 2003.Ó×Ö123.
11€˜ž˜£¡˜ Ÿ ®Ÿ«˜©˜¤œ˜©˜  ¡˜œ¢¤Ÿœ½2006§,•“Ç:

Šª˜±˜¡©¢œŸ¬ ˜© •˜ž¡ ¶˜¸ ¥¦™, ¥œ€€ ©¶Ÿ™Ÿ®˜œ©¢œŸ®¢œ˜©˜¸¥¦¬™˜ µ
™Ÿ˜ž  £¢À˜©˜   ˜›˜Á¢¸ ¥¦§ž˜™¨º ˜œ¡˜½Ÿ  ±˜œ¡˜®¥œ¥¦§ž¥¦  ¢œŸ
±¥œ¡³¢¯µ ®¢œ˜©˜¹™˜®¥œ¢¯¥¦ ¾¶Ÿ®¢œ£Ÿ³Ÿ©˜¬ ¢¯¥¦  ©˜¡˜¸¥¦™ ¢œ¥®:

‡œ˜©¡Ÿ©˜ž¥¦™ ™š˜©®¢ ¢̄  «¤ ˜»˜™¢œŸ ˜¸˜´˜¬™˜  •˜®˜ ˜©˜ ¥¦§ž˜ 
•˜š®˜œ©Ÿ ¨˜¹¥¦™ ™¢›˜ Ÿ¹™ ¢œ, ¥œ¥ ¬Ÿ¬ •¢²Ÿ ˜©µ ©Ÿœ˜¸¢¯ °
€˜™˜š›˜œ•˜žŸ  ¨˜ ©Ÿ ™˜£ ˜¤¢¡ ¢œŸ Á¾˜®¥œ˜ª <<˜œ¡˜½Ÿ  ±˜œ¡½Ÿ ¹¥¦¡
 ¢œ©˜ ˜œ»¢½ ¨˜»˜ ˜ª ˜œ¡˜•˜ ¥¦™ ¾ Ÿœ˜©˜  €…•-Ÿ ˜«>>
•˜œ˜¨¢œ˜©¬¥¦§ž˜  ™¥¶¢¯µ:ƒ¥¦ž  ™¥¶¢¯µ• ˜œ˜®¥œ¥¦§ž¥¦  ° ¡˜¯Ÿ£ ¤ ˜•˜¡¢¯
˜œ¡˜½Ÿ  ±˜œ¡½Ÿ ™¢ª¥¦§ž˜  ˜ž  £˜•™˜ ˜¿˜À¢œµ, ¥œ¥ ¬
•˜™˜±˜¡˜£›˜ ¥¦™ ¢  «¤ ˜»˜™Ÿ ˜¸˜´˜¬™˜  0.1, 0.25 ¾ 0.4
•˜®˜ ˜©˜ ¥¦§ž¥¦  ¢œµ: ƒ˜©˜ž  •¢²Ÿ ˜©µ ˜ž£¡¢² ©˜œ¾¥œ¥¦™° Ÿœ˜©˜  €…•-Ÿ
˜«Ÿ (¶¢³¯ž˜¡¥œŸ) ¾ ¶œ˜  •˜™˜±˜¡˜£›˜ ¥² §¥¦ž¯˜¡œ¢¯Ÿ ±˜œ¡½Ÿ
™˜©˜œ¶˜©µ: —œŸ ˜©,¢§¢ Ÿœ˜©˜  €…•-Ÿ ˜«µ ©˜¹™¥¦™ ° 5%, ˜±˜ ¢œ©Ÿœµ
©˜œ¥² ° £±˜£˜œ©¢¯ ˜œ¡˜½Ÿ  ±˜œ¡½, ¥œµ©˜¹™¥¦™ ° ˜œ¡˜•˜ ™˜  240%
(«¤ ˜»˜™Ÿ ˜¸˜´˜¬™˜  •˜®˜ ˜©˜ ¥¦§ž¥¦ µ •˜®˜£˜œ ° 0.25)©˜™  ¥¦ž Ÿ£©
˜®¢¯Ÿ ™¢ª˜œ¡˜½Ÿ  ±˜œ¡½, ¥œµ©˜¹™¥¦™ ˜œ¡˜•˜ ™˜  415%(«¤ ˜»˜™Ÿ
˜¸˜´˜¬™˜  •˜®˜ ˜©˜ ¥¦§ž¥¦ µ 0.4•˜®˜ ˜©˜ ¥¦§ž˜™¨):

€˜ž˜£¡˜ Ÿ €…•-Ÿ ¶¢³¯ž˜¡¥œµ (3.8%), Ÿ ¿±¢£ ©˜œ¢¯Ÿ  ©˜¡¢¯ £¡¥œ¾
¨¢œ®˜ª ¤ª˜±˜¡©¢œŸ¬, ™¢œ©˜¸˜®˜œ¥¦§ž˜ µ • ˜œ˜®¥œ¥¦§ž¥¦  ° ¡˜¯Ÿ£
£±˜£˜œ©¢¯ ˜œ¡˜½Ÿ  ±˜œ¡½, ¥œµ4.1 ˜ ¤˜™ ™¢ª ©¯Ÿ Ÿ ˜œ¡˜•˜ ™˜ 
ª˜®˜¯Ÿ¬ ¥¦ ¢ ˜¯¥® ±˜œ¡½˜žŸ  «¤ ˜»˜™Ÿ ˜¸˜´˜¬™˜  0.4
•˜®˜ ˜©˜ ¥¦§ž¥¦ , ©˜™ ˜ž ±Ÿ£Ÿ ±˜œ¡½, ¥œµ 2.3 ˜ ¤˜™ ™¢ª ©¯Ÿ Ÿ
˜œ¡˜•˜ ™˜  ™˜©˜œ¶˜©Ÿ¬, ¢œ¨ ±˜œ¡½Ÿ ˜¸˜´˜¬™˜  •˜®˜ ˜©¥¦§ž¥¦ µ
©˜¹™¥¦™° 0.25:

Šª˜±˜¡©¢œ 2
€¼-Ÿ©¥²™Ÿ¬¤ ˜•˜¡®˜ª «¤ ˜»˜™¢œŸ ˜¸˜´˜¬™˜ 

•˜®˜ ˜©˜ ¥¦§ž¥¦ µ (€€ ÂœŸ ˜©¥®)122006§.

€˜ž˜£¡˜ ................. ... ...........

P¯«¤ ˜»˜™]==.4

° 5

Ë 4

‘ ™¤ ˜»˜™] =0.25

2 €˜ž˜£¡˜ 

I
• ««¤ ˜»˜™] =0.12

Â,
3 3.53.Ë 4.0 4.5 5.0 5.5 6.0 6.5 7.0

†œ˜©˜  €…•-Ÿ ˜«

12•²¨ž¥¦œµ www.worldbank.com, www.armstat.am
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ƒ˜©˜ž  2006§. •¹¤˜žŸ  ®Ÿ«˜©˜¤œ˜©˜  ¡®ž˜¯ ¢œ¥®13
˜œ¡˜½Ÿ  ±˜œ¡½/˜œ¡˜•˜ ¥¦™ •˜œ˜¨¢œ˜©¬¥¦§ž¥¦ µ

ª˜¸˜ž¥¦§ž˜ 
©˜¹™¥¦™ ° 1.73,

™¢œ

•˜™˜±˜¡˜£›˜ ¥¦™ «¤ ˜»˜™˜žŸ  Ÿœ˜®Ÿ«˜©Ÿ ˜¸˜´˜¬™˜  ™¥¡˜®¥œ
¥œŸ 

0.2
•˜®˜ ˜©˜ ¥¦§ž¥¦ :

•¡¢ ˜›¥£¥¦§ž˜  ¢œœ¥œ¶º<<€˜ž˜£¡˜ Ÿ €˜ œ˜±¢¡¥¦§ž˜  ˜œ¡˜½Ÿ 
±¢¡˜©˜  ±˜œ¡½Ÿ ©˜¸˜®˜œ¥¦™µ>>, ¤¯›¥¦™ ®¢œ¯¥¦ª®¢ °̄ ˜œ¡˜½Ÿ  ±˜œ¡½Ÿ©˜¸˜®˜œ™˜  •˜ž˜£¡˜ ž˜  ¡˜œ¨¢œ˜©µ, ¨˜¬˜•˜ž¡®¢¯ ¢  ©˜¸˜®˜œ™˜ 
¤¥œªµ §˜¬ 
€€

˜´˜©¬¥² ˜¹¤˜žŸ  Âœ¢ £¶œ¥¦§ž˜  ¨˜¬§¥²¥¦™ ¢œµ, •Ÿ™ ˜®¥œ®¢¯°

 ¥œ˜¤¥¦ž 
˜œ¡˜½Ÿ  ±˜œ¡½Ÿ ©˜¸˜®˜œ™˜  ¥¯¥œ¡ ©˜¸˜®˜œ™˜   ¥œ •˜™˜©˜œ¤Ÿ ¾

•˜™˜©˜œ¤¿˜žŸ  ¡¢› ¥¯¥¤Ÿ˜ ¢œŸ  ¢œ¶œ™˜  ˜ •œ˜»¢š¡¥¦§ž¥¦ µ:
“¢œ¯¥¦ª®¢¯ ¾™¢© ˜¨˜ ®¢¯ ¢  €€ ˜œ¡˜½Ÿ  ±˜œ¡½µ ¨ ¥¦§˜¤œ¥² ™˜©œ¥-¬¥¦¬˜ Ÿš ¢œµ, Ÿ ¿±¢£  ˜¾ ¤ ˜•˜¡®¢¯ ¢  €˜ž˜£¡˜ Ÿ ¾ ™Ÿ´˜¹¤˜žŸ ®˜œ©˜žŸ  ©˜¹™˜©¢œ±¥¦§ž¥¦  ¢œŸ ™Ÿ´¾Á¾˜®¥œ®˜ª •˜œ˜¨¢œ¥¦§ž¥¦  ¢œµ:

‹¢ ½ ¥¦£¥¦™ ˜£Ÿœ¢¯ ¢ ½ ®˜œ©˜žŸ  ©˜±Ÿ¡˜¯Ÿ ©˜¸˜®˜œ™˜  •˜ž˜£¡˜ ž˜ 
¤¥œªµ §˜¬µ £©£˜ª 1991§-Ÿ¬, ¢œ¨ £©£®¢¬ €€-Ÿ Ÿ ¡¢¤œ¥¦™µ ¤¯¥¨˜¯¡ ¡¢£˜©˜œ¤Ÿ 1: † ¿±¢£ •˜ž¡ Ÿ °, ©˜¸˜®˜œ™˜  ¤¥œªµ §˜¬µ •˜ ¶Ÿ£˜ ¥¦™ °
˜¸˜ ÁŸ  › ¶Ÿœ ¢œŸ •˜™˜¯Ÿœ, ¥œ¥ ¬¯¥¦ª™˜  •˜™˜œ ˜ •œ˜»¢š¡ ¢  ¥œ¥š˜©Ÿ
 ˜›˜±˜ž™˜  ¢œ: ·¥¦©˜ž˜©˜  Ÿ £¡Ÿ¡¥¦¡ ¢œŸ ¾ ¤¥œªŸ½ ¢œŸ̃ œ˜¤<< ¢œ™¥¦ª¥¦™µ>>•˜ ¤¢¬œ¢¬ ™Ÿš˜œ½¨˜¬˜£˜©˜  •¢¡¾˜ ½ ¢œŸ, ¥œ¥ ¬Ÿ¬™¢© °¯•˜™˜œ®¥¦™ ° ¡˜œ¨¢œ ™Ÿ´˜¹¤˜žŸ  ©˜¸¥¦ž¬ ¢œŸ  €˜ž˜£¡˜ Ÿ <<š¡˜±>>˜ ¶˜™˜©¬¥¦§ž¥¦ µ, ˆ®œ˜›¥œ•œ¶Ÿ¬ ¾’¥¦£˜£¡˜ Ÿ •˜š ¥¦§ž¥¦ Ÿ¬ ®˜œ©˜žŸ 
©˜±Ÿ¡˜¯Ÿ  ¢œ•¥£½µ1: • ¬¥¦™µ š¥¦©˜ž˜©˜  ¡ ¡¢£˜©˜œ¤Ÿ  ¿¥¦ ¢œ Ÿœ ˜›˜¶¢±µ, ¥¦£¡Ÿ ¡®ž˜¯ »˜™˜ ˜©˜•˜¡®˜ª¥¦™ ¿©˜œ •˜™˜±˜¡˜£›˜ ¡ ¡¢£®˜œ™˜  ±œ˜©¡Ÿ©˜ 17: ‰˜¸˜®˜œ™˜  ¡¢£˜ ©ž¥¦ Ÿ¬ ¨˜¬§¥²¥¦™ °•˜™˜œ®¥¦™ ¥¿ §¢ ¨¥¦  ©˜±Ÿ¡˜¯Ÿ  ¢œ¤œ˜®¥¦™µ ˜œ¡˜£˜•™˜ ž˜ 
˜²¨ž¥¦œ ¢œŸ¬, ˜ž¯¾ ®¢œ¥ š®˜ª ©˜±Ÿ¡˜¯Ÿ ¿©˜ ¥ ˜©˜œ¤®˜ª Â¤¡˜¤¥œª¥¦™µ:
•ž£Ÿ ½ º Ÿ £©¹¨˜ ¢ ¿Ÿ ©˜œ¾¥œ®¢¯Â±¡Ÿ™˜¯ ®˜œ©˜žŸ  ¹˜™¨ž¥¦²Ÿµ ¡œ¥¦§ž¥¦ µ 18: ˆ§¢ •‹€-Ÿ  ¾€¼-Ÿ  ˜ ¶˜™˜©¬®¢¯¥¦ (•‹€-Ÿ ˜ ¶˜™ £©£˜ª1992§.™˜žŸ£Ÿ28-Ÿ¬) •˜™˜œ €€-Ÿ  ˜ •œ˜»¢š¡ ¢²˜® ™¥¡ ™¢©¡˜œŸ, ˜±˜•€‰-Ÿ  ˜ ¶˜™˜©¬®¢¯¥¦ •˜™˜œ (2003§.À¢¡œ®˜œŸ 5-Ÿ ) ±˜•˜ ´®¢¬ ™¥¡ 10
¡˜œŸ, ¥œµ®©˜ž¥¦™° ©˜¸˜®˜œ™˜  Â²˜© ¢œŸ ™˜£ ˜¤Ÿ¡˜©˜  ˜«Ÿ ™˜£Ÿ :† ¿¾Ÿ¬¢, ¢§¢ ˜ ¬˜ª 15 ¡˜œŸ ¢œŸ µ §˜¬½¥¦™ ™Ÿ´˜¹¤˜žŸ  ®˜œ©˜žŸ 

13 €˜ž˜£¡˜ Ÿ ®Ÿ«˜©˜¤œ˜©˜  ¡˜œ¢¤Ÿœ½,2006:
14Šª˜±˜¡©¢œŸ ®œ˜ €˜ž˜£¡˜ Ÿ •˜™˜œ ©Ÿœ˜¸®¢¯° ˜œ¡˜½Ÿ  ±˜œ¡½/˜œ¡˜•˜ ¥¦™
•˜œ˜¨¢œ˜©¬¥¦§ž¥¦ µº ˜œ¡˜½Ÿ  ±˜œ¡½Ÿ ¹¥¦¡  ¢œ©˜ ˜œ»¢½/˜œ¡˜•˜ ¥¦™
•˜œ˜¨¢œ˜©¬¥¦§ž˜  À¥›˜œ¢ : †œ˜©˜  €…•-Ÿ À¥›˜œ¢  ¶Ÿ¡˜œ©®˜ª ° €…•-Ÿ
¶¢³¯ž˜¡¥œµ:

‰Ÿœ˜©¥£ž˜  Š.ˆ. <<• ¬¥¦™˜žŸ  ¡ ¡¢£¥¦§ž˜  ®¢œ˜À¥›¥¦™ ¢œµ>>, <<„ ¡¢£˜¤¢¡>>, ˆœ¾˜ 2002,°´ 123:
16 „®ž˜¯ »˜™˜ ˜©˜•˜¡®˜ª¥¦™ €€ Âœ˜•˜œ¬ °Ÿ  ±˜œ¢ ˜žŸ  ¾° ¢œ¤¢¡Ÿ© › ¶Ÿœ ¢œµ,
Ÿ ¿±¢£  ˜¾ ˜ ®¡˜ ¤¥¦§ž˜  ¢ §˜©˜¸¥¦¬®˜ª½ ¢œŸ ±˜•±˜ ¥¦™µ:

<<„ ¡¢£˜¤Ÿ¡¥¦§ž˜  ¡¢£¥¦§ž¥¦ >> (¥¦£¥¦™ ˜©˜  Á¢¸ ˜œ©), <<„ ¡¢£˜¤¢¡>>,°´ 419: ˆœ¾˜  2000,

16 ‹˜œ©¥£ž˜  •š¥¡, €˜›®¢œ¶ž˜  •˜®Ÿ§, ŠœŸ¤¥œ…˜¹˜œž˜  <<€˜ž˜£¡˜ µ ™Ÿ´˜¹¤˜žŸ 
¡ ¡¢£˜©˜  •˜œ˜¨¢œ¥¦§ž¥¦  ¢œŸ •˜™˜©˜œ¤¥¦™>>, <<•’„>>, ˆœ¾˜  2002,°´ 253:

I
I

©˜¹™˜©¢œ±¥¦§ž¥¦  ¢œŸ •¢¡ ˜š›˜¡˜ ½µ ©˜ ¥ ˜©˜œ¤®¢¬º £¡¢²ª®¢¬Ÿ 
©˜¸˜®˜œ™˜  ¯¥©˜¯ Â²˜© ¢œ, ¤œ˜£¢ ž˜© ¢œ, ˜ž ¥¦˜™¢ ˜ž Ÿ® ©˜±Ÿ¡˜¯Ÿ
™Ÿ´˜¹¤˜žŸ  š¥¦©˜žŸ ™˜£ ˜®¥œ  ¢œ¶œ¥² ¢œŸ•¢¡ ©˜±Ÿ £¡¢²ª™˜  •˜™˜œ
Âœ¢ £¶œ˜©˜   ˜›˜±˜ž™˜  ¢œ ¿£¡¢²¬ª®¢¬Ÿ : ‹¢œ ©˜œªŸ½¥®º ®¢œ´Ÿ £
±˜ž™˜ ˜®¥œ®˜ª ™Ÿ´˜¹¤˜žŸ  ®˜œ©˜žŸ  ©˜¹™˜©¢œ±¥¦§ž¥¦  ¢œŸ ©¥²™Ÿ¬
£¢À˜©˜   ¥œ™˜¡Ÿ® ™¢›˜ Ÿ¹™ ¢œŸ ©Ÿœ˜¸¥¦§ž˜™¨, ¥œŸ±˜ž™˜  ¢œ¥¦™ ˜ ¶˜™
¢œ©œ ¢œµ •˜ ¶Ÿ£˜ ¥¦™ ¢  •˜œ˜¨¢œ¥¦§ž¥¦  ¢œŸ ±˜£Ÿ® ™˜£ ˜©Ÿ¬:
•¡¢ ˜›¥£¥¦§ž˜  ˜¸˜´Ÿ  ¤¯›¥¦™ •¢²Ÿ ˜©µ ˜ ¶œ˜¶˜œÁ¢¯ ° ±˜œ¡½Ÿ
©˜œ¤˜®¥œ™˜  Ÿœ˜®˜©˜  ™¢›˜ Ÿ¹™ ¢œŸ  ¾•˜™¥¹®¢¯, ¥œ¤¥ž¥¦§ž¥¦  ¥¦ Ÿ
™Ÿ´˜¹¤˜žŸ  ®˜œ©˜žŸ  •˜œ˜¨¢œ¥¦§ž¥¦  ¢œµ ©˜œ¤˜®¥œ¥² •˜™˜±˜¡˜£›˜ 
Âœ¢ £¶œ¥¦§ž¥¦ , £˜©˜ž  ˜¹¤˜žŸ  ˜ ®¡˜ ¤¥¦§ž˜  ¾¡ ¡¢£˜©˜  š˜•Ÿ
 ©˜¡˜¸¥¦™ ¢œ¥® ¢œ©œ ¢œµ™š˜©¥¦™¢  ±˜œ¡½Ÿ ©˜¸˜®˜œ™˜  £¢À˜©˜ 
Âœ¢ £¶œ¥¦§ž¥¦ µ,¥œµ̈ ˜¬˜©˜ž¥¦™ ° €€-¥¦™:

ƒ¡˜¬®¥¦™ Ì ˜ž ±¢£, ¥œ˜œ¡˜½Ÿ  ±˜œ¡½Ÿ •¢¡ ©˜±®˜ª •Ÿ™ ˜› ¶Ÿœ ¢œµ
©˜œ¤˜®¥œ®¥¦™¢  ™¢©̃ ™¨¥²´˜©˜ ¥¦§ž¥¦  ¿©˜¹™¥² Ÿœ˜®˜ ¥œ™˜¡Ÿ®˜žŸ 
˜©¡¢œ¥®, ¥œ¥ ½›¥¬¢¯Ÿ ¢  ¶˜œÁ ¥¦™ €€ ¡ ¡¢£˜©˜  š˜•Ÿ ±˜š¡±˜ ¥¦§ž¥¦ µ:
•œ¡˜½Ÿ  ±¢¡˜©˜  ±˜œ¡½Ÿ ©˜¸˜®˜œ™˜  ¯Ÿ˜¹¥œ ™˜œ™Ÿ ° •˜ ¶Ÿ£˜ ¥¦™ €€
ÆŸ ˜ £ ¢œŸ ¾ °©¥ ¥™Ÿ©˜žŸ  ˜›˜œ˜œ¥¦§ž¥¦ µ, ±˜œ¡½Ÿ £±˜£˜œ©¥¦™µ
Ÿœ˜©˜ ˜¬ ¥¦™ ° €€ Æ°…-Ÿ¤˜ Á˜±¢¡˜œ˜ µ, Ÿ£© ©¢ ¡œ¥ ˜©˜  ¨˜ ©µ
•˜ ¶Ÿ£˜ ¥¦™ ° ¢œ©œŸ±˜š¡¥ ˜©˜  ³Ÿ ˜ £˜©˜  ¤¥œª˜©˜¯µ: ‰˜œ¢¯Ÿ°  š¢¯,
¥œ€€ Âœ¢ £¶œ¥¦§ž¥¦ µ £˜•™˜ ¥¦™ ° ±˜œ¡½Ÿ ©˜¸˜®˜œ™˜  ™˜œ™Ÿ  ¢œŸ
¨˜š›™˜  ©˜œ¤µ, £˜©˜ž  ¨˜¬˜©˜ž¥¦™ ¢  ˜œ¡˜½Ÿ  ±˜œ¡½Ÿ ©˜¸˜®˜œ™˜ 
 ±˜¡˜© ¢œµ ¾ › ¶Ÿœ ¢œµ: ˆ§¢ ¤¥¦™˜œ¢ ½  ˜¾ ˜ž  À˜£¡µ, ¥œ €€
Âœ¢ £¶œ¥¦§ž˜™¨¿Ÿ£˜•™˜ ®¥¦™ <<˜œ¡˜½Ÿ  ±˜œ¡½Ÿ ½˜²˜½˜©˜ ¥¦§ž¥¦ >>
¡¢œ™Ÿ µ, ˜±˜ ©˜œ¢¯Ÿ ©˜¡˜œ¢¯ ˜ž  ¢ §˜¶œ¥¦§ž¥¦ µ, ¥œ©˜¸˜®˜œ™˜ 
±¢¡˜©˜  ™˜œ™Ÿ  ¢œµ ©˜œ¥² ¢  ¤¥œª¢¯ ¿•˜™˜Á˜ž ¢¬®˜ª ¾
¿©˜ ¥ ˜©˜œ¤®˜ª: †£© ®¢œ´Ÿ  ¢œŸ£ ¤¥ž¥¦§ž˜   ±˜¡˜©µ ˜ª˜ ¬®¥¦™ °
±¢¡˜©˜  ¡ ¡¢£˜©˜  ½˜²˜½˜©˜ ¥¦§ž˜  ˜ž¯  ±˜¡˜© ¢œŸ¬: ‡¢¡˜©˜ 
©˜¸˜®˜œŸ¿ ¢œµ ±¢¡½ ° ±˜¡š˜« ±˜¡˜£-›˜ ˜¡®¥¦§ž˜™¨ ®¢œ˜¨¢œ®¢ 
Â¤¡˜¤¥œª®¥² ˜š›˜¡˜ ½˜žŸ  ¤¥¦ž½Ÿ º:

†£© ¥œ¥ä ½ ¢  ˜ž  •Ÿ™ ˜©˜  ¤¥œª¥  ¢œµ, ¥œ¥ ½ ¹£±¢¯ ¢ 
Ÿœ˜®˜ ¥œ™˜¡Ÿ®˜žŸ  ˜œ¶ž¥¦ ˜®¢¡ ¨˜¹˜žŸ Á¾˜®¥œ¥¦™µ: €¢ ®¢¯¥®
±˜¡™˜©˜ Ÿ ¾ ¡œ˜™˜¨˜ ˜©˜ Ÿ ¤Ÿ¡˜©˜  ™¢§¥¶Ÿ ®œ˜, ©˜¡˜œ¢¯¥®
»˜™˜ ˜©˜¤œ˜©˜  ¥¦£¥¦™ ˜£Ÿœ¥¦§ž¥¦ º •¢²Ÿ ˜©µ ¢©¢¯° ˜ž  ¢¹œ˜©˜¬¥¦§ž˜ ,
¥œ±˜¡š˜« Âœ¢ £¶œ˜©˜  ¶˜š¡Ÿ Á¾˜®¥œ™˜  •˜™˜œ ›¥¿µ ¶¥¡ ° •˜ ¶Ÿ£˜¬¢¯
˜¸˜´Ÿ  •¢œ§Ÿ  ±˜š¡¥ ˜©˜  ™Ÿ´˜¹¤˜žŸ  ®˜œ©˜žŸ  ©˜¹™˜©¢œ±¥¦§ž¥¦  ¢œŸº
˜ž  ° €¼-Ÿ•‹€-Ÿ ©¥²™Ÿ¬̃œ¡¥ ž˜¯ ¾¢œ©˜œ˜»˜™©¢¡ ®˜œ©¢œŸ¡œ˜™˜¶œ¥¦™µ:
€˜´¥œ¶ ©˜œ¾¥œ˜¤¥¦ž  ¤¥œª¥ µ •˜ ¶Ÿ£˜¬¢¯ ° ˜œ¡˜£˜•™˜ ž˜ 
Âœ¢ £¶œ¥¦§ž˜ º ˜¸˜ ¬ ˜¶˜±¡˜¬ ¢¯¥¦ << ¢œ™¥¦ª¥¦™µ>>̃¹¤˜žŸ  ¡ ¡¢£¥¦§ž¥¦ ,
¥œµ£©¹¨ ˜©˜  šœ´˜ ¥¦™ ¨˜®˜œ˜œ¥¦™ °œ €€-Ÿº Â¡˜œ¢œ©œž˜ ©˜±Ÿ¡˜¯Ÿ
 ¢œ¤œ˜®™˜  ±˜•˜ ´ ¢œŸ , £˜©˜ž  •¢¡¹•¢¡¢ £©£¢¬›¥¿µ ¶¥¡¢¯ ˜œ¡˜½Ÿ 
±˜œ¡½Ÿ ˜œ¶ž¥¦ ˜®¢¡ ©˜¸˜®˜œ™˜ µ: •ž£Âœ€€-  ¯˜ž  • ˜œ˜®¥œ¥¦§ž¥¦  ¢œ

19 ‹˜œ©¥£ž˜  •š¥¡ ¾€˜›®¢œ¶ž˜  •˜®Ÿ§ <<‰¥œ±¥œ˜¡Ÿ®©˜¸˜®˜œ¥¦™. ˜© ©˜¯Ÿ½ ¢œ ¾
Ÿœ˜©˜ ¥¦§ž¥¦ >>, <<„Ÿ¤œ˜  ‹¢ª>>, ˆœ¾˜  2003,°´ 281
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¥¦ Ÿ ˜¹¤˜žŸ  Âœ¢ £¶œ¥¦§ž˜  ™¢´  ¢œ¶ ¢¯ ¹˜œ¤˜¬˜ª ¾ ¥¦ž Ÿ£© ¹˜œ¤˜¬¥²
¢œ©œ ¢œŸÂœ¢ £¶œ˜©˜  À˜§¢§ ¢œµ, ¥œ¥ ½¥¿™Ÿ˜ž  •£¡˜© £˜•™˜ ¥¦™ ¢ 
©˜¸˜®˜œ™˜  ¤¥œªµ §˜¬Ÿ ¨¥¯¥œ ™˜£ ˜©Ÿ¬ ¢œŸ Ÿœ˜®¥¦ ½ ¢œ  ¥¦
±˜œ¡˜©˜ ¥¦§ž¥¦  ¢œµ, ˜ž¯¾ ¡œ˜™˜¶œ¥¦™ ¢  ®˜œ©˜žŸ  ©˜±Ÿ¡˜¯Ÿ
˜ž¯µ ¡œ˜ ½˜žŸ  Â¤¡˜¤¥œª™˜  ˜˜ž™˜  ¢œµ: —œŸ ˜©º ˜®¢¯¬¥¦©˜žŸ 
®˜œ©˜žŸ  ¤¥¦™˜œ ¢œŸ¥¦²²¥œ¶¥¦™µ ¶¢±Ÿ ©˜±Ÿ¡˜¯Ÿ ˜ª˜ ¬ž˜¯ ¤¥œªŸ½ ¢œŸ¾
®˜¯ž¥¦¡˜žŸ  š¥¦©˜ ¢œµ 20:

•¡¢ ˜›¥£¥¦§ž˜  ™¢´˜œª˜œª®˜ª ¢   ˜¾ ™Ÿ´˜¹¤˜žŸ  ±œ˜©¡Ÿ©˜ž¥¦™ ¡¢²
¤¡˜ª ±˜œ¡½Ÿ ©˜¸˜®˜œ™˜  ™˜œ™Ÿ  ¢œŸ Â±¡Ÿ™˜¯ ¡¢²˜™˜š›™˜ 
¢²˜ ˜© ¢œµ: Ž¦£¥¦™ ˜£Ÿœ®¢¯ ¢  §¢ Æ°…-Ÿ ¢œ£¥¦™¤¥œª¥², §¢å ˜¸˜ ÁŸ  ¾
˜ ©˜› ±˜œ¡½Ÿ ©˜¸˜®˜œ™˜  £¡¥œ˜¨˜»˜ ¥¦™ ¢œµ (‡‰ƒ): ‹¢œ ›¥œŸ 
•˜™¥¹™˜™¨, ¤¥œª¥² ±˜œ¹ ®˜œ©˜žŸ  ¹˜™¨ž¥¦²Ÿ ±˜ž™˜  ¢œ¥¦™, •˜š®Ÿ ˜¸ ¢¯¥®
 ˜¾ ˜š›˜¡˜©˜¹™Ÿ ©¥²™Ÿ¬¡˜œŸ ¢œŸ µ §˜¬½¥¦™ Á¢¸½¨¢œ®˜ª À¥œÁµ €€
©˜¸˜®˜œ¥¦§ž¥¦ µ ¿±¢¡½ ° ®¢œ˜•£©¥²¥¦§ž¥¦ Ÿ¬ ¶¥¦œ£ §¥² Ÿ ±˜œ¡½Ÿ
©˜¸˜®˜œ¿Ÿ  ¾ ©˜¸˜®˜œ™˜  ™˜œ™Ÿ µ: €˜¡©˜±¢£, ¢œ¨ ˜¹¤˜žŸ 
¡ ¡¢£˜¤Ÿ¡˜©˜  ¤œ˜©˜ ¥¦§ž˜  šœ´˜ ˜© ¢œ¥¦™ ¥¦œ¥¦ž  ˜š›˜¡¥¦§ž¥¦  ¢œ ¢ 
 ®Ÿœ®¥¦™©˜¸˜®˜œ™˜   ¥¦ ©˜¸˜®˜œŸ¿ ¢œŸ ¤¥œª¥¦ ¢¥¦§ž˜ µ 21: ƒ¥¦ž µ
®¢œ˜¨¢œ¥¦™°  ˜¾ Âœ¢ £¶œ¥¦§ž˜  ™š˜©™˜ µ. ¢§¢ ˜¸˜ ÁŸ  ‡‰ƒ-Ÿ •˜™˜œ ±¢¡½
° Á¾˜®¥œ¢¯ ¨¥¯¥œ¥®Ÿ   ¥œ Âœ¢ £¶œ¥¦§ž¥¦ , ˜±˜ ³Ÿ ˜ £ ¢œŸ
 ˜›˜œ˜œ¥¦§ž¥¦ ¥¦™ ¡¢²˜©˜ž®˜ª ‡‰ƒ-Ÿ ˜œ¶ž¥¦ ˜®¢¡ ¤¥œª¥²¥¦§ž˜  •˜™˜œ
˜ •œ˜»¢š¡ ° ©˜¡˜œ¢¯˜¤¥œª¢¯ ¤¥œª¥² Âœ¢ £¶œ¥¦§ž¥¦ µ:—œ¢ ½¥¦™±¢¡½ °
•£¡˜©  š®Ÿ ˜š›˜¡˜©˜¹™Ÿ ¥œ˜©˜®¥œ™˜  ±˜•˜ ´ ¢œµ. ˜¡¢ ˜›¥£ 
˜¸˜´˜œ©¥¦™ °, ¥œ±¢£¹Ÿ ˜š›˜¡¥² ¢œŸ¬ ž¥¦œ˜½˜ ¿ž¥¦œ  ¥¦ ¢ ˜ ¡®ž˜¯
¨ ˜¤˜®˜¸Ÿ ¤Ÿ¡¥¦§ž¥¦  ¢œŸ §¢© ˜ª¥¦Ÿ ©˜™ ˜®¢¯Ÿ ¨˜œÁœ¥œ˜©˜®¥œ¥¦™,©˜™
˜¸ ®˜¹  •Ÿ ¤ ¡˜œ®˜ ˜š›˜¡˜ ½˜žŸ  À¥œÁ±˜œ¡½Ÿ ©˜¸˜®˜œ™˜  ©˜™
¨˜ ©˜žŸ  •˜™˜©˜œ¤Ÿ •˜™˜ ™˜  ¥¯¥œ¡ ¢œ¥¦™: † ¿±¢£ ¬¥¦ž¬ ° ¡˜¯Ÿ£
™Ÿ´˜¹¤˜žŸ  ¡ ¡¢£˜©˜  ±œ˜©¡Ÿ©˜ , ˜œ¡˜½Ÿ  ±˜œ¡½Ÿ ©˜¸˜®˜œ™˜ 
™˜œ™Ÿ  ¢œŸ ˜š›˜¡˜©˜¹™¥¦™ ¡¢² ¢  ¤¡ ¥¦™ ™˜£ ˜®¥œ ¨˜ ©¢œŸ¬
 ¢œ¤œ˜®®˜ª ˜š›˜¡¥² ¢œµ, ¥œ¥ ¬À¥œÁ  Â¤ ¥¦™ ° ˜®¢¯Ÿ ˜œ¶ž¥¦ ˜®¢¡¥œ¢ 
™¥¡¢ ˜¯ ©˜¸˜®˜œ™˜  ¤¥œªµ §˜¬Ÿ : ¼˜¬Ÿ ¶œ˜ Ÿ¬, ˜š›˜¡˜©˜¹™µ ±¢¡½ °
¥¦ ¢ ˜ Â¡˜œ ¯¢¹¥¦ ¢œŸº ˜ ¤¯¢œ¢ Ÿ ¾³œ˜ £¢œ¢ Ÿ?2 ¤¢œ˜¹˜ ¬ ¡Ÿœ˜±¢¡™˜ 
¥œ˜©˜®¥œ¥¦™,¥œ  ˜ •œ˜»¢š¡ ¥¿™Ÿ˜ž  ¨˜ ˜©¬¥¦§ž¥¦  ¢œŸ ©¥œ¢©¡®˜œ™˜ 
•˜™˜œ, ˜ž¯¾ ¤¥œª¥² •˜™˜©˜œ¤¿˜žŸ  ªœ˜¤œ¢œ¥® ˜¸˜´ ¥œ¶®¢¯¥¦ ¥¦
™Ÿ´˜¹¤˜žŸ  ®˜œ©˜žŸ  ©˜¹™˜©¢œ±¥¦§ž¥¦  ¢œŸ ©¥²™Ÿ¬•œ˜±˜œ˜©®¥² ¤œ½¢œŸ,
®Ÿ«˜©˜¤œ¥¦§ž˜  ¾ •˜š®¢¡®¥¦§ž¥¦  ¢œŸ, Ÿ ¿±¢£  ˜¾ ¡ ¡¢£˜¤Ÿ¡˜©˜ 

¤œ˜©˜ ¥¦§ž˜  ˜¹˜¡ Â¤¡˜¤¥œª™˜   ±˜¡˜©¥®: ‹¢ª •¢¡˜½œ½œ¥¦§ž¥¦  °
 ¢œ©˜ž˜¬ ¥¦™ ˜œ¾™¥¦¡½Ÿ¢œ©œ ¢œŸÀ¥œÁµº©˜±®˜ª ±˜œ¡½Ÿ ©˜¸˜®˜œ™˜ 
¶¢±˜œ¡˜™¢ ¡Ÿ ˜š›˜¡˜ ½Ÿ ®¢œ˜•£©¥²¥¦§ž˜  ™˜œ™ Ÿ¡¢²˜©˜ž™˜  •¢¡:
€€-¥¦™ ™¢œÂœ¢œŸ ¤¥œª¥¦™ °  ¢œ½Ÿ  ®¢œ˜•£©¥²¥¦§ž˜  ™¢›˜ Ÿ¹™µ, ¥œŸ
¤ ˜•˜¡˜©˜ µ ©˜œ¥² ° Ÿœ˜¡¢£˜©˜  ¿¯Ÿ ¢¯: •¸˜ ÁŸ  Ÿœ˜®˜©˜ 
Ÿ £¡Ÿ¡¥¦¡Ÿ ¾©˜¹™˜©¢œ±¥¦§ž˜  ˜¸©˜ž¥¦§ž¥¦ µ ¢œ©œŸ ¢œ£¥¦™ ±˜£¡¥¦™ °

©˜¸˜®˜œ™˜  ¤¥œªµ §˜¬Ÿ ¹˜œ¤˜¬™˜ µ ¾˜œ¶ž¥¦ ˜®¢¡ Ÿœ˜¤¥œª™˜ µ: •ž£
±˜œ˜¤˜ž¥¦™ ˜š›˜¡¥¦™ ° <<¿¥œ£̃¿½Ÿ>>£©¹¨¥¦ ½µ, ¥œµ• ˜œ˜®¥œ¥¦§ž¥¦  °

¡˜¯Ÿ£ ™Ÿ©¥²™Ÿ¬»˜™˜ ˜©Ÿ  ©˜ ›˜œ¤¢¯¢¯ £›˜¯ ¢œµ ¾¨˜¬À¥²¥¦™ ¢œµ, ™ž¥¦£
©¥²™Ÿ¬º •˜ ¶Ÿ£˜ ˜¯¥® ›¥œ•œ¶˜¡®˜©˜  ™˜œ™Ÿ  ®¢œ´Ÿ £ ¯Ÿ˜¹¥œ®˜ª °

•˜ ¶¢£ ¤˜¯ ¨˜¹™˜§Ÿ® ˜¸˜´˜œ© ¢œ¥®:
€€- •˜™˜œ ®¢œ¯¥¦ª®¢°̄ ™˜©œ¥¬¥¦¬˜ Ÿš ¢œŸ

„˜œŸ ¢œ
1999

2000

2001

2002

2003

2004

2005

2006

‹†æ†…

Å…•º ¹¥¦¡
€…•º
•‡ƒº

€€ ˜œ¡˜½Ÿ 

Å…•€……• Å…•/•œ¡
30% 150%

28% 122%

28% 111%

28% 98%

26% 82%

21% 75%

14% 53%

11% 50%

23.25% 92.62%

 ¢œ©˜ ˜œ»¢½,
•˜™˜›˜¸   ¢œ½Ÿ ˜œ¶ž¥¦ ½,
˜œ¡˜½Ÿ  ±˜œ¡½Ÿ £±˜£˜œ©¥¦™

±˜œ¡½Ÿ

•‡ƒ•œ¡
17%

11%

10%

10%

16%

10%

4.6%

4.2%

10.35%

½˜ ˜©˜©˜ 

„¥©£/•œ¡
5%

3%

4%

3%

1%

1%

0.9%

0.7%

2.32%

•œ¡
•‡
¼ˆº

•¢¡¾ž˜¯ ›¥¦™¨µ:

•²ž¥¦£˜© 1
¨ ¥¦§˜¤œŸ¿ ¢œµ

•‡/•œ¡ •‡Ž€…• •‡ƒ/¼ˆå
237% 47% 17%

196% 45% 16%

171% 43% 16%

149% 43% 17%

123% 39% 28%

120% 33% 17%

82% 22% 8%

86% 19% 6%

145.5% 36.37% 15.62%

˜œ¡˜•˜ ¥¦™
˜œ¡˜½Ÿ  ±˜œ¡½
¨ž¥¦´¢¡˜žŸ  ¢©˜™¥¦¡ ¢œ

20 † ¿±¢£ ¬¥¦ž¬ ° ¡˜¯Ÿ£ ™Ÿ´˜¹¤˜žŸ 
˜œ¡˜œ»¥¦§˜žŸ  š¥¦©˜ ¢œŸ ˜¸¾¡¥¦œµ
šœ´˜±¡¥¦ž¡µ ™¢ª˜¬ ¢¯ ¨˜¹™˜§Ÿ® ˜ ¤˜™º
¡¥©¥£Ÿ¬ ¨˜œÁœ¡¥©¥£ ¢œ:
21 <<‹¢ ¢´™¢ §>> ƒ¥¦®˜œž˜  ‚¥¦. ‹-Ÿ
ˆœ¾˜  <<„ ¡¢£˜¤¢¡>>, 2002,°´ 233

Œ¢¹¥¦ ¢œŸ µ ¡œ¥¦§ž¥¦ µ ©˜¡˜œ®¢¯
šœ´˜ ˜¸¥² ±˜œ¡½Ÿ ©˜¸˜®˜œ™˜ 
•˜™˜©˜œ¤¿˜žŸ  À˜§¢§ ¢œŸ ¯¢¹¥¦ ¢œŸ 

¡ ¡¢£˜©˜  ±œ˜©¡Ÿ©˜ º
• ˜œ˜®¥œ¥¦§ž¥¦  °
˜±˜•¥®¢¯¥® ©˜±Ÿ¡˜¯Ÿ

µ ¶•˜ ¥¦œ ²¢©˜®˜œ¥¦§ž˜™¨ ¾

° ™Ÿ´˜¹¤˜žŸ  ®˜œ©˜žŸ 
 ±˜¡˜©¥® ªœ˜¤œ˜®¥œ®˜ª

•˜™˜±˜¡˜£›˜ :

¨¥œ£˜ž˜©˜  ¾
¡˜¯Ÿ£ ©˜±Ÿ¡˜¯Ÿ
 ¢œ¤œ˜®™˜  ®˜œ©Ÿ

› ¨˜¤œ¥¦§ž˜™¨,

±œ˜©¡Ÿ©˜ž¥¦™
•Ÿ™ ˜©˜ 

‹¢ª  š˜ ˜©¥¦§ž¥¦  ¥¦ Ÿ ¨ž¥¦´¢¡˜žŸ  ¢©˜™¥¦¡ ¢œŸ ¾±˜œ¡½Ÿ £±˜£˜œ©™˜ 
•˜œ˜¨¢œ˜©¬¥¦§ž¥¦ µ, ¥œ  ˜ ™Ÿ´˜©˜ ¥œ¢  ¬¥¦ž¬ ° ¡˜¯Ÿ£ ¢œ©œŸ£¥¦®¢œ¢ 
®«˜œ¥¦ ˜©¥¦§ž¥¦ µ: “˜œ©˜¡¥¦ ¢œ©œ ¢œµ™Ÿš¡ ¤ ˜•˜¡¥¦™ ¢  ¢©˜™¥¦¡ ¢œŸ
®¢œ˜œ¡˜¶œ¥¦§ž˜  (•˜œ©˜•˜®˜½™˜ ) ¬Ÿ©¯˜ž ¥¦§ž¥¦   ¥¦ ˜¸¥²´ µ §˜¬½µ: €€-
Ÿ 6% ¬¥¦¬˜ Ÿšµ ¢œ¢½Ÿ¬¿¥œ£̃ ¤˜™ ˜®¢¯Ÿ À¥½œ°, ½˜  ¡®ž˜¯ ¬¥¦¬˜ ŸšŸ
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™Ÿ´˜¹¤˜žŸ  ™Ÿ´Ÿ ™˜©˜œ¶˜©µ23. “¢œ´Ÿ £ ¨ ¥¦§˜¤œ¥¦™ ° €€ ©˜¸˜®˜œ¥¦§ž˜ 
®˜œ©˜®¥œ™˜  • ˜œ˜®¥œ¥¦§ž¥¦  ¢œµ, Ÿ ¿±¢£  ˜¾ ¬¥¦ž¬ °¡˜¯Ÿ£ ¨ž¥¦´¢¡˜žŸ 
¢©˜™¥¦¡ ¢œŸ ˜ž¯µ ¡œ˜ ½˜žŸ  Â¤¡˜¤¥œª™˜ º £¥¬Ÿ˜¯˜©˜  ª˜›£¢œ,
±¢¡˜©˜  ¤ ¥¦™ ¢œ, ±¢¡˜©˜   ¢œ¶œ¥¦™ ¢œ©˜¡˜œ¢¯¥¦ ±¥¡¢ ¬Ÿ˜¯µ:
ç¥¦¬˜ Ÿšµ •˜š®˜œ©¢¯Ÿ£ •˜œ©˜®¥œ ° ¿¢¹¥½˜¬ ¢¯ À¥›˜œ»¢½ ¢œŸ
˜¹¶¢¬¥¦§ž¥¦ µ: ‹¢ª  š˜ ˜©¥¦§ž¥¦  ¥¦ Ÿ  ˜¾ £¥¦ž  ¬¥¦¬˜ ŸšŸ À¥À¥›¥¦§ž¥¦ µ
¤ ˜•˜¡¢¯ •¢ ¬ ¡ ¡¢£¥¦§ž˜  (¨ž¥¦´¢¡˜žŸ  ¢©˜™¥¦¡ ¢œŸ) ˜«Ÿ ¡¢£˜ ©ž¥¦ Ÿ¬¾¨˜¬˜¸¢¯ ˜œ¡˜½Ÿ  ¤¥œª¥  ¢œµ (®˜œ©¢œŸ®¢œ˜©˜¸¥¦¬¥¦™, ¹Ÿ´¥¦™,¿¢²˜œ©¥¦™¾˜ž¯ ), ¥œ¥ ½ ®˜¹¢¬ ¥¦™ ¢  £±˜£˜œ©™˜  ™˜©˜œ¶˜©µ: ¼˜¬Ÿ ¶œ˜ Ÿ¬,
˜¸˜´˜œ©®¥¦™ ° ¨ž¥¦´¢¡˜žŸ  ¢©˜™¥¦¡ ¢œŸ ™¢´˜¸˜ Á ˜¬ ¢¯ ›¥š¥œ˜¤¥¦ž 
•˜œ©˜¡¢£˜© ¢œµ, •˜š®˜œ©¢¯ ®¢œ´Ÿ  ¢œŸ£ ˜¸˜Á¤˜©˜ ¥¦§ž¥¦ µ €…•-Ÿ
À¥À¥›¥¦§ž˜   ©˜¡™˜™¨ ¾ ¬¥¦ž¬¡˜¯, §¢ ˜œ¡˜½Ÿ  ±˜œ¡½Ÿ £±˜£˜œ©¥¦™µ
Ÿ ¿±Ÿ£Ÿ ©˜›®˜ª¥¦§ž˜  ™¢´° ¤¡ ®¥¦™ ©¥ ©œ¢¡ •˜œ©˜¡¢£˜©Ÿ¬ ©˜™ •˜œ©¢œŸ
¥œ¾Ÿ¬¢ ¹˜™¨ž¥¦²Ÿ¬: —œŸ ˜©º ˜³œŸ©ž˜  ™˜žœ¬˜™˜½Ÿ ¢œ©œ ¢œ¥¦™
˜œ¡˜¶œ¥¦§ž¥¦ µ ¾˜œ¡˜•˜ ¥¦™µ ›Ÿ£¡ ©¢ ¡œ¥ ˜¬®˜ª ° ™Ÿ˜ž  ™¢©̈ ˜©˜ 
¸¢£¥¦œ£ŸÂ¤¡˜¤¥œª™˜  ®œ˜, ¥œŸ¬°¯ Á¾˜®¥œ®¥¦™¢  •Ÿ™ ˜©˜  ¢©˜™¥¦¡ ¢œµ:
•ž£Ÿ ½  ±˜œ¡½Ÿ £±˜£˜œ©¥¦™µ, ¥œ  ˜ª˜ ¬®¥¦™ ° ¨ž¥¦´¢¡˜žŸ  ¢©˜™¥¦¡ ¢œŸ
•˜®˜½˜¤œ™˜  ™˜©˜œ¶˜©Ÿ¬, ¶˜¸ ¥¦™ ° ›¥¬¢¯Ÿ ¾›Ÿ£¡ ©˜›®˜ª ° ˜œ¡˜½Ÿ 
š¥¦©˜ž˜©˜  š¥©¢œŸ¬:

‹¢ª •¢¡˜½œ½œ¥¦§ž¥¦  °  ¢œ©˜ž˜¬ ¥¦™ ˜œ¡˜½Ÿ  ±˜œ¡½Ÿ ¾ €…•-Ÿ
•˜œ˜¨¢œ˜©¬¥¦§ž¥¦ µ, ¥œµ¬¥¦ž¬° ¡˜¯Ÿ£ ˜œ¡˜½Ÿ  ±˜œ¡½Ÿ ¨¢¸µº ©˜›®˜ª
¡ ¡¢£¥¦§ž˜  ¾ ¡ ¡¢£˜©˜  ˜«Ÿ ˜¸©˜ ™˜©˜œ¶˜©Ÿ¬: ˆœ©œ¥œ¶¤¯›¥¦™ ™¢œ
¥¦š˜¶œ¥¦§ž¥¦ µ £¾¢¸¢¯ ¢ ½ ±˜œ¡½˜žŸ  ª˜ª©¥¦ž§Ÿ ®œ˜, ¥œŸ •Ÿ™ ˜©˜ 
¨ ¥¦§˜¤œŸ¿µ •¢ ¬ ˜ž£ ¬¥¦¬˜ Ÿš  °: ‹Ÿ´˜¹¤˜žŸ  ¡ ¡¢£˜©˜  ±œ˜©¡Ÿ©˜ž¥¦™
±˜œ¡½˜žŸ  ª˜ª©¥¦ž§Ÿ ˜¸˜´˜¬™˜  š¢™µ•˜™˜œ®¥¦™ ° ®¢œ¥ šž˜¯ ¬¥¦¬˜ ŸšŸ50% ™˜©˜œ¶˜©µ, Ÿ£©ˆ®œ˜™Ÿ¥¦§ž˜   ˜ ¶˜™˜©¬™˜  •˜™˜œ ¢œ©œŸ̃œ¡˜½Ÿ 
±˜œ¡½µ ¿±¢¡½ ° ¤¢œ˜¹˜ ¬Ÿ €…•-Ÿ 60%-µ:

ç¥¦¬˜ Ÿšµ •˜š®˜œ©¢¯Ÿ£ ©œ©Ÿ ±¢¡½ ° ¨˜¬˜¸¢¯ À¥›˜œ»¢½Ÿ ˜¹¶¢¬¥¦§ž¥¦  
¥¦ ®˜œ©˜žŸ  ®¢œ˜©˜¸¥¦¬™ ¢œµ: •ž£Ÿ ½  Ÿœ˜©˜  ±˜¡©¢œ £¡˜ ˜¯¥¦
 ±˜¡˜©¥® ±¢¡½ ° ¶Ÿ¡˜œ©®Ÿ ™Ÿ˜ž  €…•-Ÿ À¥À¥›¥¦§ž¥¦ µ: ˆ® Ÿœ˜©˜ ¥¦™
š˜•¥¦™ ° ˜ž  ¢œ©Ÿœµ,¥œŸ€…•-Ÿ ˜«µ ¤¢œ˜¹˜ ¬¥¦™ ° ˜œ¡˜½Ÿ  ±˜œ¡½Ÿ
©¥¦¡˜©™˜  ¾£±˜£˜œ©™˜  ˜«Ÿ ¡¢™±¢œŸ : €€-¥¦™«¤ ˜»˜™˜žŸ  •˜™˜œ®¢¬
1999§.,¢œ¨£¥¦ž  ¬¥¦¬˜ Ÿšµ •˜£˜® 47%-Ÿ,¥œŸ¬•¢¡¥ ¡¢² ¤¡˜ª ¡ ¡¢£˜©˜ 
¨˜œ¢À¥›¥¦™ ¢œ  _Ÿœ¢ ¬¶œ˜©˜  •¢¡¾˜ ½µ §¥²¢¬Ÿ º 2006§-Ÿ  ¬¥¦¬˜ ŸšŸ
•˜£¬ ¢¯¥® 19%-Ÿ24: ‹¢œ ¤ ˜•˜¡™˜™¨ ®¢œ´Ÿ £ ±˜ž™˜ ˜®¥œ®˜ª °œ¢œ©¥¦
¤¥œª¥ ¥®.™Ÿ©¥²™Ÿ¬€…•-Ÿ ¨˜¬˜œÁ˜© ™¢ª¥¦§ž¥¦ µ š˜¡ ˜®¢¯Ÿ ˜œ˜¤ °œ˜«¥¦™,
½˜  ˜œ¡˜½Ÿ  ±˜œ¡½µ, Ÿ£©™ž¥¦£©¥²™Ÿ¬À¥›˜œ»¢½ ¢œŸ ¡˜¡˜ ¥¦™ ¢œ 
˜ ™Ÿ´˜©˜ ¥œ¢  ˜¹¶¥¦™ °Ÿ  ˜œ¡˜½Ÿ  ±˜œ¡½Ÿ ™¢ª¥¦§ž˜  À¥À¥›¥¦§ž˜  ®œ˜:
ƒ¡¥œ¾ ¨¢œ®˜ª ¤ª˜±˜¡©¢œ¥¦™  ©˜¡¢¯Ÿ ° ¶˜¸ ¥¦™, ¥œ ÂœŸ ˜© 2005§-Ÿ 
˜œ¡˜½Ÿ  ±˜œ¡½µ ©¡œ¥¦©  ®˜¹¢¯ ° 7.1%-¥®,Ÿ ¿µ ±˜ž™˜ ˜®¥œ®˜ª °œ•¢ ¬
À¥›˜œ»¢½ ¢œŸ À¥À¥›¥¦§ž˜™¨: •© •˜ž¡ °,  ˜¾ ¥œ €…•-Ÿ •˜™¢™˜¡˜¨˜œ

23 <<€˜ž˜£¡˜ Ÿ €˜ œ˜±¢¡¥¦§ž˜  2007§®˜©˜ Ÿ ±¢¡˜©˜  ¨ž¥¦´¢Ÿ ™˜£Ÿ >> €€ Âœ¢ ½µ
01.01.2007§.
24 •¹¤˜žŸ  ®Ÿ«˜©˜¤œ˜©˜  ª˜¸˜ž¥¦§ž˜  ¡˜œ¢¤œ½¢œ1999-2006§§.

©˜ž¥¦  ˜«  Ÿœ¶œ˜©˜  ˜¹¶¢¬¥¦§ž¥¦   ° ¥¦ ¢ ¥¦™ ±˜œ¡½Ÿ  ®˜¹™˜  ¤¥œª¥¦™:
“¢œ´Ÿ £ ¬¥¦ž¬ °¡˜¯Ÿ£ ˜«¥² ¡ ¡¢£¥¦§ž˜ º ˜œ¡˜½Ÿ  ±˜œ¡½Ÿ £±˜£˜œ©™˜ 

˜¸¥²´ ®¢œ˜œ¡˜¶œ¥¦§ž¥¦ µ: €˜œ©˜®¥œ ° ®¢œ¯¥¦ª¢¯ €…•-Ÿ ˜«µ µ£¡
¨˜²˜¶œŸ¿ ¢œŸ: ‡¢¡½ ° •£¡˜© ˜¸˜ Á ˜¬ ¢¯ ˜ž  ¥¯¥œ¡ ¢œµ, ¥œ¥ ½
˜±˜•¥®¥¦™ ¢  ˜¸˜®¢¯˜¤¥¦ž  ˜«: • •œ˜»¢š¡ ¢ ½ •˜™˜œ¥¦™  ˜¾ ¤ ˜•˜¡¢¯¥¦
 ¢¶œ¥¦™ ¢œ  µ£¡ ¥¯¥œ¡ ¢œŸ, ¥œ¥ ½ ˜±˜•¥®¥¦™ ¢  ˜ž¶ š˜œ»µ: •ž£Ÿ ½ 
˜¸˜´˜œ©®¥¦™ ° ˜¹¤˜žŸ  ®Ÿ«˜©˜¤œ¥¦§ž˜  šœ´˜ ˜© ¢œ¥¦™ ˜œ¡˜½Ÿ  ±˜œ¡½Ÿ
¬¥¦¬˜ Ÿš ¢œŸ š˜œ½Ÿ  ˜®¢¯˜¬ ¢¯  ˜¾ ™¢©µÀ¥›˜¸ ®˜ª ™Ÿ´¥¬ ¢œŸºµ£¡
¥¯¥œ¡ ¢œŸ  ¢œ¶œ™˜  ª˜®˜¯ ¢œŸ ¾ ˜ž¶ ¥¯¥œ¡ ¢œŸ ¡˜œ¢©˜  ˜«Ÿ
•˜œ˜¨¢œ˜©¬¥¦§ž¥¦ µ: “¢œ´Ÿ £ ¬¥¦ž¬ ° ¡˜¯Ÿ£, §¢ ˜œ¡˜½Ÿ  ±˜œ¡½Ÿ
(À¥›˜¸ ®˜ª ™Ÿ´¥¬ ¢œŸ)¥œ™˜£  ° (¡¥©¥£µ)  ¢œ¶œ®¢¡̄ ¡¢£¥¦§ž˜  ˜ž£ ©˜™

˜ž  ¥¯¥œ¡, ¾¡˜œ¢©˜  Ÿ ¿±Ÿ£Ÿ ˜« ° ®¢œ´Ÿ Ÿ£˜±˜•¥®¢¯: Ã¥›˜¸ ®˜ª
™Ÿ´¥¬ ¢œŸ«ž¥¦²˜žŸ  ®¢œ¯¥¦ª¥¦§ž˜  ˜ž£ ¬¥¦¬˜ Ÿšµ Â¤ ¥¦™ ° ¤ ˜•˜¡¢¯
©˜¡˜œ®˜ª  ¢œ¶œ¥¦™ ¢œŸ̃œ¶ž¥¦ ˜®¢¡¥¦§ž¥¦ µ, Ÿ ¿±¢£  ˜¾ ¨˜¬˜•˜ž¡¢¯
¡ ¡¢£¥¦§ž˜  ¡˜œ¨¢œ «ž¥¦²¢œŸ¥¦»¢² ¾§¥¦ž¯ ©¥²™¢œµ:•œ¡˜½Ÿ  ±˜œ¡½Ÿ ¾
¡ ¡¢£˜©˜  ½˜²˜½˜©˜ ¥¦§ž˜  ™š˜©™˜  •˜œ¬¥¦™ ˜ž£ ¬¥¦¬˜ Ÿšµ ©˜œ¥² °

•˜ ¶Ÿ£˜ ˜¯ ¥¦²¢¬¥¦ž¬, ¥œµ ©¨˜¬˜•˜ž¡Ÿ ¤˜¯Ÿ½ ¡˜œŸ ¢œŸ  ¢œ¶œ¥¦™˜žŸ 
§Ÿœ˜› ¢œµ:

‹Ÿ´˜¹¤˜žŸ  ¡ ¡¢£˜©˜  ¤œ˜©˜ ¥¦§ž˜  ™¢ •́˜ ¶Ÿ±¥¦™ ¢   ˜¾ ˜œ¡˜½Ÿ 
±˜œ¡½Ÿ ›¥¬¢¯Ÿ¥¦§ž˜ , ©˜ž¥¦ ¥¦§ž˜  ¾ «©¥¦ ¥¦§ž˜  ¨˜¹™˜¨ ¥¦ž§
¬¥¦¬˜ Ÿš ¢œ: •¡¢ ˜›¥£¥¦§ž˜   ˜›¥œ¶ ¤¯›¥¦™ •¢²Ÿ ˜©µ ˜ ¶œ˜¶˜œÁ¢¯ °
˜œ¡˜½Ÿ  ±˜œ¡½Ÿ ©˜ž¥¦ ¥¦§ž˜  §¢™˜žŸ  ¾Ÿ •˜ž¡ ¢ ½ ¨¢œ¢¯˜ž   ¥œ™˜ ¢œµ,
¥œ¥ ½¤ ˜•˜¡¥¦™ ¢  ±˜œ¡½˜žŸ  ˜ ©˜ž¥¦ ¥¦§ž¥¦ µ: €€ ®Ÿ«˜©˜¤œ¥¦§ž˜  ™¢´
˜œ¡˜¬¥¯®¥¦™ ¢  ™Ÿ˜ž  ±˜œ¡½Ÿ ©˜ž¥¦ ¥¦§ž˜  ¤ ˜•˜¡™˜  ™˜©¢œ¢£˜žŸ 
¬¥¦¬˜ Ÿš ¢œµ, Ÿ ±Ÿ£Ÿ½ ¢  ±˜œ¡½/€…• ©˜™ ¨ž¥¦´¢¡˜žŸ  ±˜©˜£¥œ¶/€…•
¬¥¦¬˜ Ÿš ¢œµ: “¢œ´Ÿ  ¢œ£ ˜ š¥¦š¡ ¨ ¥¦§˜¤œ¥¦™ ¢  ¡ ¡¢£¥¦§ž˜  ¾˜œ¡˜½Ÿ 
±˜œ¡½Ÿ ¢œ©˜œ˜»˜™©¢¡ ©˜ž¥¦ ¥¦§ž¥¦ µ, £˜©˜ž  ¿¢  ¬¥¦ž¬¡˜¯Ÿ£ Ÿœ˜©˜  ˜ž 
™¢ª¥¦§ž¥¦  ¢œµ, ¥œ¥ ½ ˜¹¶¥¦™ ¢  ±˜œ¡½Ÿ ™¢ª¥¦§ž˜  À¥À¥›¥¦§ž˜  ©˜™
±¢¡¥¦§ž˜  ®«˜œ¥¦ ˜©¥¦§ž˜  ˜  š©™˜  (®¢œ¢¯½Ÿ)®œ˜: •ž ¥¦˜™¢ ˜ž Ÿ® £¥¦ž 
¬¥¦¬˜ Ÿš ¢œµ ¬¥¦ž¬ ¢  ¡˜¯Ÿ£, §¢ Ÿ ¿±Ÿ£Ÿ ™˜©˜œ¶˜©Ÿ ®œ˜ ° ¤¡ ®¥¦™
•˜œ©˜žŸ  ¨¢¸ ®˜ª¥¦§ž¥¦ µ: ˆ§¢ ˜œ¡˜½Ÿ  ±˜œ¡½µ ˜®¢¯Ÿ ˜œ˜¤ ° ˜«¥¦™, ½˜ 
€…•- , ˜±˜ (µ£¡ €€ ®Ÿ«.ª˜¸˜ž¥¦§ž˜ ) •˜œ©˜žŸ  ¨¢¸µ §¢§¾ °, ¾˜ •œ˜»¢š¡
³Ÿ ˜ £˜©˜  ™Ÿ´¥¬ ¢œ¥®¨ž¥¦´¢  ¿Ÿ •˜™˜¯œ¥¦™: ƒ˜©˜ž  ™Ÿ´˜¹¤˜žŸ 
¡ ¡¢£˜©˜  ±œ˜©¡Ÿ©˜  ¬¥¦ž¬ ° ¡˜¯Ÿ£ •˜©˜¸˜©µ. ™¢ª±˜œ¡½˜žŸ  ¨¢¸
¥¦ ¢¬¥² ¢œ©œ ¢œµ,¥œ¥ ½±˜œ¡½Ÿ £±˜£˜œ©™˜   ±˜¡˜©¥® ˜ µ ¶•˜¡

¨˜œÁœ˜¬ ¥¦™ ¢  ™Ÿ´Ÿ •˜œ©˜žŸ  ¶œ¥¦ž½˜¿˜Àµ, •˜ž¡ ®¥¦™ ¢  ˜®¢¯Ÿ ˜ ©˜ž¥¦ 
¾ «¤ ˜»˜™˜žŸ  Ÿœ˜®Ÿ«˜©¥¦™:Ž¦£¡Ÿ ¿Ÿ©˜œ¢¯Ÿ± ¶¢¯, ¥œ•˜œ©˜žŸ  ¨¢¸µ
©˜œ¥² ° ™Ÿ˜©¥¦²¢¬¥¦ž¬ •˜ ¶Ÿ£˜ ˜¯ ±˜œ¡½Ÿ ©˜ž¥¦ ¥¦§ž˜  •˜š®˜œ©Ÿ •˜™˜œ:

€˜™˜ ™˜  ¬¥¦¬˜ Ÿš ° •˜™˜œ®¥¦™  ˜¾ ¨ž¥¦´¢¡˜žŸ  ¢©˜™¥¦¡ ¢œŸ
•˜œ˜¨¢œ˜©¬¥¦§ž¥¦ µ ¢œ©œŸ€…•-Ÿ : “¢œ´Ÿ £ ¬¥¦ž¬ ° ¡˜¯Ÿ£, §¢ ¨ž¥¦´¢Ÿ
™¥¦¡½¢œŸ¥œ™˜£  ° ˜±˜•¥®¥¦™ €…•- : †£© ¢§¢ ¶Ÿ ˜™Ÿ© •˜š®˜œ©¢¯ ˜ž£
™¢ª¥¦§ž¥¦ µ, ˜±˜ ©˜œ¢¯Ÿ ° ¶Ÿ¡˜œ©¢¯, §¢ €…•-Ÿ ˜«  Ÿ ¿ •˜™˜™˜£ ¥¦§ž˜™¨ °
À¥À¥›¥¦™ ¨ž¥¦´¢¡˜žŸ  ¢©˜™¥¦¡ ¢œµ: ç¥¦¬˜ Ÿšµ ±Ÿ¡˜ Ÿ °  ˜¾ •˜œ©˜žŸ 
™˜œ™Ÿ  ¢œŸ¤¥œª¥¦ ¢¥¦§ž¥¦ µ ¤ ˜•˜¡¢¯¥¦ •˜™˜œ, ¥œµ• ˜œ˜®¥œ ° ¶˜œÁ ¥¦™
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¨˜¬˜•˜ž¡¢¯ •˜œ©˜•˜®˜½™˜  ™¢›˜ Ÿ¹™Ÿ ›¥¬¢¯Ÿ ©¥²™¢œµ:‡˜œ¡½Ÿ
©˜¸˜®˜œ™˜  ¡¢£˜ ©ž¥¦ Ÿ¬ ®¢œ¥ šž˜¯  ¥¦ Ÿ ©˜ž¥¦ ¥¦§ž˜  ¤¥œª¥ Ÿ ™¢ª©šŸ¸:•œ¡˜½Ÿ  ±˜œ¡½Ÿ ©˜¸˜®˜œ™˜  •˜œ¬¥¦™  ™˜   š˜ ˜©˜¯Ÿ ˜¹¶¢¬¥¦§ž¥¦ ¢  ¥¦ ¢ ¥¦™ ¨ž¥¦´¢¡˜žŸ  ª˜›£¢œŸ ¾¨ž¥¦´¢Ÿ ±˜©˜£¥¦œ¶Ÿ •˜œ˜¨¢œ˜©¬¥¦§ž¥¦ µ€…•-Ÿ : “¢œ´Ÿ  ¥¦§ ¡˜œŸ ¢œŸ µ §˜¬½¥¦™ ¨ž¥¦´¢Ÿ ±˜©˜£¥¦œ¶Ÿ
•˜œ˜¨¢œ¥¦§ž¥¦ µ €…•-Ÿ  ¹¤˜¯Ÿ  ®˜¹¢¯ °, Ÿ ¿µ ¥œ¥š¿˜À¥® ±˜ž™˜ ˜®¥œ®˜ª Ì
¨ž¥¦´¢¡˜žŸ  ¢©˜™¥¦¡ ¢œŸ •˜®˜½˜¤œ™˜  ™¢›˜ Ÿ¹™Ÿ ©˜¡˜œ¢¯˜¤¥œª™˜™¨:
•ž¯ ¨˜¸¢œ¥® ¢©˜™¥¦¡ ¢œ  ˜±˜•¥®¥² •˜œ©¢œŸ •˜®˜½˜¤œ™˜  ˜«µ(ª˜®˜¯˜žŸ  ˜¸¥¦™¥®) ¤¢œ˜¹˜ ¬¥¦™ Ì €…•-Ÿ ˜«Ÿ ¡¢™±¢œŸ : €˜´¥œ¶ ±˜¡«˜¸µ
¨ž¥¦´¢¡˜žŸ  ª˜›£¢œ/€…• ¬¥¦¬˜ ŸšŸ ¶Ÿ ˜™Ÿ©  ®˜¹¥¦™  °, ¥œµ®©˜ž¥¦™ °
¡ ¡¢£˜©˜  ˜«Ÿ ¨˜œÁœ¡¢™±¢œŸ™˜£Ÿ :

‹Ÿ´˜¹¤˜žŸ  ¡ ¡¢£˜©˜  ±œ˜©¡Ÿ©˜ž¥¦™ ±˜œ¡½Ÿ ©˜¸˜®˜œ™˜ 
¤¥œªµ §˜¬Ÿ ¨˜²©˜¬¥¦¬Ÿ¿ ™˜£ •˜ ¶Ÿ£˜ ¥¦™  ˜¾ ±˜œ¡½Ÿ «©¥¦ ¥¦§ž˜ ¤ ˜•˜¡¥¦™µ, ¥œµ¬¥¦ž¬ ¡˜¯Ÿ£ ˜œ¡˜½Ÿ  ±˜œ¡½Ÿ, ±˜œ¡½Ÿ £±˜£˜œ©™˜  ¾
¨ž¥¦´¢¡˜žŸ  ¢©˜™¥¦¡ ¢œŸ ™Ÿ´¾©˜±Ÿ ˜¸˜Á¤˜©˜ ¥¦§ž¥¦ µ:

•Ÿ¡˜œ©®¢¯ ¢  €˜ž˜£¡˜ Ÿ ®˜œ©˜žŸ  Ÿœ˜®˜•˜œ˜¨¢œ¥¦§ž¥¦  ¢œµ €¼,•‹€ ¾
“¢œ˜©˜¸¥¦¬™˜  ¾¹˜œ¤˜¬™˜  ¢®œ¥±˜©˜  ¨˜ ©Ÿ •¢¡: „œ®¢ ¢̄  ©˜¡˜œ®˜ªªœ˜¤œ¢œŸ̃™À¥À  ©˜œ˜¤œ¥¦§ž¥¦ µ, 15 ¡˜œ®˜ ©¡œ®˜ª½¥® ¤ ˜•˜¡®¢¯ °
Â¤¡˜¤¥œª®˜ª ®˜œ©¢œŸ ¢œ¶œ™˜  ˜œ¶ž¥¦ ˜®¢¡¥¦§ž¥¦ µ:

•¡¢ ˜›¥£¥¦§ž˜ º ¢¹œ˜©˜¬¥¦§ž¥¦  ¢œ ¾ ˜´˜¸˜œ©¥¦§ž¥¦  ¢œ ¨˜» ¥¦™
˜™À¥À®˜ª ¢  •¢¡˜¹¥¡¥¦§ž˜  •Ÿ™ ˜©˜  ˜œ¶ž¥¦ ½ ¢œµ ¾ •˜©Ÿœ«Á¾˜©¢œ±®˜ª ¢  ¢¹œ˜•˜ ¤¥¦™ ¢œµ:

•¡¢ ˜›¥£¥¦§ž˜  ˜¸˜´Ÿ  Ÿ£©¤¯›Ÿ¬ ©˜œ¢¯Ÿ° ¢¹œ˜©˜¬ ¢¯,
À¥›˜¡®˜©˜  š¥¦©˜  ¹˜œ¤˜¬¢¯ ° ±˜¡™˜©˜ Ÿ ¾¡œ˜™˜¨˜ ˜©˜ Ÿ

¥œ™Ÿ´˜¹¤˜žŸ 
Ÿœ¢ ž¥¦œ˜•˜¡¥¦© £©¹¨¥¦ ½ ¢œ¥®º  ¢œ˜¸®¢¯¥® ˜¹¤˜žŸ  ¡ ¡¢£¥¦§ž¥¦  ¢œŸ

³Ÿ ˜ £˜©˜  •˜™˜©˜œ¤¢œŸ ™¢´:€˜ ¶Ÿ£˜ ˜¯¥® ™Ÿ´˜¹¤˜žŸ  ¡ ¡¢£˜©˜ 
•˜œ˜¨¢œ¥¦§ž¥¦  ¢œŸ ˜¸˜ ÁŸ  ¥¯¥œ¡ ±˜œ¡½˜žŸ  •˜œ˜¨¢œ¥¦§ž¥¦  ¢œµ©˜œ™Ÿœ¤ªŸ ±¢£ ˜ ¬ ¥¦™ ¢  ™ ˜¬˜ª ¨¥¯¥œ¡ ¡¢£˜©˜  •˜œ˜¨¢œ¥¦§ž¥¦  ¢œŸ™Ÿ´¥®:•œ¡˜½Ÿ  ±¢¡˜©˜  ±˜œ¡½µ, ¥œ±¢£ ³Ÿ ˜ £˜®¥œ™˜  ˜²¨ž¥¦œ, ¥¦ Ÿ˜¸˜ Á ˜•˜¡¥¦©  š˜ ˜©¥¦§ž¥¦ : •ž  Ÿœ™¢  ́¢œ˜¸¥¦™ ° §¢å¡ ¡¢£˜©˜ , §¢å™˜œ¶˜£Ÿœ˜©˜  ¡˜œœ¢œ: ‹Ÿ´±¢¡˜©˜ , ™Ÿ´©˜¸˜®˜œ˜©˜ , ¾™Ÿ´˜¹¤˜žŸ 
©˜¹™˜©¢œ±¥¦§ž¥¦  ¢œŸ ©¥²™Ÿ¬¡œ˜™˜¶œ®¥² ³Ÿ ˜ £˜©˜  ˜´˜©¬¥¦§ž¥¦ µ
£±˜£˜œ©¥¦™ ° ±¢¡¥¦§ž¥¦  ¢œŸ ˜¸˜´ ª˜¸˜¬˜ª ¨¥¯¥œ•Ÿ™ ˜› ¶Ÿœ ¢œµ £©£˜ª
«˜ ˜±˜œ•˜šŸ ˜œ˜œ¥¦§ž¥¦ Ÿ¬ ®¢œ´˜¬œ˜ª ˜²½˜¡¥¦§ž˜  ¶¢™±˜ž½˜œ¥®:€¢²Ÿ ˜©Ÿ ¯¥¦£¥¦™ ˜£Ÿœ¥¦§ž¥¦  ¢œµ ¬¥¦ž¬ ¢  ¡˜¯Ÿ£, ¥œ»˜™˜ ˜©˜©Ÿ¬®˜œ©˜žŸ  ©˜±Ÿ¡˜¯µ •˜ ¶Ÿ£˜ ¥¦™ ° ™Ÿ´˜¹¤˜žŸ  ¡ ¡¢£˜©˜ 
•˜œ˜¨¢œ¥¦§ž¥¦  ¢œŸ •Ÿ™ ˜©˜  š˜œ»Ÿ¿¥¦»¢œŸ¬™¢©µ:– ¶ ¥œ¥¦™º®¢œ´Ÿ 15
¡˜œŸ ¢œŸ µ §˜¬½¥¦™ ¡¢²Ÿ ° ¥¦ ¢¬¢¯ ®˜œ©˜žŸ  ©˜±Ÿ¡˜¯Ÿ ˜œ¶Ÿ˜©˜ ˜¬¥¦™.À¥À¥›¥¦§ž˜  ¢  ¢ §˜œ©®¢¯ ®˜œ©˜žŸ  ©˜±Ÿ¡˜¯Ÿ š˜œ»Ÿ ©˜ ¥  ¢œµ,
±˜ž™˜  ¢œµ, ¥¦²²¥¦§ž¥¦  ¢œµ ¾™˜£ ˜©Ÿ¬ ¢œŸ ½˜ ˜©¥¦§ž¥¦ µ: ‡˜œ¡½˜žŸ ¤¥œªŸ½ ¢œŸ̃®¡¥™˜¡˜¬¥¦™µ ¾ •˜™˜©˜œ¤¿˜ž ˜¬¥¦™µ ™Ÿ˜ ¤˜™˜ž   ¥œ
©¢œ±˜œ ¢  •˜²¥œ¶¥¦™ ®˜œ©˜žŸ  ©˜±Ÿ¡˜¯Ÿ ™Ÿ´±¢¡˜©˜  š¥¦©˜žŸ :•®£¡œŸ˜žŸ, …¥œÅ¢¯˜ ¶Ÿ˜žŸ, ¼œ˜¹Ÿ¯Ÿ˜žŸ, †¸¯˜ ¶Ÿ˜žŸ ¾¨˜¹¥¦™ ˜ž¯ ¢œ©œ ¢œŸ
À¥œÁŸ¬̃© •˜ž¡ ¢œ¾¥¦™Ì, ¥œ™¢ª˜ ¥¦™ ©˜±Ÿ¡˜¯Ÿ ˜¸¾¡œ˜žŸ  ˜œ»¢½µ:ˆ§¢20-œ¶¶˜œŸ ®¢œ´¥¦™›¥£½ ˜ ¤˜™ ¿°œ©˜œ¥² ¯Ÿ ¢¯ ±¢¡˜©˜  ±˜œ¡½Ÿ

©˜¸˜®˜œ™˜  ¤¥œªµ §˜¬Ÿ ¾ ˜œ¡˜œ»¥¦§˜žŸ  š¥¦©˜ ¢œ¥¦™ ¡˜©¡Ÿ©˜©˜ 
˜¸¾¡œŸ ›˜¿˜Á¾™˜  ™˜£Ÿ , ˜±˜ ™¢œÂœ¢œ¥¦™®¢œ´Ÿ £ ¶˜œÁ¢¯
Ÿœ˜©˜ ¥¦§ž¥¦ : ‚¥¦œ˜½˜ ¿ž¥¦œ ¡¢£˜©Ÿ ±˜œ¡½˜žŸ  ©˜±Ÿ¡˜¯Ÿ Ÿ •˜ž¡ ¤˜¯¥¦ 
±¢£ ˜¸˜´˜ ¥¦™ ¢   ¥œ ¸Ÿ£©¢œ,̧ Ÿ£©¢œŸ©˜¸˜®˜œ™˜  › ¶Ÿœ ¢œ ¾¯¥¦ª™˜ 
™¢›˜ Ÿ¹™ ¢œ: – ¶˜™¢ µ ¢œ©¥¦¡˜£ ˜™ž˜© ˜¸˜´ ¥¿¥½¿°œ±˜¡©¢œ˜¬ ¥¦™, ¥œ
±¢¡˜©˜  ±˜œ¡½µ ©˜œ¢¯Ÿ° ¶Ÿ£©¥ ¡¥® ®˜«˜¸¢¯ ©˜±Ÿ¡˜¯Ÿ ¢œ©œ¥œ¶˜©˜ 
š¥¦©˜ ¢œ¥¦™, Ÿ£© ˜ž»™ • ˜œ˜®¥œ ° ±˜œ¡½µ ¯Ÿ©®Ÿ¶˜¬ ¢¯ ±¢¡˜©˜ 
±˜œ¡˜¡¥™£¢œŸ, ˜¸¾¡œ˜žŸ  §²§¢œŸ,¨¥ ¶¢œŸ ¾˜ž¯ ¤¥œªŸ½ ¢œŸ¡¢£½¥®:

Å¤˜¯Ÿ À¥À¥›¥¦§ž˜  ° ¢ §˜œ©®¢¯  ˜¾ ˜œ¡˜½Ÿ  ±˜œ¡½Ÿ Ÿœ˜®˜©˜ 
©˜œ¤˜®¥œ™˜  ™¢›˜ Ÿ¹™µ: ˆ§¢ Ÿ £©¹¨˜ ¢ ˜œ¡˜½Ÿ  ±¢¡˜©˜  ±˜œ¡½µ
©˜œ¤˜®¥œ®¥¦™°œ™Ÿ´±¢¡˜©˜  ±˜ž™˜ ˜¤œ¢œŸ ¾•˜™˜Á˜ž ˜¤œ¢œŸ ™Ÿ´¥¬¥®,
˜±˜ ˜ž£Âœ ¤¥ž¥¦§ž¥¦  ¥¦ Ÿ ±˜œ¡½˜žŸ  ©˜±Ÿ¡˜¯Ÿ š¥¦©˜  ©˜¸˜®˜œ¥² ¾
©˜œ¤˜®¥œ¥² ™Ÿ´˜¹¤˜žŸ  Âœ¢ ½ ¢œŸ™¢ªš¡¢™˜œ˜ : – ¶ ¥œ¥¦™Âœ¢ ½ ¢œ¢ 
•œ˜±˜œ˜©®¥¦™ Ÿ ¿±¢£ ˜¸˜ ÁŸ  ±¢¡¥¦§ž¥¦  ¢œŸ šœ´˜ ˜© ¢œ¥¦™, ˜ž ±¢£ °¯
™Ÿ´˜¹¤˜žŸ  ¶¥™Ÿ ˜ ¡ ©˜¹™˜©¢œ±¥¦§ž¥¦  ¢œŸ ©¥²™Ÿ¬:̂§¢ 20-30¡˜œŸ ˜¸˜´
±¢¡¥¦§ž¥¦  ¢œµ, ™¡ ¢¯¥® ™Ÿ´˜¹¤˜žŸ  ®˜œ©˜žŸ  •˜œ˜¨¢œ¥¦§ž¥¦  ¢œŸ ™¢´,
£¡Ÿ±®˜ª °Ÿ  £¢À˜©˜  š˜•¢œµ ±˜š¡±˜ ¢¯ ˜¹¤˜žŸ  Âœ¢ £¶œ¥¦§ž˜ 
šœ´˜ ˜© ¢œ¥¦™, ˜±˜ ˜ž£Âœ ®¢œ´Ÿ  ¢œ£ ¥¦ ¢  ™Ÿ´˜¹¤˜žŸ  ¡˜œ¨¢œ
Âœ¢ £¶œ˜©˜  À˜§¢§ ¢œŸ ©Ÿœ˜¸™˜  ¯˜ž  • ˜œ˜®¥œ¥¦§ž¥¦  ¢œ:

Ž¦£¥¦™ ˜£Ÿœ¢¯¥® ±˜œ¡½˜žŸ  Ÿ £¡Ÿ¡¥¦¡ ¢œŸ ¾±˜œ¡½Ÿ ©˜¸˜®˜œ™˜ 
™˜œ™Ÿ  ¢œŸ̃¸©˜ž¥¦§ž¥¦   ˜¸˜ ÁŸ  ¢œ©œ ¢œ¥¦™º•¢²Ÿ ˜©µ •˜™¥¹®¢¯ °, ¥œ
˜£¡Ÿ«˜ ˜¨˜œ ¡¢²Ÿ ° ¥¦ ¢ ¥¦™ ˜ ¬¥¦™ ³Ÿ ˜ £ ¢œŸ  ˜›˜œ˜œ¥¦§ž¥¦ ¥¦™
¡¢²˜©˜ž®¥² ±˜œ¡½Ÿ ©˜¸˜®˜œ™˜  Â²˜© ¢œŸ ¡Ÿ±Ÿ¬ ¶¢±Ÿ ˜¸˜ ÁŸ , ¿¢¹¥½
£¥¦¨ž¢©¡ ¢œŸ Á¾˜®¥œ¥¦™µ:– ¶ ¥œ¥¦™˜ž£ ¨ ˜¤˜®˜¸¥¦™  ©˜¡¢¯Ÿ ¶˜¸ ¥¦™
±¢¡˜©˜  ¾™˜£ ˜®¥œ •˜¡®˜ª ¢œŸ À¥›£¢œ¡˜«¥¦™µ: „¢²Ÿ ¥¦ ¢ ¥¦™ ©˜¶œ¢œŸ
˜œ¡˜•¥£½ ©˜¸˜®˜œ™˜  ™˜£ ˜®¥œ ¥¯¥œ¡Ÿ¬ ¶¢±Ÿ ±¢¡˜©˜ µ, ¥œµ
¨˜¬˜¡œ®¥¦™ ° •¢¡¾ž˜¯ ¡œ˜™˜¨˜ ¥¦§ž˜™¨.  ¥œ ±˜œ¡½˜žŸ  ¤¥œªŸ½ ¢œŸ
À¥œÁ˜œ©¥¦™µ (Ÿ ¿±¢£  ˜¾ ¤ž¥¦¡¢œŸ ™¢ª˜™˜£ ¥¦§ž¥¦ µ) ˜®¢¯Ÿ •¢š¡ °
Ÿœ˜©˜ ˜¬ ¢¯ ™˜£ ˜®¥œ µ ©¢œ¥¦§ž¥¦  ¢œ¥¦™º©˜±®˜ª ®¢œ´ ˜©˜  ˜œ¶ž¥¦ ½Ÿ
•¢¡ ©˜±®˜ª ¸Ÿ£©¢œŸ ®˜¹¢¬™˜  •¢¡: Ž¦£¡Ÿ ™˜£ ˜®¥œ ¥¯¥œ¡¥¦™˜š›˜¡¥¦™
¢  ˜®¢¯Ÿ À¥œÁ˜¸¥¦ ¾ ¥œ˜œ˜œ ™˜£ ˜¤¢¡ ¢œ:

•™¨¥²´¥¦§ž˜™¨ ®¢œ˜ ˜ž®¢¯ ¾©˜¡˜œ¢¯˜¤¥œª®¢¯ ° ±¢¡˜©˜  ±˜œ¡½Ÿ
®˜œ™˜  •˜š®˜±˜•¥¦§ž¥¦ µ ¾¤œ˜¸¥¦™µ: ‹Ÿ´˜¹¤˜žŸ  ©˜¹™˜©¢œ±¥¦§ž¥¦  ¢œŸ
´˜ ½¢œ¥® Á¾˜®¥œ¢¯ ¢  •˜™˜±˜¡˜£›˜  £¡˜ ¶˜œ¡ ¢œ, ¥œ¥ ½ ¹¤˜¯Ÿ
©œ«˜¡¥¦™ ¢  •˜š®˜±˜•¥¦§ž˜  ®˜œ™˜  ˜š›˜¡˜»˜™˜ ˜©µ: €˜™˜©˜œ¤¿˜žŸ 
¡¢› ¥¯¥¤Ÿ˜ ¢œµ ˜œ˜¤˜¬ ¥¦™ ¢  ¡®ž˜¯ ¢œŸ •˜®˜½˜¤œ¥¦™µ ¾
•˜š®¢¡®¥¦§ž¥¦  ¢œŸ ±˜¡œ˜£¡¥¦™µ:

“¢œ¥ šž˜¯ ¶˜¡¥²¥¦§ž¥¦  ¢œŸ •Ÿ™˜  ®œ˜ ©˜¡˜œ®¢¯ ¢  •¢¡¾ž˜¯
˜¸˜´˜œ©¥¦§ž¥¦  ¢œµ.

1.€˜š®Ÿ ˜¸ ¢¯¥® ®¢œ´Ÿ 20 ¡˜œŸ ¢œŸ µ §˜¬½¥¦™ Á¾˜®¥œ®˜ª ©˜±Ÿ¡˜¯Ÿ
š¥¦©˜žŸ ©¥ ž¥¦©¡¥¦œ˜ , Ÿ ¿±¢£  ˜¾ ˜ž  À˜£¡µ, ¥œ,˜ ©˜› Ÿœ¡Ÿ±Ÿ¬,
©˜±Ÿ¡˜¯µ •˜ ¶Ÿ£˜ ¥¦™ ° ˜œ¡˜¶œ¥¦§ž˜  ¤¥œª¥ º ˜¸˜´˜œ©®¥¦™ Ì ˜¹¤˜žŸ  ¾
™Ÿ´˜¹¤˜žŸ  ¡ ¡¢£˜¤Ÿ¡˜©˜  ¤œ˜©˜ ¥¦§ž˜  ™¢´  ¢œ˜¸¢¯ <<±˜œ¡½˜žŸ 
Ÿ ¶¥¦£¡œŸ˜>> ©˜™ <<±˜œ¡½˜žŸ  ˜œ¶ž¥¦ ˜¨¢œ¥¦§ž¥¦ >> ¢¹œµ,¥œ  ˜®¢¯Ÿ ¯˜ž  °
¨ ¥œ¥š¥¦™±˜œ¡½˜žŸ  š¥¦©˜ž¥¦™ ¡¢²Ÿ ¥¦ ¢¬¥² Ÿœ˜¶˜œÁ¥¦§ž¥¦  ¢œµ: –£¡
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˜ž¶™º±˜œ¡½˜žŸ  ˜œ¶ž¥¦ ˜¨¢œ¥¦§ž¥¦ µ £©£®¥¦™ °̃¸¾¡œ˜žŸ   ±˜¡˜© ¢œ¥®
©˜±Ÿ¡˜¯Ÿ ¡œ˜™˜¶œ™˜  ±˜•Ÿ¬, ˜ ¬ ¥¦™ ° À¥›˜¸ ®˜ª ™Ÿ´¥¬ ¢œŸ ¢œ¶œ™˜ 
Â²˜© ¢œ¥® ¾˜®˜œ¡®¥¦™ ° ±˜œ¡½Ÿ ¯Ÿ©®Ÿ¶˜¬™˜™¨ ¨ ˜©˜ ¥  ™˜œ™˜ ,®¢œ˜©˜¸¥¦¬™˜  ©˜™ ¢œ©œ¥œ¶˜©˜ š¥¦©˜ž¥¦™ ±˜œ¡½˜žŸ  §²§¢œŸ ®˜«˜¸½Ÿ«˜ ˜±˜œ•¥®: •ž £Ÿ ½  ±˜œ¡½µ ©˜œ¢¯Ÿ °¶Ÿ¡˜œ©¢¯ ¥œ±¢£ ˜±œ˜ ½, ¥œ  ¥¦ Ÿ
©ž˜ ½Ÿ ¬Ÿ©¯, ¬˜ ©˜¬˜ª ±˜•Ÿ  ¤ ˜•˜¡®˜ª ˜œ»¢½, ¤ ˜¤¥ž˜¬™˜ 
˜¸˜ Á ˜•˜¡¥¦© ½˜²˜½˜©˜ ¥¦§ž¥¦ , Ÿ ¿±¢£  ˜¾ ®˜«˜¸½Ÿ ¥¦œ¥¦ž ™¢›˜ Ÿ¹™: ‡˜œ¡½Ÿ  ©˜œ¢¯Ÿ ° ®¢œ˜¤œ¢¯  ˜¾ •˜£˜œ˜©˜©˜ 
®¢œ˜œ¡˜¶œ¥¦§ž˜  ¨¥¯¥œ¿¥œ£À¥¦¯¢œµº˜œ¡˜¶œ¥¦§ž¥¦ , ¨˜š›¥¦™, À¥›˜ ˜©¥¦™¾ £±˜¸¥¦™, ¥œ¥ ½ °¯ ˜®¢¯Ÿ ˜© •˜ž¡ ¢  ¶˜œÁ ¥¦™ ±˜œ¡½˜žŸ ˜œ¶ž¥¦ ˜¨¢œ¥¦§ž˜  ¤¥ž¥¦§ž¥¦ µ ™¢œÂœ¢œŸ :

2. €€-¥¦™ ˜ž£ÂœÂ¤¡˜¤¥œª®¥¦™ ° 1998§. •‹… ¤˜ Á˜±¢¡˜œ˜ Ÿ
ªœ˜¤œ˜®¥œ®˜ª Debt Tracking System-µ, ¥œµ ¶¢¸¾£ ™Ÿ •˜œ¬¢œ¥¦™

©¥²™Ÿ¬

•˜™˜±˜¡˜£›˜ ¥¦™ ¤¥œª¥² ®˜œ©˜žŸ  ¹˜™¨ž¥¦²Ÿ
š˜œ½

¤¥œªµ §˜¬Ÿ : ƒ˜©˜ž  •˜š®Ÿ ˜¸ ¢¯¥® ˜ž  À˜£¡µ, ¥œªœ˜¤Ÿœµ
©˜¸˜®˜œ™˜ 

©˜¡˜œ¥¦™ °™Ÿ˜ž  •˜š®¢¡®¥¦§ž¥¦  ¢œŸ §¥²˜œ©™˜  ¤¥œª˜¸¥¦ž§º ±¢¡˜©˜  ±˜œ¡½Ÿ©˜¸˜®˜œ™˜  ®˜œ¿¥¦§ž˜   ˜¸˜´˜œ©®¥¦™ ° Á¢¸½¨¢œ¢¯̃ œ¶Ÿ ªœ˜¤œ¢œ,¥œ¥ ½Â»¡®˜ª ©¯Ÿ ¢  ¨˜¹™˜¨ ¥¦ž§ ®¢œ¯¥¦ª˜©˜  • ˜œ˜®¥œ¥¦§ž¥¦  ¢œ¥® ©˜™±˜¡®Ÿœ¢¯ ¤¥œª¥² À˜§¢§Ÿ •˜™˜œ  ˜›˜¡¢£®˜ª ªœ˜¤œ˜žŸ   ¥œ ™¥¶¥¦¯ ¢œ§˜œ¤™˜ ®˜ª •˜ž¢œ¢  ¯¢¹®¥®: •¸˜®¢¯ ˜œ¶ž¥¦ ˜®¢¡ ¾ ˜©¡¥¦˜¯ ©¯Ÿ Ÿ  ¥œÁ¾˜®¥œ®¥² À˜§¢§µ •˜™˜±˜¡˜£›˜ ¢¬ ¢¯ ˜¹¤˜žŸ  Âœ¢ £¶œ¥¦§ž˜ µÂœ¢ ½¥® ¿ ˜›˜¡¢£®˜ª ¤¥œª¥²¥¦§ž¥¦  ¢œŸ¬ ›¥¦£˜À¢¯¥¦ •˜™˜œ:
•¡¢ ˜›¥£¥¦§ž˜  ¢œœ¥œ¶¤¯›¥¦™  ¢œ©˜ž˜¬®˜ª ° ˜œ¡¥ ž˜¯ ®˜œ©¢œŸ¡œ˜™˜¶œ™˜  ˜®˜œ¡Ÿ •Ÿ™ ˜•˜œ¬µ, ¥¦£¡Ÿ €€ ©˜¸˜®˜œ¥¦§ž¥¦ µ,˜ •œ˜»¢š¡¥¦§ž˜  ¶¢±½¥¦™, ±¢¡½ ° ®˜œ©¢œ  ¢œ¤œ˜®Ÿ ™˜£ ˜®¥œ ¢œ¶œ¥² ¢œŸ¬:•ž¶ ±˜ž™˜  ¢œ¥¦™ ˜®¢¯Ÿ  ±˜¡˜©˜•˜œ™˜œ ©¯Ÿ Ÿ ±˜œ¡½Ÿ
»˜™˜ ˜©˜©Ÿ¬ ©˜¸˜®˜œ™˜  •˜™˜œ  ˜›˜¡¢£®˜ª š¥¦©˜ž˜©˜  ¤¥œªŸ½ ¢œ¥®•˜¤¢¬˜ª ªœ˜¤œ˜žŸ  À˜§¢§ ¥¦ ¢ ˜¯µ:3. €¢²Ÿ ˜©Ÿ ¥¦£¥¦™ ˜£Ÿœ¥¦§ž¥¦  ¢œµ ¬¥¦ž¬ ¡®¢¬Ÿ , ¥œ ±˜œ¡½Ÿ©˜¸˜®˜œ™˜  £¡¥œ˜¨˜»˜ ¥¦™ ¢œŸ Â±¡Ÿ™˜¯ ¡¢²˜¨˜š›¥¦™µ ¤œ¢§¢¨¥¯¥œ®˜œ©˜¸¥¦ ¢œ©œ ¢œ¥¦™¥¦ Ÿ ˜¸˜´ ˜žŸ   š˜ ˜©¥¦§ž¥¦ : €˜ž˜£¡˜ ¥¦™ ˜ž ¡¢²˜©˜ž®˜ª ° ÆŸ ˜ £ ¢œŸ ¾ °©¥ ¥™Ÿ©˜žŸ ˜›˜œ˜œ¥¦§ž¥¦ ¥¦™º ‡¢¡˜©˜ 
±˜œ¡½Ÿ ©˜¸˜®˜œ™˜  ®˜œ¿¥¦§ž˜  ©˜¹™¥¦™,¥œ  ¥¦ Ÿ 5-6 ˜š›˜¡¥²: ‘˜ Ÿ ¥œ€€ ±¢¡˜©˜  ˜œ¡˜½Ÿ  ±˜œ¡½Ÿ ¤¥œª¥² ¹˜™¨ž¥¦²  ¥¦ Ÿ ±˜œ¹ ©˜¸¥¦¬®˜ª½,•¢¡¾˜¨˜œ ¿¢  ¡˜œ˜ ´˜¡®¥¦™ ˜¸˜´Ÿ , ™Ÿ´Ÿ  ¾ •¢¡Ÿ  ¤ª¢œµ: …™˜ 
±˜ž™˜  ¢œ¥¦™ ¡¢²Ÿ ° ¥¦ ¢ ¥¦™ ¨˜¹™˜¨ ¥¦ž§ ¤¥œª˜¸¥¦ž§ ¢œŸ ©¢ ¡œ¥ ˜¬¥¦™™Ÿ¾ ¥¦ž  ¨˜» Ÿ šœ´˜ ˜© ¢œ¥¦™, ¥œŸ •¢¡¾˜ ½¥® ¿¢¹¥½˜ ¥¦™ ° ©œ© ˜©Ÿ
£¡¥¦¤™˜  ™¢›˜ Ÿ¹™µ, Ÿ ¿µ •˜®¢¯ž˜¯ ¸Ÿ£©Ÿ ˜²¨ž¥¦œ ° •˜™˜œ®¥¦™: Ž¦£¡Ÿ˜ •œ˜»¢š¡¥¦§ž¥¦  ° ˜¸˜´˜ ¥¦™ ˜¹¤˜žŸ  Âœ¢ £¶œ¥¦§ž˜  šœ´˜ ˜© ¢œµ ¶¤œ©¢¯®¢œ¥ šž˜¯ ¥¯¥œ¡Ÿ  ®¢œ˜¨¢œ¥² Âœ¢ £¶œ˜©˜  ˜©¡¢œ:

€¢²Ÿ ˜©Ÿ ©¥²™Ÿ¬¨˜¹™Ÿ¬£  š®¢¯ °, ¥œ±˜œ¡½Ÿ ©˜¸˜®˜œ¥¦™  Ÿ ½ Ÿ 
•˜™˜œ®¥¦™ ° ¨˜œÁœ¸Ÿ£©˜žŸ  Â²˜©, ¥¦£¡Ÿ ™¢ª©˜œ¾¥œ¥¦§ž¥¦ ¢ ½ •˜¡©˜¬ ¥¦™
©˜¸˜®˜œ™˜  ©˜¶œ¢œŸ¥œ˜©˜®¥œ™˜  ™˜©˜œ¶˜©Ÿ : •¸˜´˜œ©®¥¦™ ° Âœ¢ ½¥®
£˜•™˜ ¢¯ ˜ •œ˜»¢š¡ ¥œ˜©˜®¥œ™˜  £¡˜ ¶˜œ¡ ¢œ, ¥œ¥ ½ ©®¢œ˜¨¢œ¢ 
˜š›˜¡˜©˜¹™Ÿ  ®˜¹˜¤¥¦ž  ¤Ÿ¡˜©˜  ˜£¡Ÿ«˜ Ÿ , ˜š›˜¡˜ ½˜žŸ  À¥œÁŸ 

¾¯¢¹¥¦ ¢œŸ ¡Ÿœ˜±¢¡™˜ µ: •¸˜´˜œ©®¥¦™ ° •Ÿ™ ˜¶œ¢¯ ±˜œ¡½Ÿ ©˜¸˜®˜œ™˜ 
™˜œ™ Ÿ ©Ÿ¬¤Ÿ¡˜©˜  Â²˜©, ¥œ  ˜ µ ¶•˜¡¥¦§ž˜  £©¹¨¥¦ ½¥® ©˜¸˜®˜œ™˜ 
Â±¡Ÿ™˜¯˜¬™˜   ¥¦²²®˜ª ˜¸˜´˜œ© ¢œ ©©˜¡˜œŸ: ƒ¥¦ž  ªœ˜¤œŸ
šœ´˜ ˜© ¢œ¥¦™ • ˜œ˜®¥œ ° •œ˜±˜œ˜©¢¯ Á¢¸ ˜œ©, ¥œµ ©¡˜œ˜ª®¢ 
¨˜œÁœ˜¤¥¦ž  ¥¦£¥¦™ ˜©˜  •˜£¡˜¡¥¦§ž¥¦  ¢œ¥¦™ •˜™˜±˜¡˜£›˜ 
™˜£ ˜¤Ÿ¡¥¦§ž¥¦  ¢œŸ šœ´˜ ˜© ¢œ¥¦™:

4. ‰Ÿœ˜¸¢¯¥® €¼ ©¥²™Ÿ¬ ˜¸˜´˜¶œ®˜ª ™¥¶¢¯µº ®¢œ¯¥¦ª¥¦§ž˜ 
šœ´˜ ˜© ¢œ¥¦™ ¤ ˜•˜¡®¢¯ ° €˜ž˜£¡˜ ¥¦™ ®˜œ©˜žŸ  «¤ ˜»˜™Ÿ ˜¸˜´˜¬™˜ 
•˜®˜ ˜©˜ ¥¦§ž¥¦ µ ™¥¡˜®¥œ 0.2: •Ÿ¡˜œ©®¢¯ ° ¤¥œª¥² ±¥œ¡³¢¯Ÿ
®¢œ˜©˜¸¥¦¬™˜  ˜ •œ˜»¢š¡¥¦§ž¥¦ µ, Ÿ ¿±¢£  ˜¾ ¤ ˜•˜¡®¢¯ ° €€-Ÿ ¶Ÿœ½µ
‘¯˜¢£¢ £Ÿ ©¥²™Ÿ¬  ©˜œ˜¤œ®˜ª Œ˜³³¢œŸ ©¥œŸ ®œ˜: „¢£˜©˜ ˜œ¥ 
™¢© ˜¨˜ ®¢¯ ° ¢œ©œ¥œ¶˜žŸ š¥¦©˜ ¢œ¥¦™ €€ ˜œ¡˜½Ÿ  ±˜œ¡½Ÿ ®˜«˜¸½Ÿ
• ˜œ˜®¥œ¥¦§ž¥¦  ¢œµ, ¥œŸ ¤Ÿ µ £˜•™˜ ®¢¯ ° ˜œ¡˜•˜ ™˜   ©˜¡™˜™¨º
™¥¡˜®¥œ 62% ™˜©˜œ¶˜©Ÿ ®œ˜:

5. €˜š®Ÿ ˜¸ ¢¯¥® ¤¥œª¥² ®˜œ©˜žŸ  ¹˜™¨ž¥¦²Ÿ  ®˜¹ ¸Ÿ£©˜ž ¥¦§ž¥¦ µº
˜¸˜´˜œ©®¥¦™ ° Á¾˜®¥œ¢¯™˜œ¡˜®˜œ˜©˜  ˜¸¾¡œŸ ¤¥œª˜¸ ¥¦§ž¥¦  ¢œŸ
¨˜»˜ ™¥¦ ½, ¥œŸ •Ÿ™ ˜©˜  ¤¥œª˜¸¥¦ž§µ ©•˜ ¶Ÿ£˜ ˜ ™Ÿ´˜¹¤˜žŸ 
®˜¯ž¥¦¡˜žŸ  ¾ ³¥ ¶˜žŸ  ¨¥œ£˜ ¢œ¥¦™ £±¢©¥¦¯ž˜¡Ÿ®  ±˜¡˜© ¢œ¥®
¤¥œª˜œ½ ¢œŸŸœ˜©˜ ˜¬¥¦™µ: €˜™˜±˜¡˜£›˜  Âœ¢ £¶œ¥¦§ž˜™¨ ±¢¡½ °
©œ©Ÿ £˜•™˜ ¢¯ ˜š›˜¡˜©˜¹™Ÿ ¥œ˜©˜®¥œ™˜  ±˜•˜ ´ ¢œµ, Ÿ ¿±¢£  ˜¾
¤¥œª˜œ½ ¢œŸŸœ˜©˜ ˜¬™˜  ˜¸˜®¢¯˜¤¥¦ž  §¥¦ž¯˜¡œ¢¯Ÿ ¸Ÿ£©µ:

6. •¸˜´˜œ©®¥¦™ ° ˜¹¤˜žŸ  ®Ÿ«˜©˜¤œ¥¦§ž˜  šœ´˜ ˜© ¢œ¥¦™ ˜œ¡˜½Ÿ 

±˜œ¡½Ÿ ¬¥¦¬˜ Ÿš ¢œŸ š˜œ½Ÿ  ˜®¢¯˜¬ ¢¯  ˜¾ ™¢©µÀ¥›˜¸ ®˜ª ™Ÿ´¥¬ ¢œŸº

µ£¡ ¥¯¥œ¡ ¢œŸ  ¢œ¶œ™˜  ª˜®˜¯ ¢œŸ ¾ ˜ž¶ ¥¯¥œ¡ ¢œŸ ¡˜œ¢©˜  ˜«Ÿ
•˜œ˜¨¢œ˜©¬¥¦§ž¥¦ µ: “¢œ´Ÿ £ ¬¥¦ž¬ ° ¡˜¯Ÿ£, §¢ ˜œ¡˜½Ÿ  ±˜œ¡½Ÿ
(À¥›˜¸ ®˜ª ™Ÿ´¥¬ ¢œŸ)¥œ™˜£  °  ¢œ¶œ®¢¡̄ ¡¢£¥¦§ž˜  ˜ž£ ©˜™ ˜ž  ¥¯¥œ¡,
¾ ¡˜œ¢©˜  Ÿ ¿±Ÿ£Ÿ ˜« ° ®¢œ´Ÿ Ÿ£ ˜±˜•¥®¢¯: Ã¥›˜¸ ®˜ª ™Ÿ´¥¬ ¢œŸ
«ž¥¦²˜žŸ  ®¢œ¯¥¦ª¥¦§ž˜  ˜ž£ ¬¥¦¬˜ Ÿšµ Â¤ ¥¦™ ° ¤ ˜•˜¡¢¯ ©˜¡˜œ®˜ª
 ¢œ¶œ¥¦™ ¢œŸ̃œ¶ž¥¦ ˜®¢¡¥¦§ž¥¦ µ, Ÿ ¿±¢£  ˜¾ ¨˜¬˜•˜ž¡¢¯ ¡ ¡¢£¥¦§ž˜ 

¡˜œ¨¢œ «ž¥¦²¢œŸ¹˜œ¤˜¬™˜  ›¥¿µ ¶¥¡ ¢œµ:
7.€˜ž˜£¡˜ Ÿ ¡ ¡¢£¥¦§ž˜  Ÿœ˜©˜  • ˜œ˜®¥œ¥¦§ž¥¦  ¢œµ ¨˜¬˜•˜ž¡¢¯¥¦

•˜™˜œ ˜¸˜´˜œ©®¥¦™ ° ¨ž¥¦´¢¡˜žŸ  ¢©˜™¥¦¡ ¢œ/±˜œ¡½Ÿ £±˜£˜œ©¥¦™ ¾
˜œ¡˜½Ÿ  ±˜œ¡½/€…• ¬¥¦¬˜ Ÿš ¢œŸ •˜š®˜œ©™˜  »˜™˜ ˜© ¨˜¬˜¸¢¯
À¥›˜œ»¢½Ÿ ¥¦ ®˜œ©˜žŸ  ®¢œ˜©˜¸¥¦¬¥¦™ ¢œŸ ˜¹¶¢¬¥¦§ž¥¦ µ: 2005-2007§§.
•‹… ¶¥¯˜œ/¶œ˜™ ˜ ®˜ ˜©˜  À¥›˜œ»¢½Ÿ ¡˜¡˜ ¥¦™ ¢œ  ˜œ•¢£¡˜©˜ ¥œ¢ 

š¢²¢¯ ¢  ®¢œ¥ šž˜¯ ¬¥¦¬˜ Ÿš ¢œŸ Ÿœ˜©˜  ¤ ˜•˜¡˜©˜  ¢œµ:

€¢¡˜¹¥¡¥¦§ž˜  •Ÿ™ ˜©˜  ˜œ¶ž¥¦ ½ ¢œ  ˜œ¡˜¬¥¯®¢¯ ¢  •¢²Ÿ ˜©Ÿ •¢¡¾ž˜¯
•œ˜±˜œ˜©¥¦™ ¢œ¥¦™

1. •. ‰. ‡¢¡œ¥£ž˜  <<•œ¡˜½Ÿ  ±˜œ¡½Ÿ ©˜ž¥¦ ¥¦§ž¥¦ µ ¾ ¶œ˜
¤ ˜•˜¡™˜  ¢²˜ ˜© ¢œµ>>, <<€˜ž˜£¡˜ . ÆŸ ˜ £ ¢œ ¾°©¥ ¥™Ÿ©˜>>,

#7-8 (84-85),•¥¦¯Ÿ£-Â¤¥£¡¥£ 2007§.,5 °´,
2. •. ‰. ‡¢¡œ¥£ž˜  <<•œ¡˜½Ÿ  ±˜œ¡½Ÿ ©˜¸˜®˜œ™˜  £¡¥œ˜¨˜-

»˜ ¥¦™ ¢œŸ Â±¡Ÿ™˜¯ ¡¢²˜¨˜š›™˜  •Ÿ™ ˜•˜œ¬¢œµ>>,
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<<„¢²¢©˜¡®˜©˜  ¡¢› ¥¯¥¤Ÿ˜ ¢œ ¾ ©˜¸˜®˜œ¥¦™>>,
èÖéØÙÐÞÏ",§Ÿ®11,2007§.,9 °´,

3. •. ‰. ‡¢¡œ¥£ž˜  <<•œ¡˜½Ÿ  ±˜œ¡½Ÿ Ÿœ˜®˜©˜ 
™¢›˜ Ÿ¹™ ¢œµ>>, <<„¢²¢©˜¡®˜©˜  ¡¢› ¥¯¥¤Ÿ˜ ¢œ ¾
"êÙáÐÞÑÍàØÕÐâ-èÖéØÙÐÞÏ",§Ÿ®11,2007§.,9 °´:

"êÙáÐÞÑÍàØÕÐâ-

©˜œ¤˜®¥œ™˜ 
©˜¸˜®˜œ¥¦™>>,

ëØ×ÖÍÓâÙApmyp ìÏÖÏàØ×ÍÈÐí

"ëÖÍîÑØéÚ ÔàÖÏÈÑØÙÐâÈÙØïÙÐéÕÍÑÜÍé(ÙÏ àÖÐéØÖØPA)"

ðÐÓÓØÖ×ÏáÐâÙÏ ÓÍÐÓÞÏÙÐØÔíØÙÙÍÛÓ×ØàØÙÐÞÏÙÕÐÕÏ×ÏñÞÍÙÍéÐíØÓÞÐò
ÙÏÔÞno ÓàØáÐÏÑóÙÍÓ×Ð08.00.06"ãÐÖÍÈÏâ ñÞÍÙÍéÐÞÏ".

ôÏõÐ×Ï ÕÐÓÓØÖ×ÏáÐÐÓÍÓ×ÍÐ×ÓâÙÏ ßÏÓØÕÏÙÐÐÓàØáÐÏÑÐßÐÖÍÈÏÙÙÍÜÍ
ÓÍÈØ×ÏBAK àÖÐèÒêÝ 014,30 ÐöÙâ,2008r.,È1330no ÏÕÖØÓÔ0025, Ü.ÉÖØÈÏÙ,
ÔÑ.÷ÏÑîÏÙÕâÙÏ 128.

ÎÉôøãÉ

ùØÑóÕÐÓÓØÖ×ÏáÐÐ- ÐßÔíÐ×óéØ×ÍÕÚÐ éÍÕØÑÐÔàÖÏÈÑØÙÐâÈÙØïÙÐé

ÕÍÑÜÍé,ïÐÖÍÞÍ ÔàÍ×ÖØîÑâØéÚØÈéØúÕÔÙÏÖÍÕÙÍÛñÞÍÙÍéÐíØÓÞÍÛàÖÏÞ×ÐÞØ,Ð

ÞÏÞÓÑØÕÓ×ÈÐØ,ÍáØÙÐ×óÈÍßéÍúÙÍÓ×ÐàÖÐéØÙØÙÐâÙÍÈØÛïÐòÔàÖÏÈÑØÙíØÓÞÐò
éØòÏÙÐßéÍÈ annapameÔàÖÏÈÑØÙÐâÕÍÑÜÍé PA. ûáØÙÐ×ócoomÈØ×ÓÈÐØ
ÜÍÓÔÕÏÖÓ×ÈØÙÙÍÛÓÐÓ×ØéÚÔàÖÏÈÑØÙÐâÈÙØïÙÐééºÕÍÑÜÍé PA Ó×ÏÙÕÏÖ×Ïé
àÖÐéØÙâØéÚòéØúÕÔÙÏÖÍÕÙÚéÐÍüÐáÐÏÑóÙÚéÐÞÖØÕÐ×ÙÚéÐÍÖÜÏÙÐßÏáÐâéÐÐ
ÖÏßÈÐ×ÚéÐÓ×ÖÏÙÏéÐ.ÈÖØßÔÑómameÐÓÓÑØÕÍÈÏÙÐÐÐ ÓÕØÑÏÙÙÚòÈÚÈÍÕÍÈ,àÍÑÔíØÙÚÙØÞÍ×ÍÖÚØ
ÖØßÔÑó×Ï×Ú,ÞÍ×ÍÖÚØÓÍÓ×ÍÈÑâö×ÙÍÈÐßÙÔÕÏÙÙÍÜÍÐÓÓÑØÕÍÈÏÙÐâ:

È ËàØÖÈÚØÈÎè ÏÙÏÑÐßÐÖÍÈÏÙÖâÕÓüØÖÜÍÓÔÕÏÖÓ×ÈØÙÙÍÜÍÔàÖÏÈÑØÙÐâ
ÈÙØïÙÐéÕÍÑÜÍé Ó×ÍíÞÐ ßÖØÙÐâÍà×ÐéÏÑóÙÍÜÍ ÖÏÓàÖØÕØÑØÙÐâ,Ð
üÔÙÞáÐÍÙÐÖÍÈÏÙÐâannapamoÈÔàÖÏÈÑØÙÐâÜÍÓÔÕÏÖÓ×ÈØÙÙÚéÈÙØïÙÐé

ÕÍÑÜÍé. ûáØÙØÙÚàÏÖÏéØ×ÖÚÓÍÍ×ÈØ×Ó×ÈÐâÕÏÙÙÍÜÍ annapama
éØúÕÔÙÏÖÍÕÙÚéÔàÖÏÈÑØÙíØÓÞÐéÓ×ÏÙÕÏÖ×Ïé.

a ûáØÙØÙÏÙØÍîòÍÕÐéÍÓ×ó ÈÙØÕÖØÙÐâÞÍéàóö×ØÖÙÚò×ØòÙÍÑÍÜÐÐÈ
ÓüØÖÔÔàÖÏÈÑØÙÐâÈÙØïÙÐé ÕÍÑÜÍé PA. ýßÔíØÙÚ ÞÍéàóö×ØÖÙÚØ
àÖÍÜÖÏééÚ, ÔàÍ×ÖØîÑâØéÚØannapamoé ÔàÖÏÈÑØÙÐâÕÍÑÜÍé PA, Ð
ÈÚâÈÑØÙÚÍàÖØÕØÑØÙÙÚØÙØÕÍÓ×Ï×ÞÐ×ØòÙÐíØÓÞÍÜÍòÏÖÏÞ×ØÖÏ.
ëÖØÕÑÍúØÙÚÏÑó×ØÖÙÏ×ÐÈÙÚØéØ×ÍÕÚàÍÑóßÍÈÏÙÐâéØúÕÔÙÏÖÍÕÙÚò
ÈÚíØÓÑÐ×ØÑóÙÚòàÖÍÕÔÞ×ÍÈ.
ýßÔíØÙÚàÖÍîÑØéÚÕÍÑÜÍÈÍÛÙØÍàÖØÕØÑØÙÙÍÓ×ÐÐ ÙØÔÓ×ÍÛíÐÈÍÓ×Ð,
ÖØßÔÑó×Ï×ÍéíØÜÍâÈÑâØ×ÓâÜÑÍîÏÑóÙÏâàÖÍîÑØéÏ ÕÍÑÜÍÈÍÜÍÙÏÈØÓÏ.
ýÓàÍÑóßÔâéÍÕØÑÚ ÈÚíÚÓÑØÙÐâÈØÖÍâ×ÙÍÓ×ÐÕÍÑÜÍÈÚòÞÖÐßÐÓÍÈ,
ÈÚÕÏÙÙÚòÓàØáÐÏÑÐÓ×ÏéÐËÓØéÐÖÙÍÜÍþÏÙÞÏ, ÈàØÖÈÚØÈ Îè îÚÑÏ
ÍáØÙØÙÏÈØÖÍâ×ÙÍÓ×óÖÏßÈÐ×ÐâÕØüÍÑ×ÙÚòcumyaáÐÐ,a ×ÏÞúØ
ÍàÖØÕØÑØÙÍ×ÍíÙÍØ àÍÑÍúØÙÐØÎè ÙÏ ÞÖÐÈÍÛÿÏüüØÖÏ.
ËàØÖÈÚØàÖØÕÑÍúØÙÏÞÍÙáØàáÐâ ÙÍÈÍÜÍ ×ØÖéÐÙÏ "ÕÍÑÜÍÈÍÛ

ÐÙÕÔÓ×ÖÐÐ",ÞÍ×ÍÖÏâ îÍÑØØ ÍîßÍÖÙÍ òÏÖÏÞ×ØÖÐßÔØ×àÖÍáØÓÓÚ
ÈÚÕØÑØÙÐâéØúÕÔÙÏÖÍÕÙÚòÞÖØÕÐ×ÙÚòÓÖØÕÓ×È,ÔàÍ×ÖØîÑØÙÐâ
àÍÓÑØÕÙÐòÙÏáÐÍÙÏÑóÙÚéÐ ñÞÍÙÍéÐÞÏéÐ, a ×ÏÞúØ éØòÏÙÐßéÚ
àÍÜÏõØÙÐâÐÖØÓ×ÖÔÞ×ÔÖÐßÏáÐÐ.
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