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•¬•š›²¤œ¤¥¦§›š ¦• ›š °›œ¬›¬©•´ µ€›§›œ¬›š™ ¶•¬›ª›š
›«ž›ž›§™š °› ›´œ›ž›š¤¥ :

Š™¬›ª›š ·•ª›©›ž¸ ¬š¬•œ›«™¬¤¥¦§›š Ÿ¤ª¬¤ž,¶ž¤¹•œ¤ž
•¡¤¬ €›ª¤­™ º›§›Ÿ§›š

‡›¡¬¤š›ª›š —šŸ™ ›²¤œš•ž ¬š¬•œ›«™¬¤¥¦§›š Ÿ¤ª¬¤ž,¶ž¤¹•œ¤ž
•›žŸ›š •´­•ž¬™ ƒ›ž«œ§›š

¬š¬•œ›«™¬¤¥¦§›š ¦•ªš›®¤¥
€›ž¤¥¦§¤¥š »›¼›ž™ †œ¶™ž§›š

•£›¢›¬›ž ª›½ ›ª•ž¶¤¥¦§¤¥š¸ €€ Š•• ‹. ¾¤¦›š§›š™ ›š©›š
¬š¬•œ›«™¬¤¥¦§›š ™šœ¬™¬¤¥¬

•¬•š›²¤œ¤¥¦§›š ¶›¡¬¶›š¤¥¦§¤¥š— ª›§›š›´¤¥ µ 2012¦.¿› — 15:30-™š €›§›œ¬›š™ ¶•¬›ª›š
°¤¥š™œ™7-™š

°› ›´œ›ž›š¤¥  «¤ž®¤· ¬š¬•œ›«™¬¤¥¦§›š ¦™©014
¬š¬•œ›«™¬›ª›š

²¤ž°žŸ¤¥ :  ›œš›«™¬›ª›š

€›œ±•š¸ 0025,ˆž¨›š, …›´­›šŸ§›š 128:

•¬•š›²¤œ¤¥¦§›š— ª›ž•´™ µ ®›š¤¦›š›´ €›§›œ¬›š™
¬š¬•œ›«™¬›ª›š °› ›´œ›ž›š™ «ž›Ÿ›ž›š¤¥ :

¶•¬›ª›š

ƒ•· ›«™žš ›£›¼©›® µ2012¦.  ›§™œ™7-™š:

014  ›œš›«™¬›ª›š ²¤ž°žŸ™ I«™¬›ª›š ¼›ž¬¤¥·›ž,
¬š¬•œ›«™¬¤¥¦§›š Ÿ¤ª¬¤ž, ¶ž¤¹•œ¤ž •. º. ƒ›´š›½›ž§›š

•„ˆ…•“•ƒ•–À‚•… ”…’€•…•–• º…•–À•Š†•”

€•¬›½¤¬¤¥¦§›š ¦• ›§™ ›žŸ™›ª›š¤¥¦§¤¥š—: Á› ›š›ª›ª™±
¬š¬•œ›©›ž ›š š¤ž °›ž›­•ž¤¥¦§¤¥šš•ž™ ¶›§ ›šš•ž¤¥ 
©¯›ž›°›¡©›žª›§™š °› ›ª›ž«•ž— °› ›¡²›ž°›§™š ¹™š›šœ›ª›š
°› ›ª›ž«™ ›£›š±¼›§™š ¬›žž•ž™±  •ªš •š, ¤ž¤š¼ ›¶›°¤©¤¥  •š
©¯›ž›§™š °› ›ª›ž«•ž™ °›¡©›žªš•žš ™šÂ¶•œ›½«›§™š, ›§š¶•œ µ´
 ™¢¶•¬›ª›š  ›ª›žŸ›ª™ ©ž›, ™šÂ—°š›ž›©¤ž¤¥¦§¤¥š µ ¬›´™œ
Ÿž› ›©›žª›§™š ¼›·›¼›ª›š¤¥¦§›š ›žŸ§¤¥š›©•¬ ™ž›ª›ª›š›± ›š ¨
¬š¬•œ¤¥¦§›š ¹™š›šœ›ª›š ª›§¤¥š¤¥¦§›š ›¶›°¤© ›š °› ›ž:
•¯›ž›°›¡©›žª›§™š °› ›ª›ž«™ ¨  ›œš›©¤ž›¶•œ  ™¢­›šª›§™š
°›¡©›žªš•ž™ ›žŸ§¤¥š›©•¬ ª›½ ›ª•ž¶ ›š ›žŸ§¤¥š¼¤¥  °•¡¬›š¤¥  µ
­›šª•ž™ ª¤· ™± ›ª¬™©š•ž™ ¨ ¶›ž¬›©¤ž¤¥¦§¤¥šš•ž™ ™ž›±©•´™¤¥¦§›š
ª›£›©›ž¤¥ —, ›šš¶›¬›ª›°›ž ›ž µ Ÿ›£š¤¥  ›©•´¤žŸ Ÿž› ›ª›š
¶›°¤¥œ¬š•ž™ ª¤¥¬›ª¤¥ —, ™šÂš™ž°•ž¦™š ­›ž•š¶›œ¬ ¶›§ ›šš•ž µ

œ¬•·®¤¥  Ÿž› ›©›žª›§™š ¼›·›¼›ª›š¤¥¦§›š ®ž›«ž•ž™ ª›½  ›š ¨
ª›ž«›©¤ž ›š °› ›ž: €¤¥œ›´™¨ ›žŸ§¤¥š›©•¬ ©¯›ž›°›¡©›žª›§™š
°› ›ª›ž«•ž— ¡›¬ ª›ž¨¤ž •š ¹™š›šœ›ª›š °› ›ª›ž«•ž™
›žŸ§¤¥š›©•¬ «¤ž®¤¥š•¤¥¦§›š °› ›ž:

•¬•š›²¤œ¤¥¦§¤¥š¤¥  ¤¥œ¤¥ š›œ™ž©•´ µ ›¡²›ž°™ ¬›ž­•ž
•žªžš•ž¤¥  ©¯›ž›°›¡©›žª›§™š °› ›ª›ž«•ž— ª›ž«›©¤ž¤·
«¤ž®¤šš•ž™ ›£ª›§¤¥¦§¤¥š— —œ¬ ¬›ž›®›¡ž¢›šš•ž™ ¨ •žªžš•ž™
½›ž«›±©›®¤¥¦§›š ›œ¬™¯›šš•ž™,  •®›®›©›´ ¨ Ã¤¼ž›®›©›´
©¯›ž›§™š °› ›ª›ž«•ž™ «¤ž®¤¥š•¤¥¦§¤¥šš ›¶›°¤©¤·  ™ ¡›ž¼
°› ›ª›ž«•ž™ ›¡²›¬›š¼™ œª½­¤¥š¼š•ž—,Ÿž›š±¤¥  ®›«¤· £™œª•ž—̈
š©›½•± ›š ¤¥·™š•ž—̈ °› ›Ÿž©•´ €€ ­›šª›§™š °› ›ª›ž«¤¥  «¤ž®¤·
°› ›¶›¬›œ²›š  •²›š™½ š•ž™ «¤ž®¤¥š•¤¥¦§›š °•¬:

•¬•š›²¤œ¤¥¦§¤¥š¤¥  ª›¬›ž©•´ µ š›¨ ©¯›ž›§™š «¤ž®™¼™
›žŸ§¤¥š›©•¬¤¥¦§›š «š›°›¬ ›š š¤ž¤©™ ¤¬•± ›š ›£›¢›žª, ¤ž¬•·
°š›ž›©¤ž µ °›¡©›žª•´ ©¯›ž›§™š «¤ž®™¼™›žŸ§¤¥š›©•¬¤¥¦§¤¥š—
¬›ž­•ž «¤ž®¤šš•ž™ ±¤¥±›š™¡š•ž™ ª™ž›£ › ­: ¾šš›žª©•´ µ €€
­›šª›§™š °› ›ª›ž«¤¥  š¤ž ¬•²š¤´¤«™›š•ž™ š•žŸž ›š ¶›ž›«›§¤¥ 
©¯›ž›°›¡©›žª›§™š °› ›ª›ž«•ž™ ­›ž•´›© ›š ¤¥·™š•ž—,¤ž¤© µ´
¶›§ ›š›©¤ž©›® Ä ¦• ›§™ ª›¬›ž ›š ›žŸ™›ª›š¤¥¦§¤¥š—:

€•¬›½¤¬¤¥¦§›š š¶›¬›ª— ¨ ²šŸ™žš•ž—: •¬•š›²¤œ¤¥¦§›š
š¶›¬›ªš µ °›§ž•š›ª›š ¨  ™¢›½«›§™š Ã¤žÅ™-¤¥œ¤¥ š›œ™ž¤¥¦§›š
°™ ›š ©ž› °•¬›½¤¬•´ €€ ‰•š¬ž¤š›ª›š ­›šª™, ›£¨¬ž›§™š ­›šª•ž™
¨ ª›½ ›ª•ž¶¤¥¦§¤¥šš•ž™ ©¯›ž›°›¡©›žª›§™š °› ›ª›ž«•ž™
š•žŸž ›š ¨ ª›ž«›©¤ž ›š °™ š›²šŸ™žš•ž— ¨ ›£›¢›žª•´ ›§Ÿ
«¤ž®—š¦›±š•ž™ ­›ž•´›© ›š ¤¥·™š•ž:

•§Ÿ š¶›¬›ª™ ™ž›ª›š›± ›š °› ›ž °•¬›½¤¬¤¥¦§›š  •¢
ª›ž¨¤ž©•´ •š °•¬¨§›´ ²šŸ™žš•ž—.

•¥œ¤¥ š›œ™ž•´ Æ¬›ž•žªž§› ½›ž«›±›® •žªžš•ž™
©¯›ž›°›¡©›žª›§™š °› ›ª›ž«•ž—, Ÿž›š± «¤ž®¤¥š•¤¥¦§›š
›£›©•´¤¥¦§¤¥šš•ž— ¨ °› ›Ÿž•´ €€-¤¥  «¤ž®¤·
©¯›ž›°›¡©›žª›§™š °› ›ª›ž«•ž™ °•¬: €•¬›½¤¬•´ €€
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‰•š¬ž¤š›ª›š ­›šª™ ¨ ›£¨¬ž›§™š ­›šª•ž™ ª¤· ™± œ¶›œ›žª©¤·
©¯›ž›°›¡©›žª›§™š °› ›ª›ž«•ž—:
•¥œ¤¥ š›œ™ž•´ ©¯›ž›°›¡©›žª›§™š °›ž›­•ž¤¥¦§¤¥šš•ž¤¥  ®›«¤·
£™œª•ž—, ©•ž¢™šœ ª›ž«›©¤ž¤·  ™¢›½«›§™š œª½­¤¥š¼š•ž—,
£™œª•ž™ª›š² ›š ª›  š©›½•± ›š ¤¥·™š•ž—:
•¥œ¤¥ š›œ™ž•´ ½›ž«›±›® •žªžš•ž¤¥  «¤ž®¤· ©¯›ž›§™š

«¤ž®™¼š•ž—,¬›ž­•ž «¤ž®™¼š•ž¤©ª›¬›ž©¤· «¤ž®›ž¼š•ž™
¼›š›ªš•ž™ ¨ ®›©›´š•ž™ ›¯™ ª›  š©›½ ›š  ™¬¤¥ š•ž—¸
°› ›Ÿž•´¤© Ÿž›š¼ €€-¤¥  «¤ž®¤· °› ›¶›¬›œ²›š «¤ž®™¼š•ž™
°•¬¸ ¼šš›žª•´¤© ›£›©•´¤¥¦§¤¥šš•žš ¤¥ ¦•ž¤¥¦§¤¥šš•ž—:
º›±›°›§¬•´ ©¯›ž›°›¡©›žª›§™š °› ›ª›ž«•ž¤¥  š¤ž
®›£›§¤¥¦§¤¥šš•ž™ š•žŸž ›š °š›ž›©¤ž¤¥¦§¤¥šš•ž—, Ÿž›š±
—šÅ•£›® ›£›©•´¤¥¦§¤¥šš•ž— ¨ €€ ©¯›ž›°›¡©›žª›§™š
°› ›ª›ž«•ž¤¥  š•žŸž ›š ›£›šÅš›°›¬ª¤¥¦§¤¥šš•ž—:
º›±›°›§¬•´ ¬•·•ª›¬©›ª›š ¬•²š¤´¤«™›š•ž™ Ÿ•ž—
©¯›ž›°›¡©›žª›§™š °› ›ª›ž«•ž™ ½›ž«›± ›š «¤ž®¤¥  ¨ €€
©¯›ž›°›¡©›žª›§™š °› ›ª›ž«•ž¤¥  š•žŸž©¤· ¬•²š¤´¤«™›š•ž™
›žŸ§¤¥š¼¤¥ °› ›ª›ž«•ž™ ­›ž•´›© ›š ¤¥·™š•ž—:
º›±›°›§¬•´ ©¯›ž›°›¡©›žª›§™š °› ›ª›ž«•ž™
›žŸ§¤¥š›©•¬¤¥¦§›š «š›°›¬ ›š  •¦¤Ÿš•ž— ¨ ª›¬›ž•´ Ÿž›š±
«¤ž®¤¥š•¤¥¦§›š ©ž› ›½Ÿ¤· «¤ž®¤šš•ž™©•ž´¤¥®¤¥¦§¤¥š:

€•¬›½¤¬•´ €€ ›£¨¬ž›§™š ­›šª•ž™ ©¯›ž›§™š °› ›ª›ž«•ž™
½›ž«›± ›š  ™¬¤¥ š•ž—, š¤ž °› ›ª›ž«•ž™ š•žŸž ›š
›£›šÅš›°›¬ª¤¥¦§¤¥šš•ž— ¨ š•žŸž ›š ›žŸ§¤¥š¼¤¥ ™°›§¬ •ª¤·
›£›©•´¤¥¦§¤¥šš•ž—:

•¥œ¤¥ š›œ™ž¤¥¦§›š Æ­§•ª¬—¨ ›£›žª›š: •¬•š›²¤œ¤¥¦§›š
¤¥œ¤¥ š›œ™ž ›š Æ­§•ª¬— €›§›œ¬›š™ €›šž›¶•¬¤¥¦§›š
‰•š¬ž¤š›ª›š ­›šªš ¤¥ ›£¨¬ž›§™š ­›šª•žš •š, ™œª
¤¥œ¤¥ š›œ™ž¤¥¦§›š ›£›žª›š¸ ©¯›ž›°›¡©›žª›§™š °› ›ª›ž«•ž™

š•žŸž ›š ¤¥ ª›ž«›©¤ž ›š °™ š›°›ž±•ž—, ©¯›ž›°›¡©›žª›§™š

°›ž›­•ž¤¥¦§¤¥šš•ž™ ª›£›©›ž ›š ­›ž•´›© ›š ¤¥·™š•ž—,™šÂ¶•œš›¨

›§Ÿ °› ›ª›ž«•ž¤¥  š¤ž ¬•²š¤´¤«™›š•ž™ ¨ ®›£›§¤¥¦§¤¥šš•ž™

Ç š•žŸž ›š °™ š›²šŸ™žš•ž—:
€•¬›½¤¬¤¥¦§›š ¬•œ›ª›š, ¬•·•ª›¬©›ª›š ¨  •¦¤Ÿ›ª›š

°™ ¼•ž—:€•¬›½¤¬¤¥¦§›š °› ›ž, ¤ž¶•œ ¬•œ› •¦¤Ÿ›ª›š °™ ¼•š
°›šŸ™œ›±•´ €€ ­›šª›§™š Æž•šœŸž›ª›š Ÿ›¡¬—, ¤¥œ¤¥ š›œ™ž¤¥¦§›š

Æ­§•ª¬™š ›£šÂ©¤· °›§ž•š›ª›š ¨ Æ¬›ž•žªž§› ¬š¬•œ›«•¬š•ž™

›¡²›¬›š¼š•žš ¤¥ «™¬›ª›š °•¬›½¤¬¤¥¦§¤¥šš•ž—, «™¬›ª›š
› œ›«ž•ž—, ™šÂ¶•œ š›¨ °•¬›½¤¬¤¥¦§›š ¦• ›§™ °•¬ ª›¶©›®
Æ¬›ž•žªž§› ª›½ ›ª•ž¶¤¥¦§¤¥šš•ž™ ª¤· ™± °ž›¶›ž›ª©›® š§¤¥¦•ž—,
 ™¢›½«›§™šÃ¤žÅ¤¥  ª™ž›£©¤· °› ›¶›¬›œ²›š š ¤´¤ž¬—ª›ž«›©¤ž¤·
™ž›©›ª›š ›ª¬•ž— ¨ °› ›±›š±¤¥  ›£ª›  ›œš›«™¬›ª›š
¬•·•ª›¬©›ª›š š§¤¥¦•žš ¤¥ ©•ž´¤¥®¤¥¦§¤¥šš•ž—:

•¡²›¬›š¼¤¥  ª™ž›£©•´ •š ¬š¬•œ› ›¦• ›¬™ª›ª›š,
°› ›ª›ž«Â›§™š  ¤Ÿ•´›©¤ž ›š, ©™¯›ª›«ž›ª›š, «ž›¹™ª›ª›š,
œ²• ›¬™ª ¨ °› • ›¬›ª›š ©•ž´¤¥®¤¥¦§›š  •¦¤Ÿš•ž:
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•¥œ¤¥ š›œ™ž¤¥¦§›š °› ›ž ¬•·•ª›¬©›ª›š °™ ¼ •š

€€ ª•š¬ž¤š›ª›š ­›šª™, ©¯›ž›°›¡©›žª›§™š

®›£›§¤¥¦§¤¥šš•ž
°›šŸ™œ›±•´¸

 ›¬¤¥±¤· ª›½ ›ª•ž¶¤¥¦§¤¥šš•ž™, €›§›œ¬›š™

­›šª›§™š ¶¤ž¬›´š•ž™, •ž¿¤¥§¦™  ™¢›½«›§™š °™ š›Ÿž› ™,
¨

€› ›¡²›ž°›§™š ­›šª™, €›¡©›žªš•ž™  ™¢›½«›§™š ­›šª™

 ™¢›½«›§™š  ™ ¡›ž¼ ›§´ «¤ž®›ª›´¤¥¦§¤¥šš•ž™ ¶›¡¬¤š›ª›š
š›¨ €€

¬•·•ª›¬©›ª›š š§¤¥¦•ž— ¨ °•¬›½¤¬¤¥¦§¤¥šš•ž—,
°›¡©•¬©¤¥¦§¤¥šš•ž—

™šÂ¶•œ

›£¨¬ž›§™š ­›šª•ž™ °ž›¶›ž›ª›® ¹™š›šœ›ª›š

¨ Ÿž›š± ª™±®›š¤¦›«ž¤¥¦§¤¥šš•ž—:
€•¬›½¤¬¤¥¦§›š «™¬›ª›š ›žŸ§¤¥š¼š•ž— ¨

¬•œ›ª›š
š¤ž¤¥§¦—:

¨
€•¬›½¤¬¤¥¦§›š ª›¬›ž ›š —š¦›±¼¤¥  Å•£¼•š ­•ž©•´

¤ž¤š±™±
«¤ž®š›ª›š š¡›š›ª¤¥¦§¤¥š ¤¥š•±¤·  ™ ¡›ž¼ ›žŸ§¤¥š¼š•ž,

«™¬›ª›š š¤ž¤¥§¦ •š °•¬¨§›´š•ž—.
º›±›°›§¬©•´ ¨ ©•ž´¤¥®©•´ µ ™¢›½«›§™š©¯›ž›§™š °› ›ª›ž«•ž™

›¡²›¬›š¼š ›¶›°¤©¤· ®ž›«ž›§™š  ™¢¤±š•ž™ ¨ ­›šª›§™š

<<Š¤ž®›£š›ª›š Æž>> °› ›ª›ž«™ °•¬ Ã¤²›Ÿ›žÅ ª›¶— ¨

›£›¢›žª©•´ µ š¤ž  ›žª•¬™š«›§™š  ¤¬•±¤¥ , ¤ž™¡ž¢›š›ªš•ž¤¥ 

Âª›š²™ª›±©¤· Ã¤²›š±¤¥ š•ž™ Ÿ™ ›± ­›šª™ ª¤· ™± œ›° ›š©¤¥ 

µ ¬¤ª¤œ›§™š ¶›ž«¨›©¯›ž: •£›¢›žª©¤·  ¤¬•±¤¥ — ¦¤¥§´ ª¬›

­›šª™š  •®›±š•´ Ã¤²›š± ›š °› ›ª›ž«•ž¤© ¡ž¢›š›£©¤·

 ™¢¤±š•ž™®›©›´š•ž—, ™œª¶¤¬•š±™›´ °›¯›²¤žŸš•ž™ °› ›ž
›§š

°› ›ª›ž«™± Æ«¬©•´—ªŸ›£š› ›£›©•´ ¡›°›©•¬ ¡š¤ž°™©
Ÿ™ ›±

­›š™, ¤ž °›¯›²¤žŸ™š ª¬ž› ›Ÿž©™ Ã¤²›š±©›® «¤¥ ›ž™

¤ž¤¡›ª™ ¬¤ª¤œ›«¤¥ ›ž:
º›šª¤¥  <<°›¯›²¤žŸ™ ›§±•¼›ž¬™>>, Š¤ž®›£š›ª›š Æž

¨
°› ›ª›ž«™,  ™¢›½«›§™š Ã¤²›š±¤¥ ›§™š °› ›ª›ž«•ž™

°™ ›š­›šª¤ ›¬›§™š ®ž›«ž›§™š  ™¢¤±š•ž™Ã¤²ª›¶©›®¤¥¦§›š
®›£›§¤¥¦§¤¥šš•ž™©ž›¸ š•ž›£•´¤© ›£±›š± ­›šª›§™š

 •²›š™½ š•ž—,
°›œ›š•´™¤¥¦§›š ¨ «¤ž®›ž¼š•ž™ ©•ž›°œª ›š

¬›ž­•ž›ª,
 ¡›ª©•´ µ š¤ž ­›šª›§™š ®›£›§¤¥¦§›š °› ›´™ž

Æ«¬©•´¤© ™
¤ž—

°š›ž›©¤ž¤¥¦§¤¥š µ ¬›´™œ ­›šª™ °›¯›²¤žŸ™š,
Ã¤²›š±¤¥ š•ž,

¡›ž¼

©¯›ž›§™š «¤ž®™¼š•ž™±,ª›¬›ž•´  ™¢›½«›§™š

™š¼š¤¥ž¤¥§š—š¬ž•´¤© Ã¤²›š±¤¥ ›§™š °› ›ª›ž«—:

•£›¢›žª©•´ µ ©¯›ž›§™š «¤ž®™¼™ ›žŸ§¤¥š›©•¬¤¥¦§›š

«š›°›¬ ›š ¬š¬•œ› ›¦• ›¬™ª›ª›š š¤ž¤©™ ¤¬•±¤¥ , ¤ž¤©

°›¡©›žª©•´ µ ¶´›œ¬™ª ¼›ž¬•ž™ ›žŸ§¤¥š›©•¬¤¥¦§¤¥š— €€-™

Æž™š›ª¤©¸°›¡©™ ›£š•´¤© ©¯›ž›§™š «¤ž®™¼™°›œ›š•´™¤¥¦§¤¥š—,

°¤¥œ›´™¤¥¦§¤¥š—, ª›¬›ž©¤· «¤ž®›ž¼š•ž™  ™¢š¤žŸ›©¯›ž—,

™šÂ¶•œš›¨ Ÿž› ›ª›š  ™¢¤±š•ž™¡ž¢›š›£¤¥¦§›š š ®›©›´—:

•£›¢›žª©•´ µ€€ ‰º-™¨ ›£¨¬ž›§™š ­›šª•ž™  ™¢¨ ©¯›ž¤¥ š•ž™ ¨

°›¡©›žªš•ž™ ª›¬›ž ›š  ™›œš›ª›š °› ›ª›ž«™ «¤ž®›žª ›š

š¤ž œ²• ›, ¤žš ›¶›°¤©¤¥  µ ©¯›ž¤¥ š•ž™ ª›¬›ž ›š

›š—šŸ°›¬¤¥¦§¤¥š— ¨ š¶›œ¬¤¥  µ ©¯›ž›°›¡©›žª›§™š

°› ›ª›ž«¤¥   ™¢¤±š•ž™›žŸ§¤¥š›©•¬ ª›£›©›ž ›š—:
¨ «¤ž®š›ª›š

€•¬›½¤¬¤¥¦§›š ›žŸ§¤¥š¼š•ž™
¼šš›žª©›®
ª™ž›£¤¥ —

 •®›®›©›´ ¨
š¡›š›ª¤¥¦§¤¥š—: •¬•š›²¤œ¤¥¦§¤¥š¤¥ -

5

© National Library of Armenia



Ã¤¼ž›®›©›´ °› ›ª›ž«•ž™ ¤¥œ¤¥ š›œ™ž¤¥¦§›š, ¬•·•ª›¬©›ª›š
¬•²š¤´¤«™›š•ž™¸ ©¯›ž›°›¡©›žª›§™š °› ›ª›ž«•ž¤¥  Ÿ•ž™,
©¯›ž›§™š «¤ž®™¼™ ›žŸ§¤¥š›©•¬¤¥¦§›š «š›°›¬ ›š
¬š¬•œ› ›¦• ›¬™ª›ª›š  ¤¬•± ›š, ©¯›ž›°›¡©›žª›§™š
°› ›ª›ž«•ž¤¥  š¤ž ®›£›§¤¥¦§¤¥šš•ž™ š•žŸž ›š, œ•Ã›ª›š
¶ž¤±•œ™š«™ ¦¤·›žª ›š ¨  ™›œš›ª›š ©¯›ž›§™š °› ›ª›ž«™
š•žŸž ›š ›žŸ§¤¥š¼š•ž—€€ ›£¨¬ž›§™š ­›šª•ž™ ¨ ‰•š¬ž¤š›ª›š
­›šª™ °› ›ž ¤¥š•š ¬š¬•œ› •¦¤Ÿ›ª›š ¨ «¤ž®š›ª›š š¡›š›ª¤¥¦§¤¥š:

•¬•š›²¤œ¤¥¦§›š  •¢ œ¬›±©›® ›žŸ§¤¥š¼š•ž—, ›œš›©¤ž›¶•œ
 ™¢›½«›§™š Ã¤²›š±¤¥ ›§™š °› ›ª›ž«•ž™ š•žŸž ›š ¨ ­›šª™
<<Š¤ž®›£š›ª›š Æž>> °› ›ª›ž«™ °•¬  ™›± ›š Æ¶¬™ ›´›± ›š
›¡²›¬›š¼š•ž— š•žŸž©•´ •š <<•žŸ¡™š™š©•œ¬­›šª>> È­—-™
«¤ž®¤¥š•¤¥¦§›š °› ›¶›¬›œ²›š ¤´¤ž¬š•ž¤¥ :

•¬•š›²¤œ¤¥¦§›š ›žŸ§¤¥š¼š•ž™ Ã¤žÅ›žª¤¥ — ¨
°ž›¶›ž›ª¤¥ š•ž—: •¬•š›²¤œ¤¥¦§¤¥š— ¼šš›žª©•´ ¨ °›©›š¤¥¦§›š µ
›ž¿›š›±•´ €›§›œ¬›š™ ¶•¬›ª›š ›«ž›ž›§™š °› ›´œ›ž›š™
<<˜™š›šœš•ž ¨ ©›žª>> › ­™¤š™ š™œ¬¤¥ :•¡²›¬¤¥¦§›š ¤ž¤¡ Ÿž¤¥§¦š•ž
š•žª›§›±©•´ •š 2010¦. °¤ª¬• ­•ž™ 21-23-™šª›§›±›® <<€›§›œ¬›š™
¶•¬›ª›š ›«ž›ž›§™š °› ›´œ›ž›š™ °™ š›Ÿž ›š 80-› §›ª™š
š©™ž©›® ™¢›½«›§™š«™¬›¿¤·¤©>>-™—š¦›±¼¤¥ :

•¬•š›²¤œ¤¥¦§›š °™ š›ª›š ›žŸ§¤¥š¼š•ž— °ž›¶›ž›ª©•´ •š
°•·™š›ª™ «™¬›ª›š 5 °¤Ÿ©›®š•ž¤¥ :

•¬•š›²¤œ¤¥¦§›š ª›£¤¥±©›®¼— ¨ ®›©›´—: •¬•š›²¤œ¤¥¦§›š
ª›£¤¥±©›®¼— ¨ ®›©›´— ¶›§ ›š›©¤ž©›® •š ›£›¢›Ÿž©›®
š¶›¬›ªš•ž¤© ¨ ²šŸ™žš•ž¤©, ™šÂ¶•œ š›¨ ¤¥œ¤¥ š›œ™ž¤¥¦§›š
 ›ª›žŸ›ª¤©: •¬•š›²¤œ¤¥¦§¤¥š— ­›·ª›±›® µ š•ž›®¤¥¦§¤¥š™±, •ž•¼
«´¤¥²š•ž™±, •½ž›ª›±¤¥¦§¤¥šš•ž™±, Æ«¬›«¤ž®©›® «ž›ª›š¤¥¦§›š
±›šª™± ¨ °›©•´©›®š•ž™±: •¡²›¬›š¼— ¡›ž›Ÿž©›® µ 139 µ¢™©ž›¸
›£›š± °›©•´©›®š•ž™: •¬•š›²¤œ¤¥¦§¤¥š— ¶›ž¤¥š›ª¤¥  µ 12›·§¤¥œ›ª,
10 «®›¶›¬ª•ž ¨ ¤¥š™2 °›©•´©›®:
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…•ž›®¤¥¦§¤¥š¤¥ °™ š›©¤ž©• µ ›¡²›¬›š¼™ ›žŸ™›ª›š¤¥¦§¤¥š—,
¬ž©•´ •š š¶›¬›ª—, °•¬›½¤¬¤¥¦§›š Æ­§•ª¬—,›£›žª›š, ²šŸ™žš•ž—,
«™¬›ª›š š¤ž¤¥§¦—:…•žª›§›±©•´ •š °•¬›½¤¬¤¥¦§›š ›žŸ§¤¥š¼š•ž™
ª™ž›£¤¥ — ¨ «¤ž®š›ª›š š¡›š›ª¤¥¦§¤¥š—, ›¬•š›²¤œ¤¥¦§›š
›žŸ§¤¥š¼š•ž™Ã¤žÅ›žª¤¥ š ¤¥ ª›£¤¥±©›®¼—:

•¬•š›²¤œ¤¥¦§›š ›£›¢™š <<•¯›ž›°›¡©›žª›§™š °› ›ª›ž«•ž—
¨ Ÿž›š± Ÿ•ž— ¬š¬•œ¤¥¦§›š ½›ž«›± ›š «¤ž®—š¦›±¤¥ >> «´¤¥²—
š•ž›£¤¥  µ ©¯›ž›°›¡©›žª›§™š °› ›ª›ž«•ž¤¥  ¬›ž­•ž •žªžš•ž™
ª•š¬ž¤š›ª›š ­›šª•ž™ Ÿ•ž™, ©¯›ž›°›¡©›žª›§™š °› ›ª›ž«•ž—
ª›ž«›©¤ž¤· Æž•šœŸž›ª›š Ÿ›¡¬•ž™, ©•ž›°œª¤·¤¥¦§›š

ª›½ ›ª•ž¶ ›š ¨ ™ž›ª›š›± ›š  •®›®›©›´ ¨ Ã¤¼ž›®›©›´
©¯›ž¤¥ š•ž™ Ã¤²›š±¤¥ š•ž™ °› ›ª›ž«•ž™, ©¯›ž›°›¡©›žª›§™š
°›ž›­•ž¤¥¦§¤¥šš•ž— ª›ž«›©¤ž¤·  ™¢›½«›§™šœª½­¤¥š¼š•ž™,£™œª•ž™,
Ÿž›š± Å¨•ž™ ¨ œ›° ›š›Ã›ª ›š  ™¢¤±š•ž™ ›œ™š:

••ž¢™š ¬›ž™š•ž™š¸ ­›šª›§™š ¬•²š¤´¤«™›š•ž™ ª¬ž¤¥ª
½›ž«›± ›š— ½¤¥«›°•£, ª¬ž¤¥ª ›¯ µ ¬•·™ ¤¥š•±•´ ¹™š›šœ›ª›š
¤´¤ž¬¤¥ ,  ›œš›©¤ž›¶•œ ›¯•´ •š ™ž›ª›š›±©¤· ©¯›ž¤¥ š•ž™
¼›š›ªš•ž— ¨ ®›©›´š•ž— ¨ ›©•´™ ›ž›« •š œªœ•´¬•·›¡›ž¿©•´
 ™¢¤±š•ž—©¯›ž›°›¡©›žª›§™š °› ›ª›ž«•ž¤¥ : … ›š ¶›§ ›šš•ž¤¥ 
¤Â›žŸ§¤¥š›©•¬ «¤ž®¤· ©¯›ž›°›¡©›žª›§™š °› ›ª›ž«— ª›ž¤· µ
°›šŸ™œ›š›´ ¹™š›šœ›ª›š ±š±¤¥ š•ž™ ¨ ›£›šÅ™š Ÿ¿©›ž¤¥¦§¤¥šš•ž™
¶¤¬•š±™›´ ›·­§¤¥ž ¤Â ™›§š ¬©§›´ °› ›ª›ž«™, ›§´ š›¨ ¹™š›šœ›ª›š
°› ›ª›ž«™  §¤¥œ Æ·›ªš•ž™ °› ›ž: •§Ÿ ¶›¬¯›£¤© µ, ¤ž
©¯›ž›°›¡©›žª›§™š °› ›ª›ž«•ž™ œ¬•·® ›š ¨ ½›ž«›± ›š
›¡²›¬›š¼š•ž™š ¬ž©¤¥  µ ­›žÅž š›²›¶›¬©¤¥¦§¤¥š:

•¯›ž›§™š °› ›ª›ž«•ž™ ©•ž›°œª¤·¤¥¦§›š «¤ž®—š¦›±™
½›ž«›±¤¥ — Ÿ›žÅ•´ µ ©¯›ž›§™š Ã¤²°›ž›­•ž¤¥¦§¤¥šš•ž— ª›ž«›©¤ž¤·
°› ›ª›ž«›§™š ­›ž•Ã¤²¤¥ š•ž™ ª›ž¨¤ž›«¤¥§š °›¬ª›š™¡š•ž™±  •ª—:
€•¬›½¤¬¤¥¦§¤¥šš•ž— © ›ª›§¤¥  •š, ¤ž ›¡²›ž°™ 92 ‰•š¬ž¤š›ª›š
­›šª•ž¤¥  (—šŸ°›š¤¥ž™ 72%-—) ©¯›ž›§™š °› ›ª›ž«•ž™
©•ž›°œª¤·¤¥¦§›š «¤ž®›£¤¥§¦—¶›¡¬¤š›¶•œ °›œ¬›¬©•´ ¨ š•žª›§¤¥ œ
™ž›ª›š›±©¤¥  µ, ™œª78% Ÿ•¶¼•ž¤¥  ›žŸ•š ‰•š¬ž¤š›ª›š ­›šª•ž¤¥ 
ª›š ¨ °› ›¶›¬›œ²›š œ¬¤ž›­›¿›š¤¥ š•ž¤¥  ¶›¬›œ²›š›¬¤¥ •š

›§Ÿ «¤ž®›£¤¥§¦™°› ›ž:
•¯›ž›§™š ¨ ›ž¿•¦·¦•ž™ ª›ž«›©¤ž ›š °› ›ª›ž«•ž™

­›ž•Ã¤²¤¥ š•ž— ¡›ž¤¥š›ª›ª›š ›¡²›¬›š¼š•ž •š ¶›°›š¢¤¥ :
•¡²›ž°™ ­¤´¤ž •žªžš•ž™  ¤¬›©¤ž›¶•œ 88 %-— š•žª›§¤¥ œ
Æž•šœŸž¤ž•šª›ž«›©¤ž¤¥  •š ™ž•š±›½«›§™š ©¯›ž›§™š °› ›ª›ž«•ž™
›£š©›½š  •ª ­›·›Ÿž™Â: •š¡¤¥¡¬, ©•ž¢™šœª›ž«›©¤ž¤· ¨ ™ž›©›ª›š

Ÿ›¡¬¤¥  —šŸ°›š¤¥ž ›£ › ­ ™ž›ª›š›±©¤¥  µ ›¡²›ž°™ •žªžš•ž™ 65%-
¤¥ , ²¤¡¤ž ©¯›ž¤¥ š•ž™ Ã¤²›š± ›š °› ›ª›ž«•ž¤¥ ¸ 54%-¤¥ ,  ›šž
©¯›ž¤¥ š•ž™ Ã¤²›š± ›š °› ›ª›ž«•ž¤¥ ¸ 61%-¤¥ , ›ž¿•¦·¦•ž™
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ª›ž«›©¤ž ›š °› ›ª›ž«•ž¤¥ ¸ 53%-¤¥ , ›ž¬›ž¿¤¥§¦™ ª›ž«›©¤ž ›š
 •²›š™½ š•ž¤¥ ¸ 27%-¤¥ :

› ‰›ž«›©¤ž¤· ¨
™ž›©›ª›š Ÿ›¡¬

70%
› ‹•®›®›©›´

60% ©¯›ž¤¥ š•ž™
Ã¤²›š± ›š

50% °› ›ª›ž«•ž
› È¤¼ž›®›©›´

40% ©¯›ž¤¥ š•ž™
Ã¤²›š± ›š

30% °› ›ª›ž«•ž
› •ž¿•¦·¦•ž™

20% ª›ž«›©¤ž ›š
°› ›ª›ž«•ž

10% › ¬ž›ž¿¤¥§¦™
ª›ž«›©¤ž ›š

0%  •²›š™½ š•ž

Š®›¶›¬ª•ž 1.•¯›ž›°›¡©›žª›§™š °› ›ª›ž«•ž™
«¤ž®¤¥š•¤¥¦§¤¥šš›¶›°¤©¤· «¤ž®¤šš•ž™›£ª›§¤¥¦§¤¥š— ›¡²›ž°™ 142

•žªžš•ž™ Æž™š›ª¤©:
•§œ ©•ž´¤¥®¤¥¦§¤¥š—¦¤¥§´ ¬©•´ °•·™š›ª™š °›š«•´ ›§š

•½ž›ª›±¤¥¦§›š, ¤ž €€ ©¯›ž›°›¡©›žª›§™š °› ›ª›ž«•žš ™ž•š±
½›ž«›±©›®¤¥¦§› ­ ¬•· •š ½­›·•±š¤¥  ½›ž«›±¤· •žªžš•ž™ ¡›ž¼¤¥ :

ƒ¤¥§š «´²™ •žªž¤žŸ •š¦›°›ž±¤¥  ª›¬›ž©•´ µ ¬›ž­•ž
½›ž«›±©›®¤¥¦§›š  ›ª›žŸ›ª¤¥  «¬š©¤· •žªžš•ž™  •®›®›©›´ ¨
Ã¤¼ž›®›©›´ ©¯›ž¤¥ š•ž™ Ã¤²›š± ›š °› ›ª›ž«•ž™
¤¥œ¤¥ š›œ™ž¤¥¦§¤¥š:•§œ ›£¤¥ ¤© —šŸ°›š¤¥ž ›£ › ­ ›¡²›ž°™ 98
‰•š¬ž¤š›ª›š ­›šª•ž¤¥  ª™ž›£¤¥  •š ™ž›ª›š ¿› ›š›ª¤¥ 
°› ›²›£š °›¡©›žªš•ž™ °› ›ª›ž«— (RTGS), ¤ž— ¦¤¥§´ µ ¬›´™œ
°› ›ª›ž«›§™š £™œª•ž™µ›ª›š ªž¯›¬¤¥ : RTGS°› ›ª›ž«•ž™  •®
 ›œš ›¶›°¤© •š ¨ š›²›«®©•´ •š  ™¢›½«›§™š Â›Ã›š™¡š•ž™ ¨
´›©›«¤¥§š Ã¤žÅ™ °™ ›š ©ž›: €•¬›½¤¬¤¥¦§›š . ›žŸ§¤¥š¼š•ž™
°› ›Å›§š, RTGS Æ¶•ž›¬¤žš•ž— › •š› •® š›²›¶›¬©¤¥¦§¤¥š—
¬›´™œ •š «¤ž®›£š›ª›š £™œª•ž™ ª›£›©›ž ›š— ¨ ­™½š•œ
«¤ž®—š¦›±š•ž™ ¡›ž¤¥š›ª›ª›š¤¥¦§›š ›¶›°¤© ›š—:

•§œ•š¦›°›ž±¤¥  ª›¬›ž©›® ©•ž´¤¥®¤¥¦§¤¥šš•ž—©ª›§¤¥  •š, ¤ž
™ž›ª›š ¿› ›š›ª¤¥  °› ›²›£š °›¡©›žªš•ž™ (RTGS)°› ›ª›ž«•ž™
½›ž«›±¤¥ — ²¤¡¤ž ©¯›ž¤¥ š•ž™ °› ›ª›ž«•ž™ £™œª•ž™ª›£›©›ž ›š
°•¡¬›± ›š ª›ž¨¤ž›«¤¥§š «¤ž®¤šš•ž™±. µ: †ž›ª›š ¿› ›š›ª¤¥ 

°› ›²›£š °›¡©›žªš•ž™ °› ›ª›ž«•ž— °½¤ž «¤ž®™¼š•ž •š
¬ž› ›Ÿž¤¥  ª›ž«›©¤ž ›š ¨ °› ›ª›ž«›§™š £™œª•ž—
œ›° ›š›Ã›ª•´¤¥ °› ›ž, ¤ž¤š¼ ™°›§¬ •š «›´™œ  ™¢­›šª›§™š
«¤ž®—š¦›±š•ž™ ª›ž«›©¤ž ›š ¿› ›š›ª, ¼›š™¤ž šž›š¼ ª›ž¤· •š  •®
š•žŸž¤¥  ¤¥š•š›´ «¤ž®›£š›ª›š Æž©› —š¦›±¼¤¥  ™ž›ª›š›±©¤·
Ÿž› ›ª›š  ™¢¤±š•ž™ Ã¤²›š±¤¥ š•ž™ ©•ž¢š›ª›š ª›ž«›©¤ž ›š
«¤ž®¤¥  : •§œ¬•· ¶›ž½ Ÿ›žÅ›©, ¤ž ½›ž«›±¤· •žªžš•ž™ ¡ž¢›š¤¥   •ª
 ›žŸ¤¥š ­›¿™š —šªš¤· ›šª›š²™ª «¤ž®›ž¼š•ž™ ¼›š›ª™
œ›ª›©¤¥¦§¤¥š— ¶›§ ›š›©¤ž©›® µ ›šª›š²™ª ©¯›ž›§™š °› ›ª›ž«•ž™
®›£›§¤¥¦§¤¥šš•ž™ «¤ž®¤¥š•¤¥¦§¤¥šš›¶›°¤©¤·  ¤¥¬¼™°› ›ª›ž«•ž™
(POS¬•ž ™š›´š•ž, ­›šª¤ ›¬š•ž ¨ ›§´š) ¤Â´›§š ¬›ž›®©›®¤¥¦§› ­,
¤ž™›žŸ§¤¥š¼¤¥ œ›° ›š›Ã›ª©¤¥  µ  ›žŸª›š± ª¤· ™± ¿› ›š›ª›ª™±
©¯›ž›§™š «¤ž®™¼š•ž™š°›œ›š•´™¤¥¦§¤¥š— ¤¥°›¬ª›¶•œ ¼›·›¼›§™š
¡ž¢›šš•ž™± Ÿ¤¥žœ,¹™š›šœ›ª›š °›œ¬›¬¤¥¦§¤¥šš•ž™, ­›šª•ž™ ¨ ›§´
©¯›ž›§™š ®›£›§¤¥¦§¤¥šš•ž ¬ž› ›Ÿž¤·š•ž™  ™¢¨ œ›° ›š›Ã›ª
 ž±›ª±¤¥¦§¤¥š, ¤ž— ­•ž¤¥  ®›£›§¤¥¦§¤¥šš•ž™  •® ®›²œ•ž™ ¨
®›£›§¤¥¦§¤¥šš•ž™  ›¬¤¥± ›š ›œ¬™¯›š›­›ž œ›° ›š›Ã›ª ›š:

…¤¥§š «´²™ •žž¤žŸ •š¦›°›ž±¤¥  ª›¬›ž©•´ µ
©¯›ž›°›¡©›žª›§™š °› ›ª›ž«•ž¤¥  ®›«¤· £™œª•ž™©•ž´¤¥®¤¥¦§¤¥š,
¤¥œ¤¥ š›œ™ž©•´ •š €›¡©›žªš•ž™ ‹™¢›½«›§™š ­›šª™ (Bank for
Intenational Settlement ª›  BIS) ª¤· ™±  ¡›ª©›® °™ š›ª›š
œª½­¤¥š¼š•ž—,Ÿ™¬›žª©•´ •š £™œª•ž™ª›š² ›š ¨ š©›½•± ›š
¤¥·™š•ž—:

€›¡©›žªš•ž™ ‹™¢›½«›§™š ­›šª™ ª¤· ™± (Bankfor Intenational
Settlementª›  BIS) ¡›ª©›® °™ š›ª›š œª½­¤¥š¼š•ž—,•´š•´¤© ¬›ž­•ž
½›ž«›±›® ¨ ½›ž«›±¤· •žªžš•ž™ Ã¤žÅ™±, š›²›¬•œ©›® •š
°› ›ª›ž«›§™š š¡›š›ª¤¥¦§¤¥š ¤¥š•±¤· ©¯›ž›°›¡©›žª›§™š
°› ›ª›ž«•ž™ ›£›©•´ °¤¥œ›´™ ¨ ›žŸ§¤¥š›©•¬ ª›£¤¥±©›®¼™ ¨
«¤ž®¤¥š•¤¥¦§›š š¶›¬›ª¤© ›§Ÿ °› ›ª›ž«•ž¤¥  £™œª•ž—š©›½•±š•´¤¥
°› ›ž: »›ž«›±¤· •žªžš•ž¤¥ , ™šÂ¶™œ™šš›¨ €€-š µ, œª½­¤¥š¼š•žš
›£›šÅš›°›¬¤¥ª š¡›š›ª¤¥¦§¤¥š ¤¥š•š, °›¡©™ ›£š•´¤© ›§š, ¤ž ›§Ÿ
•žªžš•ž— ¢›š¤¥  •š ª›¬›ž•´›«¤ž®•´ «¤ž®¤· °› ›ª›ž«•ž— ª›  š¤ž
°› ›ª›ž«•ž •š œ¬•·®¤¥ :

‰›¬›ž©›® ¤¥œ¤¥ š›œ™ž¤¥¦§¤¥šš•ž—°•·™š›ª™š ¦¤¥§´•š ¬›´™œ
ª›¬›ž•´ ›§š •½ž›ª›±¤¥¦§¤¥šš•ž—, ¤ž ©¯›ž›°›¡©›žª›§™š
°› ›ª›ž«•ž¤¥  ®›«¤· £™œª•ž™š©›½•± ›š, ª›£›©›ž ›š ¨ ª›š² ›š
°› ›ž ›š°ž›¿•¡¬ µ •ž•¼ ¬•œ›ª™¸ ¬•²š¤´¤«™›ª›š, ª›ž«›©¤ž™Â ¨
¹™š›šœ›ª›š «¤ž®¤šš•ž™ ›š—šŸ°›¬ ©•ž›š›§¤¥  ¨ Ã¤Ã¤²¤¥¦§¤¥š:
‹›œš›©¤ž›¶•œ ¬•²š¤´¤«™›ª›š ›£›¢—š¦›±— ªªž¯›¬™
«¤ž®›£š›ª›š £™œª•ž—,ª­›žÅž›±š™ °› ›ª›ž«•ž™ ›¡²›¬›š¼™
°¤¥œ›´™¤¥¦§¤¥š—, ªªž¯›¬™ ¿› ›š›ª— ¨ ªš¶›œ¬™ ®›²œ•ž™
ªž¯›¬ ›š—: ‰›ž«›©¤ž™Â Æž•šœŸž›ª›š Ÿ›¡¬™ Ã¤Ã¤²¤¥¦§¤¥šš•ž—
š¶›œ¬¤¥  •š ™ž›©›ª›š £™œª•ž™ ªž¯›¬ ›š—,  ™¢›½«›§™š

1PaymentsSystemsWorldwide, Outcomesof TheGlobalSystemsSurvey,2008,p.11 2PaymentSystemsWorldwide, RTGSSystemsWorldwide, The World BankSurvey,2010,p.38
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œ¬›šŸ›ž¬š•ž™ «´¤­›´™½›± ›š—, š¤ž ©¯›ž›§™š «¤ž®™¼š•ž™š•žŸž ›š
™ž›©›ª›š  •²›š™½ š•ž™ ª›ž«›©¤ž ›š—: •¯›ž›°›¡©›žª›§™š
¤´¤ž¬¤¥  ®›«¤· °™ š›ª›š ©›žª›§™š ¨ ™ž›±©•´™¤¥¦§›š £™œª•ž™
š©›½•± ›š ª›ž¨¤ž «¤ž®¤šš•ž •š °›šŸ™œ›š¤¥  ‰º-š•ž™ ¨ ›£¨¬ž›§™š
­›šª•ž™ ª¤· ™± ¹™š›šœ›ª›š š¤ž›ž›ž¤¥¦§¤¥šš•ž™ ™ž›«¤ž®¤¥ —,
¤ž¤š¼°› ›ª›ž«•ž¤¥  š¤ž ©¯›ž›§™š °›ž›­•ž¤¥¦§¤¥šš•ž™ š•žŸž ›š
¡ž¢›š›ªš•ž¤¥  ª›ž¤· •š ½ž¤§›ª›š Ÿ›žÅš•´ ›§Ÿ £™œª•ž—,ª› 
°› ›ª›ž«•ž™ ›¡²›¬›š¼™ Æ¶¬™ ›´›± ›š ›žŸ§¤¥š¼¤¥  šž›š¼
Ÿ›žÅš•´ ›©•´™ «š›°›¬•´™ ¨ ª›£›©›ž•´™:

•¬•š›²¤œ¤¥¦§›š •žªž¤žŸ <<•¯›ž›§™š «¤ž®™¼š•ž—̈ Ÿž›š±
ª™ž›£¤¥ — ¿› ›š›ª›ª™± ¶›§ ›šš•ž¤¥ > «´²¤¥  ª›¬›ž©•´ µ ¬›ž­•ž
•žªžš•ž¤¥  (°™ š›ª›š¤¥ ¸ ›¡²›ž°™ ½›ž«›±›® •žªžš•ž¤¥ ) ©¯›ž›§™š
«¤ž®™¼š•ž¤©ª›¬›ž©¤· «¤ž®›ž¼š•ž™ ®›©›´š•ž™ ¨ ¼›š›ªš•ž™
©•ž´¤¥®¤¥¦§¤¥š©•ž¢™š¬›ž™š•ž¤¥ , š¤ž ­›šª›§™š ®›£›§¤¥¦§¤¥šš•ž™
¤¥œ¤¥ š›œ™ž¤¥¦§¤¥š,Ÿ™¬›žª©•´ •š š¤ž ¬•²š¤´¤«™›š•ž™ ª™ž›£ ›š
›žŸ§¤¥š¼¤¥  —šÅ•£›® °š›ž›©¤ž¤¥¦§¤¥šš•ž—, ›£›¢›žª©•´ •š š¤ž
®›£›§¤¥¦§¤¥šš•ž™  ›¬¤¥± ›š š¤ž¤©™ ¤¬•±¤¥ š•ž: •¥œ¤¥ š›œ™ž©•´•š
€€-¤¥  ª™ž›£©¤· ©¯›ž›°›¡©›žª›§™š °› ›ª›ž«•ž—, µ´•ª¬ž¤š›§™š
Ã¤·•ž—, ¼šš›žª©•´ Ÿž›š± ›£›©•´¤¥¦§¤¥šš•ž—, ™šÂ¶•œš›¨ ª›¬›ž©•´ µ
¬•·•ª›¬©›ª›š ¬•²š¤´¤«™›š•ž™ ©¯›ž›°›¡©›žª›§™š °› ›ª›ž«•ž™
½›ž«›± ›š «¤ž®—š¦›±¤¥  Ÿ•ž™©•ž´¤¥®¤¥¦§¤¥š:

…¤¥§š«´²™ ›£›¢™š •š¦›°›ž±¤¥  ª›¬›ž©•´ Ä ›šª›š²™ª
©¯›ž›§™š «¤ž®™¼š•ž¤©, ›œš›©¤ž›¶•œ ªž•Ÿ™¬›§™š ©¯›ž¤¥ š•ž¤©,
¶´›œ¬™ª ¼›ž¬•ž¤© ¨ Â•ª•ž¤© ª›¬›ž©¤· Ã¤²›š±¤¥ š•ž™ ®›©›´š•ž™
¨ ¼›š›ªš•ž™ ©•ž´¤¥®¤¥¦§¤¥š:

•šª›š²™ª «¤ž®›ž¼š•ž™ ®›©›´š•ž— •žªžš•ž™ —šŸ°›š¤¥ž
Ÿž› ›¡ž¢›š›£¤¥¦§›š ª›½ ¤¥  ¬›ž•±¬›ž™ ›¯¤¥  µ:

•¡²›ž°¤¥ , ›šª›š²™ª ©¯›ž¤¥ š•ž™ ®›©›´™  •¢ «•ž›ª¡£¤·
 ›œ •š ª›½ ¤¥  ªž•Ÿ™¬›§™š Ã¤²›š±¤¥ š•ž—: Éž™š›ª¸ º•´«™›§¤¥ 
2010¦.-™šªž•Ÿ™¬›§™š Ã¤²›š±¤¥ š•ž™ ¼›š›ª— ª›½ •´ µ 953.3 ™´™¤š
—šŸ°›š¤¥ž 6.288  ™´™›žŸ •‹… Ÿ¤´›ž ®›©›´¤©, ¤ž— ª›½ ¤¥  Ä
—šŸ°›š¤¥ž ›šª›š²™ª Ã¤²›š±¤¥ š•ž™ ¼›š›ª™ 41.6 ¨ ®›©›´™ 96.6
¬¤ª¤œ—3:

‰›¬›ž©›® ©•ž´¤¥®¤¥¦§¤¥šš•ž—±¤¥§±•š ¬›´™œ,¤ž ›¡²›ž°¤¥ 
šª›¬©¤¥  µ ›šª›š²™ª Ÿž› ›¡ž¢›š›£¤¥¦§›š ®›©›´š•ž™ ¨ ¼›š›ªš•ž™
›©•´›±¤¥  ™ °›¡™© ª›š²™ª™, ¨  ›œš›©¤ž›¶•œ µ´•ª¬ž¤š›§™š
¬›ž­•ž›ª¤© ªž•Ÿ™¬›§™š Ã¤²›š±¤¥ š•ž™ ¨ ¶´›œ¬™ª ¼›ž¬•ž¤©
ª›¬›ž©¤· «¤ž®›ž¼š•ž™:

€€-¤¥  ¼›ž¬›§™š ­™½š•œ—°›¢¤·¤¥¦§› ­ ½›ž«›±š•´¤¥ °› ›ž
›š°ž›¿•¡¬ ¤¥ µ  ›šž›®›² ›£¨¬ž™ ¨ œ¶›œ›žª ›š ¤´¤ž¬™
°› ›¶›¬›œ²›š ›œ¬™¯›š™ ½›ž«›±©›®¤¥¦§¤¥š, ™šÂ¶•œ š›¨,
¶´›œ¬™ª ¼›ž¬•ž™  ™¢¤±¤© ›¡²›¬›©›žÅ ª›  ›§´ Ÿž› ›ª›š
 ™¢¤±š•ž œ¬›±¤·š•ž™ ´›§š ²›©™ ›£ª›§¤¥¦§¤¥š, ¤ž™°› ›ž ¼›ž¬•ž™

3 Bank for InternationalSettlements,Statistics onPaymentandSettlementSystems inthe
CPSScountries,2010,p418
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ª™ž›£¤¥ — ª›¶©›® µ °›ž ›ž›©•¬¤¥¦§›š, ´ž›±¤¥±™Â•ª› ¬™ ª› 
½•·Â›¬¤ª¤œ¤© œ¶›œ›žª ›š °š›ž›©¤ž¤¥¦§›š °•¬:

¾›ž¬•ž™ ¼›š›ª›§™š ›¯™ °•¬  •ª¬•· Ÿ™¬›žª©¤¥  µ š›¨
¼›ž¬›§™š Ã¤²›š±¤¥ š•ž™ ¼›š›ªš•ž™ ¨ ®›©›´š•ž™ ›¯: Éž™š›ª¸
‰›š›Ÿ›§¤¥  2006¦.-™š ¼›ž¬›§™š ©¯›ž¤¥ š•ž™ ¼›š›ª— ª›½ •´
5,018.1 ™´™¤šª›  ­¤´¤ž ›šª›š²™ª «¤ž®›£š¤¥¦§¤¥šš•ž™ ¼›š›ª™ 63.9
%-— 286.3 ™´™›žŸ •‹… Ÿ¤´›ž ®›©›´¤© ª›  —šŸ°›š¤¥ž ›šª›š²™ª
Ã¤²›š±¤¥š•ž™ 3.5%-—, ™šÂŸ•£2010¦.™š ›§Ÿ ±¤¥±›š™¡š•ž—°›œ•´ •š
°› ›¶›¬›œ²›š›­›ž 6,552.4 6̧8.4%-¤©,̈ 403.0 ™´™›žŸ •‹… Ÿ¤´›ž¸
4.3%-¤©%:Ê¤¥±›š™¡š•žš ›œ¤¥  •š ›§š  ›œ™š, ¤ž «¤ž®›ž¼š•ž™ ¼›š›ª¤©
«•ž›ª¡£¤¥  •š ¼›ž¬›§™š ©¯›ž¤¥ š•ž— œ›ª›§š Ã¤¼ž ®›©›´¤©
©¯›ž›§™š «¤ž®›£š¤¥¦§¤¥šš•ž¤¥ , ™šÂ—©ª›§¤¥  µ ›§œ©¯›ž›§™š «¤ž®™¼™
­š›ªÂ¤¥¦§›š ¡ž¢›š¤¥  ¬›ž›®©›®¤¥¦§›š—:

†šÂ¶•œ ›¡²›ž°¤¥ , ›§š¶•œ µ´ š›¨ €€-¤¥ , ›šª›š²™ª
Ÿž› ›¡ž¢›š›£¤¥¦§›š °› ›ª›ž«¤¥  ™ž ¤¥ž¤¥§š ¬•·š ¤¥š•š
 ™¢›½«›§™š Ã¤²›š±¤¥ ›§™š °› ›ª›ž«•ž—, ¤ž¤¥  ¡ž¢›š›£©¤·
¹™š›šœ›ª›š °¤œ¼•ž— ™¡¬ ›©•´™ ¡›¬ ™ž•š± ©ž› •š œ¨•£¤¥ 
¬š¬•œ¤¥¦§›š  ›œš›©¤ž °›¬©›®™, ¶•¬¤¥¦§›š, ½›ž«›± ›š
«¤ž®›ª›´¤¥¦§¤¥šš•ž™ ¤¥¡›Ÿž¤¥¦§¤¥š—:

†šÂ¶•œ •ž¨¤¥  «®›¶›¬ª•ž 2-™¬©§›´š•ž™± Ã¤²›š±¤¥ ›§™š
°› ›ª›ž«•ž¤© €€ Ã¤²›š±©›® «¤¥ ›žš•ž™  •® ­›¿™šš —šªš¤¥  µ
Unistream  ™¢›½«›§™š Ã¤²›š±¤¥ ›§™š °› ›ª›ž«™š: ˆžªž¤žŸ ¬•·—
­›¿™š µ —šª•´ ContactÃ¤²›š±¤¥ ›§™š °› ›ª›ž«™š: €› ›ª›ž«•ž—
°™ š›ª›š¤¥  «¤ž®¤¥  •š ª´™•š¬-œ•ž©•ž ¬•²š¤´¤«™›§™ °™ ›š ©ž›
Ã¤²›š›ª©›® ›š©¬›š«¤¥¦§›š °›¬¤¥ª ­›š›´™š•ž¤© ¨ ªž™Âš•ž¤©:

€•·™š›ª™ ª¤· ™± Ã¤²›š±¤¥ ›§™š °› ›ª›ž«•ž™ ›¡²›¬›š¼™
œª½­¤¥š¼š•ž™¤¥œ¤¥ š›œ™ž¤¥¦§¤¥š—°š›ž›©¤ž¤¥¦§¤¥š —šÅ•£•±ª›¬›ž•´
 ›žª•¬™š«›§™š š¤ž¤©™  ¤¬•±¤¥ : •ž¤¡ °› ›ª›ž«•ž¤©, Æž™š›ª¸
CONTACT-¤© ª›  RIA-¤© Ã¤²›š±•´¤¥ Ÿ•¶¼¤¥  Ã¤²›š±¤¥ š
™ž›ª›š›±š¤· ›¡²›¬›ª™±— ®ž›«ž™ «¤ž®™¼š•ž™œ›° ›šš•ž¤¥  ¦¤¥§´ µ
¬›´™œ ª¤šªž•¬ š¡•´ ›§Ÿ ©›§ž¤¥  Ã¤²›š± ›š ›§š ­›šª—, š¤¥§š™œª
 ›œš›¯§¤¥·—, ¤ž¬•·™± ª›ž¤· •š œ¬›š›§ Ã¤²›š±©›® «¤¥ ›ž—:

‰›¬›ž©›® Ã¤²›š±¤¥ — °›¡©›£©¤¥  µ °› ›¶›¬›œ²›š
°›¡©•ª¡£›§™š °›¡©¤¥  ¨  š¤¥  ›§š¼›š ¿› ›š›ª  ™šÂ¨œ¬›±¤·š ™ž
¤¥š•±›® ¬©§›´š•ž¤© œ¬›š¤¥  µ «¤¥ ›ž—: ˆ´š•´¤© °› ›ª›ž«™ —šÅ•£›®
›§š °š›ž›©¤ž¤¥¦§¤¥š™±, ¤ž Ã¤²›š±©›® «¤¥ ›ž— ª›ž¤·  š›´
°› ›¶›¬›œ²›š °›¡©•°› ›ž¤¥ , ›¶› Ã¤²›š± ›š °› ›ª›ž«—
›£›©•´ ¡›°›©•¬ Ÿ›žÅš•´¤¥ š¶›¬›ª¤©¸ Âª›š²™ª›±©›®
Ã¤²›š±¤¥ š•ž™ Ÿ™ ›± ­›šª— ª›ž¤· µ œ›° ›š•´ ¤ž¤¡›ª™¸ ¦•ª¤¥½ ¨
œ™ ©¤´™ª¬¤ª¤œ›Ÿž¤¥§¼-¶›ž«¨›©¯›ž §¤¥ž›¼›šÂ§¤¥ž Æž©› °› ›ž:
•£›¢›žª©¤·  •²›š™½ — ¦¤¥§´ ª¬› ­›šª™š  •®›±š•´ ›£›š± °›¡™©
­›± ›š Ã¤²›š± ›š °› ›ª›ž«•ž™ ¡›°›©•¬¤¥¦§¤¥š—, ›§Ÿ
°› ›ª›ž«•ž¤© ¡ž¢›š›£©¤· ¼›š›ª›§™š ¨ «¤¥ ›ž›§™š ®›©›´š•ž— ¨

* Bank forInternational Settlements,Statistics onPaymentandSettlementSystems inthe
CPSScountries,2010,p424
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¤ž¶•œ °•¬¨›š¼ œ¬›š›´ ›©•´™  •® ¡›°¤¥§¦ Ã¤²›š±¤¥ š•ž™±
«›šÅ©¤·  ™¢š¤žŸ›©¯›žš•ž™ ¬•œ¼¤©:†œª ¶¤¬•š±™›´ °›¯›²¤žŸš•ž™
°› ›ž ›£›š± °›¡™© ­›± ›š Ã¤²›š± ›š °› ›ª›ž«™± Æ«¬©•´—
ªŸ›£š› ›©•´™ ¡›°›©•¬ ™ °›¡™© ›§š ­›š™, ¤ž °›¯›²¤žŸ—
ª¬ž› ›Ÿž©™ Ã¤²›š±©›® «¤¥ ›ž™ Ÿ™ ›± ¤ž¤¡›ª™ ¬¤ª¤œ›«¤¥ ›ž
œ¬›š›´¤¥:

I MONEY GRAM

BANELIK °› ›ª›ž«
5%

2% 0% 17% 8% WUNISTREAM

2% - CONTACT

w Bistrayapochta
8%

I MIGOM

4% 45% WINTEREXPRESS
9%

I LIDER

I PRIVATMONEY

› ´§› ›ª›ž«•ž

Š®›¶›¬ª•ž 2.‹™¢›½«›§™š ©¯›ž¤¥ š•ž™ °› ›ª›ž«•ž¤© ª›¬›ž©›®
Ã¤²›š±¤¥ š•ž™ ª›£¤¥±©›®¼š —œ¬2010¦.-™Ÿ•ª¬• ­•ž™ 31 -™

Ÿž¤¥¦§› ­, %-¤©5:
•šª›š²™ª «¤ž®›ž¼š•ž™ Ÿ•¶¼¤¥  ›§¿ §›š ¶›§ ›šš•ž¤¥ 

²™œ¬ ª›ž¨¤ž©¤¥  •š š›¨ ­›šª›§™š š¤ž ›£±›š± ®›£›§¤¥¦§¤¥šš•ž—:
€•¬›½¤¬¤¥¦§¤¥šš•ž™ °› ›Å›§š ›£±›š± ­›šª›§™š ®›£›§¤¥¦§¤¥šš•ž™±
Æ«¬©¤·š•ž™ ¦©›¼›š›ª— ›¡²›ž°¤¥  2008 ¦.-™š «•ž›½›š±•´ 200
 ™´™¤š—:€› ›¡²›ž°›§™š ­›šª™ ¬©§›´š•ž¤© 2010¦.-™š›§Ÿ ¦™©—›¯•´ µ
 ™šÂ¨ 300  ™´™¤š, ™œª ¬š¬•œ›¶•œ ½›ž«›±›® •žªžš•ž¤¥ 
®›£›§¤¥¦§¤¥šš•ž™± Æ«¬©•´¤¥ ›ª›žŸ›ª— °›œ•´ µ 90%-™:

‰›¬›ž©›® ¤¥œ¤¥ š›œ™ž¤¥¦§¤¥šš•ž™›žŸ§¤¥š¼¤¥ , ›£±›š±
­›šª›§™š ®›£›§¤¥¦§¤¥šš•ž™ ½›ž«›± ›š š¶›¬›ª¤© °•·™š›ª™ ª¤· ™±
›£›¢›žª©•´ µ š¤ž ­›šª›§™š ®›£›§¤¥¦§›š °› ›´™ž ¬›ž­•ž›ª:
••ž¢™šœ ™ž •¢ š•ž›£•´¤© <<™š¬•žš•¬ ­›šª™>> °›œ›š•´™¤¥¦§›š ¨
›š©¬›š«¤¥¦§›š  •²›š™½ š•ž—, <<SMS-­›šª™>>  ™¢¤±¤©«¤ž®›ž¼š•ž™
©•ž›°œª ›š ¨ °›œ¬›¬ ›š ¬›žž•ž—, ª›£¤¥±©›® µ ­›šª¤¥  œ¬•·®©›®
<<°›¯›²¤žŸ™ ›§±•¼›ž¬™>> °™ ›š ©ž›, ¤ž¬•· ­›šª›§™š
<<Š¤ž®›£š›ª›š Æž>> °› ›ª›ž«™,  ™¢›½«›§™š Ã¤²›š±¤¥ ›§™š
°› ›ª›ž«•ž— œ¶›œ›žª¤· ®ž›«ž›§™š  ™¢¤±š•ž™ ¨ ­›šª¤ ›¬›§™š

ª™ž›£ › ­,

ª›¬›ž•´

°› ›´™ž
•š.

/¡›ž¿¤¥š›ª¤¥¦§¤¥š (›ž›«
œ¶›œ›žª ›š ¤ž›ª™ ›¯,

(›šª›š²™ª Ÿž› ›¡ž¢›š›£¤¥¦§›š
/Ÿž› ›ª›š  ™¢¤±š•ž™ ¨

›žŸ§¤¥š¼¤¥ ¸ ­›šª›§™š
¬•·•ª›¬©¤¥¦§›š  ›¬Â•´™¤¥¦§¤¥š:

•¬•š›²¤œ¤¥¦§›š š¤¥§š«´²™ •žªž¤žŸ •š¦›°›ž±¤¥  ª›¬›ž©•´
µ €€ ‰º ©¯›ž›°›¡©›žª›§™š °› ›ª›ž«•ž™ ¤¥œ¤¥ š›œ™ž¤¥¦§¤¥š,
ª›¬›ž©•´ µ ›§Ÿ °› ›ª›ž«•ž¤© ª›¬›ž©›® ©¯›ž¤¥ š•ž™ ®›©›´š•ž™ ¨
¼›š›ªš•ž™, ™šÂ¶•œš›¨ ›§´ ©¯›ž›§™š «¤ž®™¼š•ž™©•ž´¤¥®¤¥¦§¤¥š:
‰›¬›ž©•´ µ  ™¢›½«›§™šµ´•ª¬ž¤š›§™š Ã¤·•ž™ ¤¥œ¤¥ š›œ™ž¤¥¦§¤¥š:

•·§¤¥œ›ª 1
©¯›ž¤¥ š•ž—*

‡•¬›ª›š
›ž¿•¦·¦•ž™

°›¡©›£ ›š ¨
°›¡©›žªš•ž™

™ž›ª›š›± ›š
°› ›ª›ž«

Ë›©› ¾›š›ª
´—( ´š. —
Ÿž› )
708,809 5,826

8 0.26
453,432 3563

4 0.13
605,444 3,739

4 0.11

Á› 
›š›
ª›°
›¬©
›®—

2008
¦.

2009
¦.

2010
¦.

®›£›§¤¥¦§¤¥šš•ž™  ›¬¤¥± ›š
°›¯›²¤žŸš•ž™ °› ›ž,
<<™š¬•žš•¬-­›šª™>>  ™¢¤±¤©,
°›¡©•°› ›ž™ °•¬ ª›¬›ž©¤·

œ¬›š›´
Ã¤²›š±¤¥ ›§™š °› ›ª›ž«•ž¤©

Ã¤²›š±¤¥ š•ž
°› ›ª›ž«•ž¤© ­›šª¤ ›¬š•ž™
<<Š¤ž®›£š›ª›š Æž>>°› ›ª›ž«™

•£›¢›žª©¤· š¤ž¤©™
 ™ ´¤¥®¤¥ ,¤ž¤š±

€€ ‰­ ©¯›ž›§™š

Ä´•ª¬ž¤š›§™š

% ©¯›ž¤¥ š•ž™
°› ›ª›ž«

(°› ›²›£š)

Ë›©›´— ¾›š›ª—
( ´š.

Ÿž› )
4,859,96 2,104,892

% 53 96
5,990,37 2,594,068

% 51 95
7,523,53 3,204,943

% 56 95

°š›ž›©¤ž¤¥¦§¤¥š µ œ¬•·®¤¥ 
 ›œš›©¤ž›¶•œ «¤ž®›ž¼š•ž ª›¬›ž•´

°›œ¬›¬•´ ¨ ¬•·•ª›¬©¤¥¦§¤¥š œ¬›š›´
«¤ž®¤·¤¥¦§¤¥šš•ž™ ›œ™š <<SMS-­›šª™>>

Ÿž› ›ª›š  ™¢¤±š•ž  ™¢›½«›§™š
°•£›²¤œ›½›š«™ Æ«š¤¥¦§› ­,

 ™¢›½«›§™š Ÿž› ›ª›š Ã¤²›š±¤¥ ›§™š
®ž›«ž›§™š ›¶›°¤© ›š ¨ ­›šª›§™š
™š¬•«ž©›®¤¥¦§›š ›žŸ§¤¥š¼¤¥ :

¬›ž­•ž›ª— ™ž•š™± š•žª›§›±š¤¥  µ
Æ«¬›«¤ž® ›š ›£›©•´¤¥¦§¤¥šš•ž— °•¬¨§›´š

œ¶›œ›žª¤¥ ).

½›ž«›± ›š
«¤ž®›ž¼š•ž™

¨ ©›žª›§™š

°› ›ª›ž«•ž¤© ª›¬›ž©›®

À·¦›§™š
©¯›ž¤¥ š•ž™
°› ›ª›ž«

(°› ›²›£š)

Ë›©›´— ¾›š›ª—
( ´š.

Ÿž› )
3,516,978 89,547

39 4
5,214,370 140,290

45 5
5,405,448 150,428

40

¿› ›š›ª™ ªž¯›¬¤¥ ,

²¦›š¤¥ ,
ª•š¬ž¤š›±©›®¤¥¦§›š
¶›¬ ¤¥¦§›š  ›œ™š

‹™¢›½«›§™š ©¯›ž¤¥ š•ž™ °› ›ª›ž«•ž¤© ª›¬›ž©›® Ã¤²›š±¤¥ š•žš ¤¥
œ¬›±¤¥ š•ž—, www.cba.am,•¯›ž›°›¡©›žª›§™š °› ›ª›ž«, ©™¯›ª›«ž¤¥¦§¤¥š ¨
°›¡©•¬©¤¥¦§¤¥šš•ž:

12

owww.cba.am,•¯›ž›°›¡©›žª›§™š °› ›ª›ž«, •™¯›ª›«ž¤¥¦§¤¥š ¨
°›¡©•¬©¤¥¦§¤¥šš•ž:
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€€ ‰º µ´•ª¬ž¤š›§™š ©¯›ž¤¥ š•ž™ °› ›ª›ž«š ›¡²›¬¤¥  µ

™ž›ª›š ¿› ›š›ª¤¥  °› ›²›£š °›¡©›žªš•ž™ ™ž›ª›š›± ›š

£•¿™ ¤© (RTGS)¸ °›¡©›žªš•žš ™ž›ª›š›±š•´¤© €€ ª•š¬ž¤š›ª›š

­›šª¤¥  ¦·¦›ª±›§™š °›¡™©š•ž¤©: €› ›ª›ž«— Â¤¥š™Ã¤²›š±¤¥ š•ž™

™ž›ª›š›± ›š «¤¥ ›ž›§™š œ›° ›š›Ã›ª¤¥ š•ž:
†šÂ¶•œ •ž¨¤¥  µ •·§¤¥œ›ª 1-™± 2008-2010¦¦. µ´•ª¬ž¤š›§™š

©¯›ž¤¥ š•ž™ °› ›ª›ž«•ž¤© ª›¬›ž©›® ©¯›ž¤¥ š•ž— «•ž›ª¡£¤¥  •š,

œ›ª›§š 2008-2010¦¦.-™ —š¦›±¼¤¥  µ›ª›š Ã¤Ã¤²¤¥¦§¤¥šš•ž ¬•·™ Â•š

¤¥š•±•´ ¨ ¦·¦›§™š ©¯›ž¤¥ š•ž™ °› ›ª›ž«¤© ª›¬›ž©›® ©¯›ž¤¥ š•ž™

®›©›´š ¤¥¼›š›ª— °› ›ž§›  š›±•´ µ ›šÃ¤Ã¤²:
„•²š¤´¤«™›ª›š ›£›¢—š¦›±— °š›ž›©¤ž¤¥¦§¤¥š µ ¬›´™œš¤ž

¬š¬•œ›ª›š °›ž›­•ž¤¥¦§¤¥šš•ž™ Å¨›©¤ž ›š, ™ ¦™©œ ›§š

°›š«› ›š¼™, ¤ž š›²ª™š¤¥  ›¶ž›š¼š•ž™ ¨ ®›£›§¤¥¦§¤¥šš•ž™ Ÿ™ ›±

©¯›ž¤¥ š•ž— ª›¬›ž©¤¥  µ™š ª›š²™ª ª›  ›šª›š²™ª¸ ­›šª›§™š

Ã¤²›š±¤¥ š•ž™  ™¢¤±¤©, œ›ª›§š š•žª›§™œ ¶›§ ›šš•ž¤¥ ,

¬•·•ª›¬©›ª›š ¨ °•£›°›·¤žŸ›ª± ›š ¬•²š¤´¤«™›š•ž™ ½›ž«›±¤¥ —

°š›ž›©¤ž¤¥¦§¤¥š µ ¬›´™œ ©¯›ž¤¥ š•ž™ ™ž›ª›š›±¤¥  ©™ž¬¤¥›´

Ã¤·•ž™ ª™ž›£ › ­: •ž¶•œ ›§Ÿ¶™œ™©¯›ž ›š  ™¢¤±´›§š ¬›ž›®¤¥  •š

œ¬›š¤¥  µ´•ª¬ž¤š›§™š Ã¤·•ž— (Electronic Money): …ž›š±

›£›©•´¤¥¦§¤¥šš•ž— ª›§›š¤¥  •š šž›š¤¥ , ¤ž.
šž›š¼ ª¤šªž•¬ °›¡©•°› ›ž™ ª±©›® Â•š,

¦¤¥§´•š ¬›´™œ ™ž›ª›š›±š•´ ›š›š¤¥š ©¯›ž¤¥ š•ž:

•§œ©¯›ž›§™š °› ›ª›ž«•ž™ ™°›§¬ «›´— ¶›§ ›š›©¤ž©›® µž

µ´•ª¬ž¤š›§™š «¤ž®›ž›ž ¡¤¥ª›§™ Ÿ•ž™ ›©•´›± › ­, ™š¬•žš•¬™

 ™¢¤±¤© ™ž›ª›š›±©¤· «¤ž®›£š¤¥¦§¤¥šš•ž™
-

±›®ž ›ž¿•¼¤©,

©¯›ž¤¥ š•ž™ ™ž›ª›š›± ›š ®›²œ•ž™ š©›½ › ­: •§œ
Ã¤¼ž›®›©›´

«¤ž®™¼™°›§¬©•´¤¥ œª½­š›ª›š ¡ž¢›š¤¥  šª›¬©¤¥  µž
©¯›ž›§™š
šž›š¤© ª›¬›ž©¤·  ›šž›®›² Ã¤²›š±¤¥ š•ž™ ¼›š›ª›§™š ¨
®›©›´›§™š ›¯, œ›ª›§š ©•ž¢™š¿› ›š›ªš•ž¤¥  •©ž¤¶›ª›š •žªžš•ž™

¡ž¢›š¤¥  šª›¬©¤¥  µ Ÿž›š± š©›½¤¥ : •§œ °›š«› ›š¼—

¶›§ ›š›©¤ž©›® µ šž›š¤©, ¤ž ›©•´™ š›²—š¬ž•´™ •š Ÿ›£š¤¥  ª›š²™ª

ª›  ©¯›ž›§™š ¼›ž¬•ž—, ™šÂ¶•œš›¨ µ´•ª¬ž¤š›§™š Ã¤·•ž™ šª›¬ › ­

©•ž›°œª•´™¤¥¦§›š ¤Â­›žÅž  ›ª›žŸ›ª™ ›¶›°¤©¤¥ — š¶›œ¬¤¥  µ
›š›š¤¥š

Æ©¡¤ž›§™š«¤¬™š•ž¤¥  Ÿž›š± ¦¤·›žª ›š— ¨  ™¢›½«›§™š
µ ›šÆž•šÃ¤²›š±¤¥ š•ž™ ™ž›ª›š›± ›š—, ™šÂšµ´ Ÿ¿©›ž›±š¤¥ 

œ¬›±©›® Ã¤·•ž™ ´©›± ›š ¨ ›°›­•ªÂ¤¥¦§›š Ÿ• 
¯›š›¶›ž°¤©
¶›§¼›ž—: ••ž¢™šœ ›§Ÿ •žªžš•ž™ ª›£›©›ž ›š  ›ž ™šš•ž™ ¨

‰•š¬ž¤š›ª›š ­›šª•ž™  ¬›°¤« ›š ²šŸ™ž µ:

µ´•ª¬ž¤š›§™š Ã¤·•ž™ ›©›šŸ¤¥§¦— €€-¤¥  «¬š©¤¥  µ
š›²š›ª›š ½›ž«›± ›š «¤ž®—š¦›±¤¥ , ¦• ¦¤·›žª¤·š•ž™, ¨ ¦•
Æž•šœŸž›ª›š ª›ž«›©¤ž ›š ¬•œ›šª§¤¥š™±:

•¬•š›²¤œ¤¥¦§›š š¤¥§š«´²™ •žž¤žŸ •š¦›°›ž±¤¥  ª›¬›ž©•´ µ

©¯›ž›°›¡©›žª›§™š °› ›ª›ž«•ž¤¥  ¬•·•ª›¬©›ª›š

¬•²š¤´¤«™›š•ž™ ª›ž¨¤ž¤¥¦§›š ¤¥œ¤¥ š›œ™ž¤¥¦§¤¥š,›£›¢ •š ¼›¡©•´

›§š ²šŸ™žš•ž—, ¤ž¤š¼ ¶›§ ›š›©¤ž©›® •š ¬•²š¤´¤«™›š•ž™
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½›ž«›± › ­, ¼šš›žª©•´ •š ¬•·•ª›¬©›ª›š ¬•²š¤´¤«™›š•ž™±
ª›²©›® £™œª•ž— ›̈§´š:

¿› ›š›ª›ª™± ¬•²š¤´¤«™›š•ž™ ª™ž›£¤¥ — š¶›œ¬¤¥ 
©¯›ž›§™š ®›£›§¤¥¦§¤¥šš•ž  ›¬¤¥±¤· ®ž›«ž›§™š  ™¢¤±š•ž™
½›ž«›± ›š—, ›¡²›¬›¿› ›š›ª™ ¨ ®›²œ•ž™ ªž¯›¬ ›š—, ™šÂ¶•œ
š›¨ ­›šª›§™š ®›£›§¤¥¦§¤¥šš•ž™ Æ¶¬™ ›´›± ›š—: ‰›¬›ž©›®
©•ž´¤¥®¤¥¦§¤¥šš•ž—©ª›§¤¥  •š, ¤ž ¹™š›šœ›ª›š ®›£›§¤¥¦§¤¥šš•ž
 ›¬¤¥±¤· ª›½ ›ª•ž¶¤¥¦§¤¥šš•ž™, ™šÂ¶™œ™š•š š›¨ ©¯›ž›§™š
®›£›§¤¥¦§¤¥šš•ž ¬ž› ›Ÿž¤· —šª•ž¤¥¦§¤¥šš•ž— ¨ ›£¨¬ž›§™š ­›šª•ž—,
¤ž¨µ «¤ž®—š¦›±™²›Ã›š¤¥ — ª›ž¤· µ ­•ž•´ ¬©§›´ —šª•ž¤¥¦§›š ™šÂ¶•œ
¹™š›šœ›ª›š, ›§š¶•œ µ´©›žª›š™¡›§™š ›šª ›š: •š°ž›¿•¡¬ µ ¤¥š•š›´
¿› ›š›ª›ª™±, °¤¥œ›´™°› ›ª›ž«•ž, ­›žÅž ›ž¬›Ÿž¤·¤¥š›ª¤¥¦§› ­
¬©§›´š•ž™ ¶›°¶›š ›š ¨  ¡›ª ›š œ•ž©•žš•ž ¨ Ÿž›š± ¶›°¤¥œ¬›§™š
ªžªšÆž™š›ªš•ž, ¤ž¶•œ½™™ž›ª›š °› ›ª›ž«•ž™ ²›Ã›š ›š Ÿ•¶¼¤¥ 
¶›°¤¥œ¬›§™š °› ›ª›ž«•ž™š ›š±¤¥ š ›ššª›¬ ´™š™°›¯›²¤žŸš•ž™ ¨
Æ«¬›«¤ž®¤·š•ž™ ª¤· ™±, ™šÂ—«¤ž®›£š›ª›š ¨ ¬•²š™ª›ª›š £™œª•ž™
ª›š² ›š °™ š›ª›š «¤ž®›£¤¥§¦š•ž™± µ: ”šŸ°›š¤¥ž ›£ › ­
¬•·•ª›¬©›ª›š °› ›ª›ž«•ž¤© ©•ž›½™š©›® ­›šª›§™š
®›£›§¤¥¦§¤¥šš•žš ™š¼š™šªž¯›¬¤¥  •š °›¯›²¤žŸ™ ¨ ­›šª™
›š ™¢›ª›š ¡Ã¤¥ š•ž—¸ ™š¬•žš•¬™  ™¢¤±¤© °›¯›²¤žŸ™š
¬ž› ›Ÿž•´¤© °› ›ž§› ­¤´¤ž ­›šª›§™š ®›£›§¤¥¦§¤¥šš•ž—,
 ›œš›©¤ž›¶•œ ­¤´¤ž ©¯›ž›§™š ®›£›§¤¥¦§¤¥šš•ž—:

“›žŸ›²¤¥¦§›š ¨ ›š©¬›š«¤¥¦§›š £™œª•ž™ ª›š² ›š
š¶›¬›ª¤©¸ ™ž•š± ª›¬›ž›® «¤ž®›£š¤¥¦§¤¥šš•ž™±  ›œš›ª™±š•ž™
°ž›¿›ž ›š ›š°š›ž™š¤¥¦§¤¥šš ›¶›°¤©•´¤¥, ™šÂ¶•œ š›¨
Æ«¬›«¤ž®¤·š•ž™ š¤¥§š›ª›š›± ›š ›¶›°¤© ›š ¨ ›š©¬›š«¤¥¦§›š
­›·›Ÿž™Âš•ž™  ›ª›žŸ›ª™ ­›žÅž›± ›š šª›¬›£¤¥ š•ž¤©
š›²›¬•œ©›® µ ¦©›§™š œ•ž¬™¹™ª›¬š•ž™ ª™ž›£¤¥  «¤ž®›ž¼™­¤´¤ž
 ›œš›ª™±š•ž™ ª¤· ™±, ™šÂ—š›¨ °š›ž›©¤ž¤¥¦§¤¥š µ ¬›´™œ›¶›°¤©•´
©•ž¢™šš•ž™œÃ¤²›Ÿ›žÅ š¤¥§š›ª›š›±¤¥ —Ì:

•¬•š›²¤œ¤¥¦§›š •žž¤žŸ <<€€ •¯›ž›°›¡©›žª›§™š
°› ›ª›ž«™ ½›ž«›± ›š  ™¬¤¥ š•ž—>> «´²¤¥  ª›¬›ž©•´ µ ©¯›ž›§™š
«¤ž®™¼™›žŸ§¤¥š›©•¬¤¥¦§›š «š›°›¬ ›š ¬š¬•œ› ›¦• ›¬™ª›ª›š
š¤ž¤©™ ¤¬•± ›š ›£›¢›žª, ¼šš›žª©•´ •š ©¯›ž›§™š «¤ž®™¼š•ž™
½›ž«›± ›š  ™¬¤¥ š•ž—, š¤ž ©¯›ž›§™š «¤ž®™¼š•ž™ª™ž›£ ›š
š¶›¬›ª›°›ž ›ž¤¥¦§¤¥š—, ›£›¢›žª©•´ µ €€­›šª›§™š °› ›ª›ž«¤¥ 
 ™›œš›ª›š ©¯›ž›§™š °› ›ª›ž«™ «¤ž®›žª ›š š¤ž œ²• ›, ™šÂ¶•œ
š›¨ ª›¬›ž©•´ µ œ•Ã›ª›š ¶ž¤±•œ™š«™¦¤·›žª ›š ›£›©•´¤¥¦§¤¥šš•ž™
¨ ¦•ž¤¥¦§¤¥šš•ž™ ©•ž´¤¥®¤¥¦§¤¥š:

ƒ¤¥§š «´²™ ›£›¢™š •š¦›°›ž±¤¥  ª›¬›ž©•´ µ ©¯›ž›§™š
«¤ž®™¼™›žŸ§¤¥š›©•¬¤¥¦§›š «š›°›¬ ›š ¬š¬•œ› ›¦• ›¬™ª›ª›š
š¤ž¤©™ ¤¬•± ›š ›£›¢›žª¤¥¦§¤¥š, ¤ž¬•· ›ªš°›§¬ •š ©¯›ž›§™š

TDonalÉ. Mahony, ElectronicPaymentSystemsfor E-Commercesecondedition, 2001, p.251
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«¤ž®™¼—­š¤¥¦›«ž¤· ±¤¥±›š™¡š•ž™ ›½Ÿ•±¤¥¦§¤¥š— °› ›ª›ž«™

›žŸ§¤¥š›©•¬¤¥¦§›š ©ž›Í:
€›¡©›žªš•ž™  ›œš›ª™±š•ž™ ª¤· ™± ©¯›ž›§™š

°› ›ª›ž«•ž™š š•žª›§›±©¤· ¶›°›š¢š•ž™ ©•ž´¤¥®¤¥¦§¤¥š—±¤¥§± µ

¬›´™œ, ¤ž ©¯›ž›§™š «¤ž®™¼™›žŸ§¤¥š›©•¬¤¥¦§¤¥š— ­š¤¥¦›«ž¤·
°™ š›ª›š ¶›ž› •¬ž•ž— °•¬¨§›´š •š.

Æ ©¯›ž›§™š «¤ž®™¼š•ž™­›žÅž °›œ›š•´™¤¥¦§¤¥š—,
Æ ¬©§›´ ©¯›ž›§™š «¤ž®™¼™š °›¬¤¥ª ›£›©•´¤¥¦§¤¥šš•ž™,

¡›°›©•¬¤¥¦§›š, ®›²œ•ž™ ¨ £™œª•ž™ ›œ™š ¬•·•ª›¬©¤¥¦§¤¥š—,
> Æ«¬›«¤ž® ›š ±›®ž ®›²œ•ž—,
. ­›žÅž ¬•·•ª›¬©›ª›š ›š©¬›š«¤¥¦§¤¥š—:

•§œ¶™œ¤©,•¦• ©¯›ž›§™š °› ›ª›ž«¤¥  Æ«¬›«¤ž®©¤¥  •š k
¼›š›ª™ ©¯›ž›§™š «¤ž®™¼š•ž, ›¶› Ÿž›š± ›žŸ§¤¥š›©•¬¤¥¦§›š

°›¡©›žª™ ­›š›Å¨— ª¤¥š•š› °•¬¨§›´ ¬•œ¼—.
InIn y (1)

1+100)

¤ž¬•· an-š ¤-žŸ ©¯›ž›§™š «¤ž®™¼™°›œ›š•´™¤¥¦§›š «¤ž®›ª™±š µ,

‚¤-— ›§š «¤ž®›ª™±š µ,¤ž¤© °›¡©›žª©¤¥  µ ­›± ¦¤·š©›® ›§š •ª› ¤¥¬—,

¤žš Æ«¬›«¤ž®¤·— ª›ž¤· µ œ¬›š›´ ©¯›ž ›š Å Å¨›©¤ž ›š —š¦›±¼¤¥ ,

Î¤-— ¤-žŸ ©¯›ž›§™š «¤ž®™¼™°¤¥œ›´™¤¥¦§¤¥ššµÏ,
R-—¤-žŸ ©¯›ž›§™š «¤ž®™¼¤©ª›¬›ž©¤· «¤ž®›ž¼š•ž™ ¬¤ª¤œ›Ÿž¤¥§¼—

(ª›š²™ª›± ›š ª›  Ã¤²›š± ›š  ™¢š¤žŸ›©¯›žš•ž),

InIn-—¤-žŸ «¤ž®™¼¤©Ÿž› ›ª›š  ™¢¤±š•ž™¡ž¢›š›£¤¥¦§›š ®›©›´š µ¸ Ð

°™ ¼¤©́¤«›ž™¦ ›®:
an °›œ›š•´™¤¥¦§›š «¤ž®›ª™±—›£›¢›žª©¤¥  µ —šŸ¤¥š•´›§š

ª•¬•ž™ ¼›š›ª—, ¤ž¤š¼—œ¬—š¬ž©›® ©¯›ž›§™š «¤ž®™¼™›£›¢›žª¤¥ 

•š ©¯›ž›§™š ®›£›§¤¥¦§¤¥šš•ž ­š›ªÂ¤¥¦§›š 1000°¤«¤¥ °› ›ž:

•¯›ž›§™š «¤ž®™¼™°¤¥œ›´™¤¥¦§¤¥š—›ž¬›°›§¬©¤¥  µ °•¬¨§›´

­›š›Å¨¤©.
Gn (2)rn=
Vn

¤ž¬•· G¤-—¤-žŸ ©¯›ž›§™š «¤ž®™¼¤©¶›¬¡›¯ ª•ž¶¤©

ª›¬›ž©›® ©¯›ž¤¥ š•ž™ ®›©›´š µ,
V¤-—¤-žŸ ©¯›ž›§™š «¤ž®™¼¤©©¯›ž¤¥ š•ž™ ®›©›´š µ:

•¯›ž›§™š «¤ž®™¼™›žŸ§¤¥š›©•¬¤¥¦§›š «š›°›¬ ›š ª›ž¨¤ž

±¤¥±›š™¡ µ °›šŸ™œ›š¤¥  š›¨ ›§Ÿ «¤ž®™¼™Æ«¬›«¤ž® ›š ›ž¿•¼—,
›§œ™š¼š šž›š¤© ª›¬›ž©¤· Ã¤²›š±¤¥ š•ž™ ¡ž¢›š›£¤¥¦§›š

¬¤ª¤œ›Ÿž¤¥§¼—: ºš›ª›š›­›ž ­›žÅž ¬¤ª¤œ›Ÿž¤¥§¼™ Ÿ•¶¼¤¥ 

ª›¬›ž©¤· «¤ž®›ž¼š•ž™ ®›©›´š•ž™š °› ›¶›¬›œ²›š ª´™š•š ­›žÅž

®›²œ•ž: ‘ž¢›š›£¤¥¦§›š In «¤ž®›ª±™ ´¤«›ž™¦ •´— ¶›§ ›š›©¤ž©›® µ

›§š °›š«› ›š¼™ °•¬, ¤ž ›§Ÿ ±¤¥±›š™¡™ •® ›ž¿•¼— ¤Â ¯™¡¬

)
)

›½Ÿ•±¤¥¦§¤¥š ª›ž¤· µ ¤¥š•š›´ ›žŸ§¤¥š›©•¬¤¥¦§›š —šŸ°›š¤¥ž

«š›°›¬›ª›š™ ©ž›:
Éž™š›ª™ °› ›ž, Æ«¬©•´¤©(1) ­›š›Å¨™±, °›¡©›žª•š¼

¶´›œ¬™ª ¼›ž¬•ž™¸ ¤ž¶•œ ©¯›ž›§™š «¤ž®™¼™›žŸ§¤¥š›©•¬¤¥¦§›š
«¤ž®›ª™±—‹•® ºž™¬›š™›§™ °› ›ž: €› • ›¬¤¥¦§›š °› ›ž š¡•š¼, ¤ž

«¤ž®›ª™±—ª›ž•´™ µ °›¡©›žª•´ °•¬¨§›´ œª½­¤¥š¼¤©.Æž™š›ª,•¦•

©¯›ž›§™š ¼›ž¬¤© ™ž›ª›š›±©¤· «¤ž®›ž¼™¬¨¤·¤¥¦§¤¥š—  ™¢™š¤¥ 1

ž¤¶• µ, ›¶› ›§Ÿ —š¦›±¼¤¥  œ¶›œ©•´™¼ •ª› ¬™ «¤ž®›ª™±—

—šŸ¤¥š•š¼0.1:Ž•ª•ž¤© ª›¬›ž©¤· «¤ž®›£¤¥§¦š•ž™  ™¢™š¬¨¤·¤¥¦§¤¥š—

3 ž¤¶• µ,¤¥œ¬™•´š•´¤© ©•ž¤š¡§›´ œª½­¤¥š¼™±,Bn «¤ž®›ª™±—ª´™š™0.3:
«¤ž®›ª±™  •®¤¥¦§¤¥š——šŸ¤¥š•š¼0.99,¼›š™ ¤ž¶´›œ¬™ª ¼›ž¬•ž¤©

•š°› ›ž§› ­¤´¤ž ©¯›ž¤¥ š•ž— ¶›¬¡›¯ ª•ž¶¤© °›œš¤¥ 

š¶›¬›ª›ª•¬™š: an «¤ž®›ª±™  •®¤¥¦§¤¥š—‹•® ºž™¬›š™›§¤¥  2010¦.-™

°› ›ž 20.0891:•§œ¶™œ¤©—̧šŸ¤¥š•´¤©©¯›ž›§™š ¼›ž¬¤© Ã¤²›š± ›š

®›©›´™ ´¤«›ž™¦ ›® «¤ž®›ª™±—(InIn =1)  •ª¤©, ¨ °›¡©™ ›£š•´¤©

­ž™¬›š›ª›š Lloyds TSB ­›šª™ ª›š²™ª›± ›š ¼›ž¬•ž™  ™¢™š

¬¤ª¤œ›Ÿž¤¥§¼—3% , E ›žŸ§¤¥š›©•¬¤¥¦§›š ±¤¥±›š™¡—°›©›œ›ž

ª´™š™17.55(•·§¤¥œ›ª 2):
•·§¤¥œ›ª 2

•¯›ž›§™š «¤ž®™¼™›žŸ§¤¥š›©•¬¤¥¦§›š ±¤¥±›š™¡š•ž—‹•®

ºž™¬›š™›§™ Æž™š›ª¤©

an In R(%) EI
20.089 0.99 0.1 3 17.55

€› • ›¬¤¥¦§›š °› ›ž °› ›°¤¥šÂ  •¦¤Ÿ¤© °›¡©›žª•š¼ €€-
¤¥  ¶´›œ¬™ª ¼›ž¬•ž™¸ ¤ž¶•œ ©¯›ž›§™š «¤ž®™¼™,
›žŸ§¤¥š›©•¬¤¥¦§¤¥š—: ˆ¦• —œ¬2011¦.-™›¶ž™´ › œ©› ¬©§›´š•ž™ €€
›£¨¬ž›§™š ­›šª•ž™ ª¤· ™± œ¶›œ›žª©¤· ­›šª¤ ›¬š•ž™ ¦™©—€€
¬›ž›®¼¤¥  ª›½ ¤¥  µ 861,™œªPOS¬•ž ™š›´š•ž™ ¼›š›ª— 5023,
›¶› —šŸ°›š¤¥ž ¬•ž ™š›´š•ž™ ¼›š›ª— ªª›½ ™ 5884:•žŸ§¤¥š¼¤¥  •ž

°›šž›¶•¬¤¥¦§¤¥š¤¥  1000 ›žŸ¤¥ °›¡©¤© ¬•ž ™š›´š•ž™ ¼›š›ª— (an

«¤ž®›ª™±—)ª´™š™1.96:€›¡©™ ›£š•´¤© ›§š Ã›œ¬—, ¤ž •©ž¤¶›ª›š

½›ž«›±›® •žªžš•ž¤¥   ™¢™š ›¡²›¬›©›žÅ—  ¤¬ 10 ›š«› 

«•ž›½›š±¤¥  µ €€-¤¥   ™¢™š›¡²›¬›©›žÅ™š, ¤¥œ¬™œ¶›œ©•´™¼

•ª› ¬™ «¤ž®›ª™±—ª›ž•´™ µ —šŸ¤¥š• 1́0 ›š«›  Ã¤¼ž, ›§œ™š¼š0̧.01:
‡´›œ¬™ª ¼›ž¬•ž¤© ª›š²™ª›± ›š  ™¢™š¬¤ª¤œ›Ÿž¤¥§¼—¬›¬›š©¤¥ 

µ 0.5%-™¡ž¢›š›ªš•ž¤¥ : ‹š›±›® «¤ž®›ª™±š•ž— ¦¤·š•´¤© š¤¥§š—̈

°›¡©›žª•´¤© (1) ­›š›Å¨¤©, ªœ¬›š›š¼ =1.91: •§œ ±¤¥±›š™¡—

­›©›ª›š™š Ã¤¼ž µ¸ °› • ›¬›® •©ž¤¶›ª›š ½›ž«›±›® •žªžš•ž™

›žŸ§¤¥š›©•¬¤¥¦§›š °› ›¶›¬›œ²›š ±¤¥±›š™¡š•ž™ °•¬, ¤ž—
 ™›š¡›š›ª¤ž•š ª›¶©›® µ¶´›œ¬™ª ¼›ž¬•ž— œ¶›œ›žª¤· ©¯›ž›§™š

¬•ž ™š›´š•ž™ ¼›š›ª™ œ›ª›©¤¥¦§›š °•¬:

ÑÒÇÓÔÇÕÖÑ×.Ñ.,ØÖÙÇÚÐÛÜÑÐÝÝÞß ÖàÐÝáÞÔÇÛáÖÑ ÇâããÐáÜÇÑÝÖÛÜÇäÙÞÜÐåÝÖæ ÛÇÛÜÐçè,

2010Ó.Û. 21,
ÓÙÖéÞÙÇêÞàÇÇ

"ØÞÔçÇÝÇ.ë., ìÖÔçÇÔÖÑÞÝÇÐ ÇÔÞêÑÇÜÇÐ äÙÞÜÐåÝèíÛÇÛÜÐç ÑîÛÙÖÑÇßí

çÇÔÖÑèíãÇÝÞÝÛÖÑ,ïÇÛÛÐÔÜÞàÇß,2007 r. c.63,
16

10CPSS,Stattistics onPaymentandSettlementSystems,March 2011,p.449,

"httpiIwww.Iloydstsb.com/ cards.asp,PercentalFeefor Credit Cards,
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•·§¤¥œ›ª 3
•¯›ž›§™š «¤ž®™¼™›žŸ§¤¥š›©•¬¤¥¦§›š ±¤¥±›š™¡š•ž—€€-™

Æž™š›ª¤©an Bn R(%) EI1.96 0.99 0.01 ..0.5 _...
(1) ­›š›Å¨— °š›ž›©¤ž¤¥¦§¤¥š µ ¬›´™œ °›¡©›žª•´ ©¯›ž›§™š

«¤ž®™¼™›žŸ§¤¥š›©•¬¤¥¦§›š ª›²¤¥ — «¤ž®™¼™›¡²›¬›š¼™ °•¬
ª›¶©›® ›§´ ±¤¥±›š™¡š•ž™±: €•¬¨›­›ž, ›£›šÅ™š ­›·›Ÿž™Âš•ž™
Ã¤Ã¤²¤¥¦§¤¥š— µ›ª›š ›½Ÿ•±¤¥¦§¤¥š ª›ž¤· µ ¤¥š•š›´ °› ›ª›ž«™
—šŸ°›š¤¥ž ›žŸ§¤¥š›©•¬¤¥¦§›š ©ž›: ‹™¨š¤¥§š ¿› ›š›ª ›§š °›¡©™›£š¤¥  ©¯›ž›§™š °› ›ª›ž«•ž™ ›£›©•´ ª›ž¨¤ž ­›·›Ÿž™Âš•ž—,šª›ž›«ž¤¥  µ šž›š± Ã¤²ª›¶›ª±©›®¤¥¦§¤¥š— ¨ —šŸ°›š¤¥ž ›£ › ­
›½Ÿ•±¤¥¦§¤¥š— ©©¯›ž›§™š °› ›ª›ž«™ ›žŸ§¤¥š›©•¬¤¥¦§›š ©ž›, ¦¤¥§´ µ
¬›´™œ ª›¬›ž•´ ©¯›ž›§™š °› ›ª›ž«•ž™ ©•ž´¤¥®¤¥¦§¤¥š ™šÂ¶•œ
—šŸ°›š¤¥ž, ›§š¶•œ µ´™ž•š±›£›šÅ™š¸ ›£›©•´ ª›ž¨¤ž ­›·›Ÿž™Âš•ž¤©,
°•¡¬›±š¤¥  µ©¯›ž›§™š «¤ž®™¼š•ž—ª›¬›ž•´›«¤ž®•´¤¥ «¤ž®—š¦›±—:

‰›²©›®  ›¬¤¥±©¤· ©¯›ž›§™š ®›£›§¤¥¦§¤¥šš•ž™± ¬›ž­•ž¹™š›šœ›¬š¬•œ›ª›š ª›½ ›ª•ž¶¤¥¦§¤¥šš•ž ª›ž¤· •š ª™ž›£•´
­›š›Å¨— ®›£›§¤¥¦§¤¥šš•ž™ ¤ž›ª™ ­›žÅž›± ›š, ¿› ›š›ª›§™š ¨
«¤¥ ›ž›§™š ®›²œ•ž™ ªž¯›¬ ›š ¤¥ ©•ž¢›¶•œ °› ›ª›ž«•ž™
›žŸ§¤¥š›©•¬¤¥¦§›š ­›žÅž›± ›š ¤¥·™š•ž Ãš¬ž•´™œ:

…¤¥§š«´²™ •žª¤žŸ •š¦›°›ž±¤¥  ›£›¢›žª©•´ µ  ™›œš›ª›š
©¯›ž›§™š °› ›ª›ž«™ š¤ž¤©™¬›ž­•ž›ª, ™šÂ¶•œš›¨ ­›±›°›§¬©•´•š €€ ›£¨¬ž›§™š ­›šª•ž™ ª¤· ™± œ•Ã›ª›š ¶ž¤±•œ™š«›§™š
ª•š¬ž¤šš•ž™ ¦¤·›žª ›š ›£›©•´¤¥¦§¤¥šš•žš ¤¥¦•ž¤¥¦§¤¥šš•ž—:

‰º-™ ©¯›ž›§™š °› ›ª›ž«•ž™, ™šÂ¶•œš›¨ RTGS¨ ½¤¥¬°› ›ª›ž«•ž™ ©•ž´¤¥®¤¥¦§¤¥šš•ž™ ›žŸ§¤¥š¼¤¥  °•·™š›ª™ ª¤· ™±
›£›¢›žª©•´ µ  ™›œš›ª›š ©¯›ž›§™š °› ›ª›ž«™ «¤ž®›žª ›š š¤ž¤©™°™­ž™Ÿ¬›ž­•ž›ª:

€› ›Å›§š «®›¶›¬ª•ž 3-™¸ ©¯›ž¤·™ ­›šª— ©¯›ž ›š
°›·¤žŸ›«ž¤¥¦§¤¥š ¤¥·›žª¤¥  ‰º¸ ™ž ¦·¦›ª±›§™š °›¡©™±
Ÿ•­•¬›«ž•´¤¥ ¨ ¡›°›£¤¥ ­›šª™ ¦·¦›ª±›§™š °›¡™© ªž•Ÿ™¬›«ž•´¤¥

-
š¶›¬›ª¤©: €› ›ª›ž«™ ª¤· ™± œ¬¤¥«©¤¥ µ ©¯›ž¤·™ ­›šª™ °›¡©¤¥ °› ›¶›¬›œ²›š  ™¢¤±š•ž™›£ª›§¤¥¦§¤¥š— ¨ Â­›©›ž›ž•´¤¥ Ÿ•¶¼¤¥ 
Æ©•žŸž›¹¬ µ ¬ž› ›Ÿž©¤¥ ¸ ¡›°›£¤¥™ ­›šª™ ¨ ‰º-™š›²š›ª›š
¶›§ ›š›«ž¤© ¹™¼œ©›®¶›§ ›šš•ž¤©:

€› ›¶›¬›œ²›š  ™¢¤±š•ž—Ã¤²›š±©•´¤© ¡›°›£¤¥ ­›šª™
¦·¦›ª±›§™š °›¡™©, °›·¤žŸ›«ž¤¥¦§¤¥š— «š¤¥  µ ¡›°›£¤¥ ­›šª™š
›š°ž›¿•¡¬ °›¡©•°› ›ž— °› ›´ž•´¤¥ °› ›ž: •§œ «¤ž®›£¤¥§¦—
°š›ž›©¤ž¤¥¦§¤¥š µ œ¬•·®¤¥  ™ž›ª›š ¿› ›š›ª¤¥  ­¤´¤ž ©¯›ž›§™š
°›·¤žŸ›«ž¤¥¦§¤¥šš•ž™ ™ž›ª›š›±¤¥  ¨ Â™ ¦¤·š¤¥  °•ž¦•ž™ ¨
Â©¯›ž¤¥ š•ž™ ›£›¢›±¤¥ : ‹™¢¤±š•ž™™ž›±©•´™¤¥¦§¤¥š—ª›£›©›ž•´¤¥
°› ›ž Æž©› °›¯›²›ª™ ¿› •ž™š ¾´™ž™š«›§™š¶›´›¬™ ª¤· ™± ¬•·™ µ
¤¥š•š¤¥  ¦·¦›ª±›§™š °›¡™©š•ž¤¥   ™¢¤±š•ž™ ¨ É©•žŸž›¹¬™
›¶›°¤© ›š °› ›ª›ž«™ œ¬¤¥«¤¥ ,™šÂ™›žŸ§¤¥š¼¤¥ ¶›ž½ µ Ÿ›£š¤¥ 

18

¤¥

­›šª•ž™ ª¤· ™± ™ž•š±¦·¦›ª±›§™š °›¡™©š•ž¤¥  ™ž›±©•´™ ™¢¤±š•ž™

›£ª›§¤¥¦§›š ª›  ¬ž› ›Ÿž©›® Æ©•žŸž›¹¬™ ®›©›´™  ›œ™š:

•¯›ž¤·™ ‘›°›£¤¥™

­›šª ­›šª

°› ›´ž¤¥ / ›ž
 ›š ¶›°›šÆ

É©•žŸž›¹¬™
›¶›°¤© ›š
°› ›ª›ž«

°› ›´ž¤¥ / ›ž¤¥ 
¾´™ž™š«›§™š

¶›´›¬ -

1. •¯›ž ›š °›·¤žŸ›«ž¤¥¦§¤¥š
2. É©•žŸž›¹¬™ ¬ž› ›Ÿž ›š «¤ž®—š¦›±
3. •¯›ž ›š °›·¤žŸ›«ž¤¥¦§¤¥š
4. À·¦›ª±›§™š °›¡™©š•ž™ œ¬¤¥«¤¥ ¨

°›·¤žŸ›«ž¤¥¦§¤¥šš•ž™ ¤¥·›žª¤¥ 
Š®›¶›¬ª•ž 3.•¯›ž›§™š °› ›ª›ž«™ <<°™­ž™Ÿ>> ¤Ÿ•´—

É©•žŸž›¹¬™ œ›° ›š›Â›Ã— ­›šª™ ¨ ‰­-™ ™¢¨ œ›° ›š©¤¥  µ

—œ¬š›²š›ª›š ¶›§ ›š›«ž™: ˆ¦• °›¡©¤¥  «¤¥ ›ž›§™š Ÿ™ž¼—́™š¤¥ µ

›©•´™ Ã¤¼ž ¼›š Æ©•žŸž›¹¬™ œ›°› ›Â›Ã—, ›¶› ©¯›ž ›š

°›·¤žŸ›«ž¤¥¦§¤¥š— ª›ž¤· µ  •ž¿©•´: Éž©› ©•ž¢¤¥  ª›  œ›° ›š©›®

¿› •ž™š ¾´™ž™š«›§™š¶›´›¬™ ª¤· ™± °›·¤žŸ›«ž¤¥¦§¤¥š µ «š¤¥ 

©¯›ž¤·™ ­›šª, °›¡©™ °› ›´ž ›š ª›  Æ©•žŸž›¹¬™  ›ž ›š °› ›ž,

¤ž™š ™¶›¬›œ²›š ¬•·™ µ ¤¥š•š¤¥  ­›šª™. °› ›¶›¬›œ²›š

«¤ž®¤·¤¥¦§¤¥š—: •¯›ž ›š ª›½ ›ª•ž¶ ›š ›§œ •·›š›ª—

°š›ž›©¤ž¤¥¦§¤¥š µ ¬›´™œ  ¡¬›¶•œ ¬•·§›ª ´™š•´ ‰º-¤¥ 

°› ›¶›¬›œ²›š °›¡™©š•ž¤¥  ªž•Ÿ™¬›§™š Ÿ™ž¼•ž™  ›œ™š,

°•¡¬¤¥¦§› ­ ª›£›©›ž©¤¥  µ °› ›ª›ž«™ ™ž›±©•´™¤¥¦§¤¥š—,š©›½¤¥ 
•š °•ž¦¤¥  œ¶›œ•´¤¥ ª›  Â©¯›ž©•´¤¥ Ÿ•¶¼¤¥  ›£›¢›±›® £™œª•ž—:•§œ

 ™›œš›ª›š °› ›ª›ž«™ ª™ž›£ › ­ ª›ž•´™  ¡¬›¶•œ ¬•·•ª›±š•´

¡›°›£¤¥ ¨ ©¯›ž¤· ­›šª•ž™š ™ž•š±°›¡™©š•ž¤¥   ¤¥¬¼›«ž©¤· ¨ Ÿ¤¥žœ

•ª¤· ©¯›ž¤¥ š•ž™  ›œ™š:
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‡´›œ¬™ª ¼›ž¬•ž™ ¼›š›ª™ ¨ Ÿž›š±¤© ª›¬›ž©¤·«¤ž®›ž¼š•ž™ ®›©›´™ ¡›ž¤¥š›ª›ª›š ›¯— š¶›œ¬¤¥  µ ›§œ©¯›ž›§™š«¤ž®™¼¤©ª›¬›ž©¤· «¤ž®›£š¤¥¦§¤¥šš•ž™ ª›¬›ž•´›«¤ž® ›š—: •§š
­›žÅž›±š¤¥  µ ¶ž¤±•œ™š«›§™š ª•š¬ž¤šš•ž™ ›¡²›¬›š¼›§™š
¶›¬›œ²›š›¬©¤¥¦§¤¥š—, ¨  ›œš›©¤ž›¶•œ ª›ž¨¤ž©¤¥  µ
®›£›§¤¥¦§¤¥šš•ž™ °¤¥œ›´™¤¥¦§¤¥š—̈ °›œ›š•´™¤¥¦§¤¥š—: €•·™š›ª™
ª¤· ™± ª›¬›ž©›® ©•ž´¤¥®¤¥¦§¤¥šš•ž— ±¤¥§± •š ¬›´™œ, ¤ž
°›§›œ¬›š§›š ­›šª›§™š °› ›ª›ž«™¸  ›œš›©¤ž›¶•œ  •®
 ›œš›¯§¤¥·›§™š ±›š± ¤¥š•±¤· ­›šª•ž™ °› ›ž œ•Ã›ª›š ¶ž¤±•œ™š«™
¦¤·›žª¤¥ — ›žŸ§¤¥š›©•¬ ´¤¥®¤¥  µ:

…¤¥§š«´²™ •žž¤žŸ •š¦›°›ž±¤¥  ­›±›°›§¬©•´ •š ›§š
°™ š›°›ž±•ž—, ¤ž¤š¼›£ª› •š €€ ©¯›ž›°›¡©›žª›§™š °› ›ª›ž«•ž™
½›ž«›± ›š °› ›ž:

€›§ž•š›ª›š ©¯›ž›°›¡©›žª›§™š °› ›ª›ž«•ž™ ½›ž«›± ›š ™¬¤¥ š•ž™ ª›ž¨¤ž›«¤¥§š ª¤· •ž™±  •ªš µ´‰•š¬ž¤š›ª›š ­›šª•ž™
ª¤· ™± ©¯›ž›°›¡©›žª›§™š °›ž›­•ž¤¥¦§¤¥šš•ž™ ª›ž«›©¤ž ›š ¨
ª›½ ›ª•ž¶¤¥¦§¤¥šš•ž™ šª›¬ › ­ ª™ž›£©¤· Æž•šœŸž¤¥¦§›š
 ›¬Â•´™¤¥¦§¤¥šš µ, ¤ž— °š›ž›©¤ž™šœ ª›ž¤· µ °•¡¬›±š•´ š ›š
ª›½ ›ª•ž¶¤¥¦§¤¥šš•ž™ °™ š›Ÿž ›š ¨ «¤ž®¤¥š•¤¥¦§›š œª½­¤¥š¼š•ž—,
œ›ª›§š ›£›©•´›«¤¥§šœ ›žŸ§¤¥š›©•¬ Ÿ›žÅš•´¤© ©•ž›°œª ›š
 •¦¤Ÿš•ž—: •š°ž›¿•¡¬ µ ›š—šŸ°›¬ š¤ž›±š•´ ©¯›ž›°›¡©›žª›§™š
ª›½ ›ª•ž¶¤¥¦§¤¥šš•ž™ ¨ ©¯›ž›°›¡©›žª›§™š °›ž›­•ž¤¥¦§¤¥šš•ž™š
›£—šÂ©¤· ¼›·›¼›ª›š¤¥¦§¤¥š— °•¬¨•´¤©  ™¢›½«›§™š
œ¬›šŸ›ž¬š•ž™š ¨ Ã¤žÅ™ ª™ž›£ ›š—,  ›œš›©¤ž›¶•œ ›§œ°›ž›­•ž¤¥¦§¤¥šš•ž¤¥  š¤ž›š¤ž  •¦¤Ÿš•ž™ ª™ž›£ ›š, š¤ž ©¯›ž›§™š
«¤ž®™¼š•ž™¦¤·›žª ›š ¨ °› ›¶›¬›œ²›š ª›½ ›ª•ž¶¤¥¦§¤¥šš•ž™
«¤ž®¤¥š•¤¥¦§›š Æž•šœŸž›ª›š ª›ž«›©¤ž ›š °•¡¬›± ›š
¬•œ›šª§¤¥š™±:

„•²š¤´¤«™›š•ž™ ª™ž›£ ›š ¨ ®ž›«ž›§™š š¤ž °› ›ª›ž«•ž™
š•žŸž ›š ›žŸ§¤¥š¼¤¥  š•žŸž©›® °™­ž™Ÿ°› ›ª›ž«•ž— ªš¶›œ¬•š
©¯›ž›§™š «¤ž®—š¦›±š•ž™ °¤¥œ›´™¤¥¦§›š ­›žÅž›± ›š—, ›£¨¬ž›§™š
­›šª•ž™ ª¤· ™± ©¯›ž›§™š ¬•·•ª›¬©¤¥¦§›š °›œ›š•´™¤¥¦§›š

-  ›¬Â•´™¤¥¦§›š ­›ž•´›© ›š—, °› ›ª›ž«•ž™ ©•ž›°œª¤·¤¥¦§›š
› ž›¶šŸ ›š— ¨ °› ›¶›¬›œ²›š ¦·¦›ª±›§™š °›¡™©š•ž¤¥ 
 ™¢¤±š•ž™ ™ž›±©•´™¤¥¦§›š ª›£›©›ž ›š ›žŸ§¤¥š›©•¬¤¥¦§›š
­›žÅž›± ›š—:

€€ ›£¨¬ž›§™š ­›šª•ž¤¥  ©¯›ž›°›¡©›žª›§™š °› ›ª›ž«•ž™
½›ž«›± ›š  §¤¥œª›ž¨¤ž›«¤¥§š °™ š›°›ž±•ž™±  •ªš ›§š µ, ¤ž
›š°ž›¿•¡¬, µ ›¶›°¤©•´ ©¯›ž›§™š «¤ž®™¼š•ž™«¤ž®¤¥š•¤¥¦§›š
š•ž¦›Ã›š±¤¥ , ¤ž— °š›ž›©¤ž¤¥¦§¤¥š ª¬›  ™ ©¯›ž›§™š «¤ž®™¼™
Æ«¬›«¤ž® › ­ ª›¬›ž•´  ™ ¡›ž¼ «¤ž®›£¤¥§¦š•ž, ¤ž—  ™šÂ›§¿ 
ª›¬›ž©¤¥  µ  ™¼›š™«¤ž®™¼š•ž™ª™ž›£ › ­:

•¬•š›²¤œ¤¥¦§›š •½ž›ª›±¤¥¦§¤¥šš•ž ­›¿š¤¥  °›šž›«¤¥ ›ž™•š ­•ž©•´ °•¬›½¤¬¤¥¦§›š °™ š›ª›š ›žŸ§¤¥š¼š•ž—,¤ž¤š¼•š.
Æ •¯›ž›°›¡©›žª›§™š °› ›ª›ž«•ž™ ½›ž«›±¤¥ — •žªž™
¹™š›šœ›ª›š ª›§¤¥š¤¥¦§›š › ž›¶šŸ ›š «´²›©¤ž ¬›žž•ž™±  •ªš
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µ, ¤ž™›¶›°¤©¤¥ —,  ›œš›©¤ž›¶•œ Æž•šœŸž›ª›š ª›ž«›©¤ž ›š
 ¡›ª¤¥ —, ©•ž›°œª¤·¤¥¦§›š š¤ž ›¬™©š•ž™ —šŸ¤¥š¤¥ š ¤¥
ª™ž›£¤¥ —, š¤ž ©¯›ž›§™š «¤ž®™¼š•ž™ ¡›ª¤¥ — ¨ š•žŸž¤¥ —
°›šŸ™œ›š¤¥  •š €€ ‰•š¬ž¤š›ª›š ­›šª™ ¨ ›£¨¬ž›§™š ­›šª•ž™
°™ š›ª›š «¤ž®›£¤¥§¦š•ž™±:

Æ ‹•®›®›©›´ ©¯›ž›§™š °› ›ª›ž«•ž™ «¤ž®¤¥š•¤¥¦§›š °™ ¼¤¥ 
—šª›® µ ™ž›ª›š ¿› ›š›ª¤¥  °› ›²›£š °›¡©›žªš•ž™
°› ›ª›ž«— (RTGS), ¤ž—š¶›œ¬¤¥  µ «¤ž®›£š›ª›š £™œª•ž™
ª›£›©›ž ›š ¨ ­™½š•œ «¤ž®—š¦›±š•ž™ ›¶›°¤© ›š
«¤ž®›£¤¥§¦š•ž™š: €™­ž™Ÿ°› ›ª›ž«•ž™ ª™ž›£¤¥ — ›£›©•´›«¤¥§šœ
­›žÅž›±š¤¥   •®›®›©›´ ©¯›ž›§™š °› ›ª›ž«•ž™
›žŸ§¤¥š›©•¬¤¥¦§¤¥š— ™¡š¤ž°™©DNS °› ›ª›ž«•ž™:

Æ ð™œª•ž™ ª›£›©›ž ›š, ©•ž›°œª•´™¤¥¦§›š ­›žÅž›± ›š ¨
š©›½•± ›š °› ›ž ª›ž¨¤ž©¤¥  µ ¬•²š¤´¤«™›ª›š, ª›ž«›©¤ž™Â ¨
¹™š›šœ›ª›š š¤ž›ž›ž¤¥¦§¤¥šš•ž™ š•žŸž ›š ›š°ž›¿•¡¬¤¥¦§¤¥š—:
‹›œš›©¤ž›¶•œ¸ ¬•²š¤´¤«™›ª›š ›£›¢—š¦›±— ªªž¯›¬™
«¤ž®›£š›ª›š £™œª•ž—,ª­›žÅž›±š™ °› ›ª›ž«•ž™ ›¡²›¬›š¼™
°¤¥œ›´™¤¥¦§¤¥š—,ªªž¯›¬™ ¿› ›š›ª— ¨ ªš¶›œ¬™ ®›²œ•ž™
ªž¯›¬ ›š—: ‰›ž«›©¤ž™Â Æž•šœŸž›ª›š Ÿ›¡¬™ ¦›ž ›±¤¥ š•ž—
š¶›œ¬¤¥  •š ™ž›©›ª›š £™œª•ž™ ªž¯›¬ ›š—,  ™¢›½«›§™š
œ¬›šŸ›ž¬š•ž™ «´¤­›´™½›± ›š—, š¤ž ©¯›ž›§™š «¤ž®™¼š•ž™
š•žŸž ›š ™ž›©›ª›š  •²›š™½ š•ž™ ª›ž«›©¤ž ›š—:
•¯›ž›°›¡©›žª›§™š ¤´¤ž¬¤¥  ®›«¤· °™ š›ª›š¸ ©›žª›§™š ¨
™ž›±©•´™¤¥¦§›š £™œª•ž™š©›½•± ›š ª›ž¨¤ž «¤ž®¤šš•ž •š
°›šŸ™œ›š¤¥  ‰º-š•ž™ ¨ ›£¨¬ž›§™š ­›šª•ž™ ª¤· ™± ¹™š›šœ›ª›š
š¤ž›ž›ž¤¥¦§¤¥šš•ž™ ™ž›«¤ž®¤¥ —:

Æ €•·™š›ª™ ª¤· ™± ›£›¢›žª©¤· š¤ž ­›šª›§™š ®›£›§¤¥¦§¤¥šš•ž™
ª¤ ¶´•¼œ ¬›ž­•ž›ª— ›žŸ§¤¥š›©•¬ ´¤¥®¤¥  µ °›¯›²¤žŸš•ž™
š•ž«ž›© ›š, ®›²œ•ž™ ªž¯›¬ ›š ¨ š¤ž ¬•²š¤´¤«™›š•ž™
ª™ž›£ ›š °› ›ž, ¤ž™ ª™ž›£¤¥ — ¬›´™œ µ °•¬¨§›´
›£›©•´¤¥¦§¤¥šš•ž—.I ¡›ž¿¤¥š›ª¤¥¦§¤¥š (›ž›« œ¶›œ›žª¤¥ ). ¿› ›š›ª™ ªž¯›¬¤¥ ,

œ¶›œ›žª ›š ¤ž›ª™ ›¯,
/ ›šª›š²™ª Ÿž› ›¡ž¢›š›£¤¥¦§›š ½›ž«›± ›š ²¦›š¤¥ ,I ¹™½™ª›ª›š ¨ ™ž›©›­›š›ª›š ›šÅ›š± ­›šª›§™š °›¡™©š•ž™,

¡ž¢›š›£©¤·  ™¢¤±š•ž™©•ž›°œª•´™¤¥¦§›š ›¶›°¤©¤¥  Ã¤·•ž™
´©›± ›š Ÿ•  ¶›§¼›ž™ ›¶›°¤© ›š ¬•œ›šª§¤¥š™±,I Ÿž› ›ª›š  ™¢¤±š•ž™ ¨ «¤ž®›ž¼š•ž™ ª›¬›ž ›š
©•ž›°œª•´™¤¥¦§›š ›žŸ§¤¥š¼¤¥ ¸ ­›šª›§™š ¨ ©›žª›§™š
¶›¬ ¤¥¦§›š  ›œ™š ¬•·•ª›¬©¤¥¦§›š  ›¬Â•´™¤¥¦§¤¥š:

> •šª›š²™ª Ÿž› ›¡ž¢›š›£¤¥¦§›š °› ›ª›ž«¤¥  ™ž¤¥ž¤¥§š¬•·š
¤¥š•š  ™¢›½«›§™š Ã¤²›š±¤¥ ›§™š °› ›ª›ž«•ž—: •§œ
°› ›ª›ž«•ž¤© Ã¤²›š± ›š ®›©›´›§™š ¨ ¼›š›ª›ª›š
Ã¤Ã¤²¤¥¦§¤¥šš•ž— ½«›´™¤ž•š ª›²©›® •š šž›š± ¬›ž›®©›®¤¥¦§›š
¨ Ã¤²›š± ›š ª¤ ™œ™¤š©¯›ž ›š ®›©›´š•ž™±: ‹§¤¥œ ª¤· ™±,
Ã¤²›š±¤¥ ›§™š š ›š °› ›ª›ž«•ž— œ¶›œ›žª¤·
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›¶›ž›¬›®ž›«ž›§™š  ™¢¤±š•ž— ¦¤¥§´ •š ¬›´™œ ™š¬•«ž©•´
›©¬¤ ›¬›±©›® ­›šª›§™š °› ›ª›ž«•ž, ¤žš µ´ š¶›œ¬¤¥  µ
­›šª›§™š ¬›ž­•ž ®›£›§¤¥¦§¤¥šš•ž™ Ã¤²›Ÿ›žÅ š•ž¦›Ã›š± ›š—
¦¤¥§´¬›´¤©  ™ ©¯›ž›§™š «¤ž®™¼™ª™ž›£ › ­ ª›¬›ž•´ ¬›ž­•ž
«¤ž®›£š¤¥¦§¤¥šš•ž:

- •¡²›¬›š¼¤¥  ª›¬›ž©›® ¤¥œ¤¥ š›œ™ž¤¥¦§¤¥šš•ž—±¤¥§±•š ¬›´™œ,
¤ž ©¯›ž›°›¡©›žª›§™š °› ›ª›ž«•ž¤¥  ®›«¤· £™œª•ž™,
 ›œš›©¤ž›¶•œ ¬•²š™ª›ª›š ¨ °› ›ª›ž«›§™š £™œª•ž™
š©›½•± ›š «¤ž®¤¥  ›£›¢š›§™š µ ¬•·•ª›¬©›ª›š
¬•²š¤´¤«™›š•ž™ Ÿ•ž—:„•·•ª›¬©›ª›š ¬•²š¤´¤«™›š•ž— ¡›¬ •š
ª›ž¨¤ž©¤¥  š›¨ ©¯›ž›°›¡©›žª›§™š °› ›ª›ž«•ž™
›©¬¤ ›¬›± ›š ¨ šž›š¤¥  š¤ž›«¤¥§š ¬•²š¤´¤«™›ª›š ´¤¥®¤¥ š•ž™
š•žŸž ›š «¤ž®¤¥ : ¿› ›š›ª›ª™± ¬•²š¤´¤«™›š•ž™ ª™ž›£¤¥ —
š¶›œ¬¤¥  µ ©¯›ž›§™š ®›£›§¤¥¦§¤¥šš•ž  ›¬¤¥±¤· ®ž›«ž›§™š
 ™¢¤±š•ž™ ½›ž«›± ›š—, ›¡²›¬›¿› ›š›ª™ ¨ ®›²œ•ž™
ªž¯›¬ ›š—, ™šÂ¶•œ š›¨ ­›šª›§™š ®›£›§¤¥¦§¤¥šš•ž™
Æ¶¬™ ›´›± ›š—: €•£›°›·¤žŸ›ª± ›š ª›¶¤¥·™š•ž™,
œ›ž¼›©¤ž¤¥ š•ž™, œ•ž©•ž›§™š °› ›ª›ž«•ž™ ¶›°¤¥œ¬›§™š
¬›ž­•ž›ªš•ž™ «¤§¤¥¦§¤¥š—, ›š—šŸ°›¬ ¦›ž ›±©¤·
¬•²š™ª›®ž›«ž›§™š  ™¢¤±š•ž™,°› ›¶›¬›œ²›š ›š©¬›š«¤¥¦§›š
š¤ž •ž™ (›š©¬›š«¤¥¦§›š œ•ž¬•¹™ª›¬š•ž™ ¨ ®ž›«ž›§™š
 ™¢¤±š•ž™ ª™ž›£¤¥ ) ›£ª›§¤¥¦§¤¥š— š¶›œ¬¤¥  µ
©¯›ž›°›¡©›žª›§™š °› ›ª›ž«•ž™ °¤¥œ›´™¤¥¦§›š ¨ Ÿž›š±
šª›¬ › ­ ©œ¬›°¤¥¦§›š ­›žÅž›± ›š—:
•¯›ž›§™š «¤ž®™¼™ ›žŸ§¤¥š›©•¬¤¥¦§›š «š›°›¬ ›š
©•ž´¤¥®¤¥¦§¤¥š—›¡²›¬›š¼¤¥  ¦¤¥§´ µ¬©•´ °•·™š›ª™š ª›¬›ž•´
°•¬¨§›´ •½ž›ª›±¤¥¦§¤¥šš•ž—.I ©¯›ž›°›¡©›žª›§™š °› ›ª›ž«— ­š¤¥¦›«ž¤· ª›ž¨¤ž›«¤¥§š

±¤¥±›š™¡ µ°›šŸ™œ›š¤¥  šž› ›žŸ§¤¥š›©•¬¤¥¦§¤¥š—, ›§œ™š¼š¸
°› ›ª›ž«™ ›§š °š›ž›©¤ž¤¥¦§¤¥š—, ¤ž—¦¤¥§´µ¬›´™œ ©¯›ž¤¥ —
ª›¬›ž•´ Æ«¬›«¤ž®¤·™ °› ›ž š©›½›«¤¥§š ¿› ›š›ª›§™š ¨
š§¤¥¦›ª›š ®›²œ•ž¤©,I ©¯›ž›°›¡©›žª›§™š °› ›ª›ž«™ ›žŸ§¤¥š›©•¬¤¥¦§¤¥š—
ª›²©›® µ ©¯›ž›§™š «¤ž®™¼š•ž™­›½ ›½›š¤¥¦§¤¥š™±,
°›œ›š•´™¤¥¦§¤¥š™± ¨ °¤¥œ›´™¤¥¦§¤¥š™±¨ °›¡©›žª›§™š
°› ›ª›ž«™ ›žŸ§¤¥š›©•¬¤¥¦§¤¥š™±,I °›¡©›žª›§™š °› ›ª›ž«™ ›žŸ§¤¥š›©•¬¤¥¦§¤¥š— ª›²©›® µ
šž› «¤ž®¤¥š•¤¥¦§›š ›§š ›ž›«¤¥¦§¤¥š™±, ¤ž¤© °› ›ª›ž«š
™ž›ª›š›±š¤¥  µ ›§Ÿ ©¯›ž¤¥ š•ž—, ™šÂ¶•œ š›¨
™ž›±©•´™¤¥¦§›š ª›£›©›ž ›š ›žŸ§¤¥š›©•¬¤¥¦§¤¥š™±:

Ñ €•£›°›·¤žŸ›ª± ›š ¨ °› ›ª›ž«Â›§™š ¬•²š¤´¤«™›š•ž™
½›ž«›±¤¥ — š¶›œ¬¤¥  µ µ´•ª¬ž¤š›§™š ©¯›ž›§™š °› ›ª›ž«•ž™
Æ«¬›«¤ž® ›š ®›©›´š•ž™ ›©•´›± ›š— ¨ °š›ž›©¤ž¤¥¦§¤¥š •š
¬›´™œ ªž¯›¬•´ ­›šª™ «¤ž®›£š›ª›š ®›²œ•ž—: µ´•ª¬ž¤š›§™š
Ã¤·•ž™ ª™ž›£ ›š —šŸ´›§š¤¥ —°š›ž›©¤ž¤¥¦§¤¥šš•ž µ œ¬•·®¤¥ 
 ›šž›®›² ›šª›š²™ª Ÿž› ›¡ž¢›š›£¤¥¦§›š ½›ž«›± ›š—,
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œ›ª›§š ¤´¤ž¬— ¶›°›š¢¤¥  µ Æž•šœŸž›ª›š Ÿ›¡¬™  ›šž›ªžª™¬
Ÿ™¬›žª¤¥ š•ž: €€-¤¥  µ´•ª¬ž¤š›§™š Ã¤·•ž— Ÿ•£•œ š¤ž œªœ¤¥ •š
ª™ž›£©•´: ‹™ ¡›ž¼ ©¯›ž›§™š ª›½ ›ª•ž¶¤¥¦§¤¥šš•ž ›£›¢›žª¤¥  •š

™ž•š± ®›£›§¤¥¦§¤¥šš•ž— µ´•ª¬ž¤š›§™š Ã¤·•ž™ ª™ž›£ › ­
°š›ž›©¤ž¤¥¦§¤¥š ¬›´¤© ª›¬›ž•´ ª¤ ¤¥š›´ ©¯›ž¤¥ š•ž, «š•´
›¶ž›š¼š•ž µ´•ª¬ž¤š›§™š ²›š¤¥¦š•ž™±, ©¯›ž¤¥ š•ž ª›¬›ž•´
¬›ž­•ž ®›£›§¤¥¦§¤¥šš•ž™ Ÿ™ ›± ¨ ›§´š: µ´•ª¬ž¤š›§™š Ã¤·•ž™
ª™ž›£ ›š Ÿ›¡¬— ª›ž«›©¤ž¤· Æž•šœŸž¤¥¦§¤¥š—›š—šŸ°›¬ «¬š©¤¥ 
µ Ã¤Ã¤² ›š  •¢:

â ‡´›œ¬™ª ¼›ž¬•ž™ ¼›š›ª™ ¨ šž›š±¤© ª›¬›ž©¤· «¤ž®›ž¼š•ž™
®›©›´™ ¡›ž¤¥š›ª›ª›š ›¯— š¶›œ¬¤¥  µ ›§œ©¯›ž›§™š «¤ž®™¼¤©
ª›¬›ž©¤· «¤ž®›£š¤¥¦§¤¥šš•ž™ ª›¬›ž•´›«¤ž® ›š—:
•¬•š›²¤œ¤¥¦§¤¥š¤¥  ¼šš›žª©•´ •š ­›šª•ž™ ª¤· ™± œ•Ã›ª›š
¶ž¤±•œ™š«›§™šª•š¬ž¤šš•ž— ¦¤·›žª•´¤¥ ¨ ›§Ÿ «¤ž®›£¤¥§¦š ›§´
ª›½ ›ª•ž¶¤¥¦§¤¥šš•ž¤¥  ©›žÅ•´¤¥ ›£›©•´¤¥¦§¤¥šš•žš ¤¥
¦•ž¤¥¦§¤¥šš•ž—, œ›ª›§š °›§›œ¬›š§›š ¶›§ ›šš•ž¤¥  Ã¤žÅ—±¤¥§± µ
¬›´™œ,¤ž ­›šª™ ª¤· ™± ¦¤·›žª©¤· ¶ž¤±•œ™š«›§™šª•š¬ž¤šš•ž™
›¡²›¬›š¼š•ž™ ›£›©•´¤¥¦§¤¥šš•žš ›©•´™  •® •š:

Æ •¬•š›²¤œ¤¥¦§¤¥š¤¥  ›£›¢›žª©•´ µ €€ ›£¨¬ž›§™š ­›šª•ž™ ¨
‰•š¬ž¤š›ª›š ­›šª™  ™¢¨ Ã¤²›š±¤¥ š•ž™ ™ž›ª›š›± ›š
 ™›œš›ª›š ©¯›ž›§™š š¤ž¤©™°› ›ª›ž«™ ›£›¢›žª¤¥¦§¤¥š: •§š
š©›½•±š¤¥  µ ©¯›ž¤¥ š•ž™ °•ž¦•ž¤¥  œ¶›œ•´¤¥ ¨ Â©¯›ž¤¥ š•ž™
›žŸ§¤¥š¼¤¥  ›£›¢›±›® £™œª•ž—,­›žÅž›±š¤¥  Ÿž› ›ª›š
 ™¢¤±š•ž™ª›£›©›ž ›š ›žŸ§¤¥š›©•¬¤¥¦§¤¥š—:

> •¯›ž›§™š °› ›ª›ž«•ž™ °™ ¼¤¥  ¤ž¶•œ «´¤­›´ °™ š›²šŸ™ž
›£›¢™š °•ž¦™š —šª›® µ ›šª›š²™ª Ÿž› ›¡ž¢›š›£¤¥¦§›š
ªž¯›¬¤¥  ª›š²™ª Ÿž› ›¡ž¢›š›£¤¥¦§›š °›¡©™š: •šª›š²™ª
Ÿž› ›¡ž¢›š›£¤¥¦§›š ›©•´›±¤¥ — ª›¶©›® µ š›¨ ¬•²š¤´¤«™›ª›š
›£›¢—š¦›±™ °•¬, ¤ž™©›£ Æž™š›ª µš›¨  ™ ¡›ž¼ ›šª›š²™ª
«¤ž®™¼š•ž™ š¤ž•ž¤© Ã¤²›ž™š•´¤¥ «¤ž®—š¦›±—:
•¥œ¤¥ š›œ™ž¤¥¦§¤¥šš•ž— ±¤¥§± •š ¬›´™œ, ¤ž °› ›ª›ž«•ž™
½›ž«›± ›š °› ›ž ›š°ž›¿•¡¬ µ °•¬¨§›´ «¤ž¤®¤šš•ž™
›£ª›§¤¥¦§¤¥š—.I ™ž›©›ª›š °™ ¼—,I ‰•š¬ž¤š›ª›š ­›šª™ Ÿ•ž—,I ©¯›ž›§™š «¤ž®™¼š•ž—,I °›¡©›žªš•ž™ °› ›ª›ž«•ž—:

•¯›ž›°›¡©›žª›§™š ®›£›§¤¥¦§¤¥šš•ž  ›¬¤¥±¤·
ª›½ ›ª•ž¶¤¥¦§¤¥šš•ž™ ¬ž› ›Ÿž©›® ©¯›ž›§™š «¤ž®™¼š•ž™
­›½ ›½›š¤¥¦§¤¥š— ­š¤ž¤¡¤¥  µ ›§Ÿ °› ›ª›ž«•ž™ ¶›°›š¢›žª—
¡¤¥ª›§¤¥ : €›œ›ž›ª¤¥¦§¤¥š— š›²—š¬ž¤¥  µ Æ«¬›«¤ž® ›š ±›®ž
®›²œ•ž ¨ ­›žÅž ¬•·•ª›¬©›ª›š ›š©¬›š«¤¥¦§¤¥š ¤¥š•±¤·
°› ›ª›ž«•ž: •¥œ¬™ ©¯›ž›°›¡©›žª›§™š °› ›ª›ž«•ž™
½›ž«›± ›š °™ š›²šŸ™žš•ž™± ª›ž¨¤ž›«¤¥§š— ¬•²š¤´¤«™›ª›š
š¤ž›ž›ž¤¥¦§¤¥šš•ž™ ª™ž›£ › ­ ±›®ž ™š¼š›ž¿•¼¤©¨ £™œª¤©
©¯›ž›°›¡©›žª›§™š ®›£›§¤¥¦§¤¥šš•ž™ ›£›¢›žªš µ:
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•¬•š›²¤œ¤¥¦§›š °™ š›ª›š ›žŸ§¤¥š¼š•žš ›ž¬›±¤´©•´ •š
°•·™š›ª™ °•¬¨§›´ °ž›¶›ž›ª¤¥ š•ž¤¥ .1. ‹™š›œ§›š ‹. €., •¯›ž›°›¡©›žª›§™š °› ›ª›ž«™ ½›ž«›± ›š

š¤ž¤©™  ¤¬•±¤¥  €€ ­›šª›§™š °› ›ª›ž«¤¥ , <<€›§›œ¬›š™
¡™š›ž›žš•ž™ ¬•·•ª›«™ž>>, ˆž¨›š 2009p.,N 12 (148),µ¢18-22:2. ‹™š›œ§›š ‹. €., „•·•ª›¬©›ª›š ¬•²š¤´¤«™›š•ž™ Ÿ•ž—¨ ›£ª›
²šŸ™žš•ž— °›§ž•š›ª›š ¬š¬•œ¤¥¦§›š ½›ž«›± ›š «¤ž®¤¥ ,
<<„•·•ª›¬©›ª›š ¬•²š¤´¤«™›š•ž ¨ ª›£›©›ž¤¥ >>, ˆž¨›š,
5.2010¦., µ¢185-192:

3. ‹™š›œ§›š ‹. €., <<ñÛÖéÐÝÝÖÛÜÇÝÖÑÐæòÇíçÐÜÖÕÖÑÑäÙÞÜÐåÝèí
ÛÇÛÜÐçÞíÔÞêÑÇÜèíÛÜÔÞÝÇ Çí ÑÝÐÕÔÐÝÇÐÑëÔçÐÝÇÇ>>,€›§›œ¬›š™
¶•¬›ª›š ›«ž›ž›§™š °› ›´œ›ž›š™ „•·•ª›«™ž, ˆž¨›š 1 ¸2011,
µ¢185-190:

4. ‹™š›œ§›š ‹. €., <<•¯›ž›°›¡©›žª›§™š °› ›ª›ž«•ž™ ½›ž«›± ›š
 ™¬¤¥ š•ž— ½›ž«›±¤· ¨ ½›ž«›±›® •žªžš•ž¤¥ >>, Éž•š¼ ¨
™ž›ª›š¤¥¦§¤¥š N10 (192)10.2011¦., µ¢39-40:

5. ‹™š›œ§›š ‹. €., <<•¯›ž›°›¡©›žª›§™š °› ›ª›ž«™
›žŸ§¤¥š›©•¬¤¥¦§›š «š›°›¬ ›š š¤ž¤©™ ¤¬•±¤¥ >>, ˜™š›šœš•ž ¨
µª¤š¤ ™ª› €›§›œ¬›š €„’ 336:330,#1 (139)°¤¥š©›ž 2012¦.:
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×óôëõöô ×óÎ÷ëô Î÷ëÒóØñøóÒ

ùÔÖéÙÐçèÑÝÐÕÔÐÝÇßäÙÞÜÐåÝÖ-ÔÞÛÚÐÜÝÖæÛÇÛÜÐçè÷ë ÑÝÖÑèí îÛÙÖÑÇßí
íÖêßæÛÜÑÖÑÞÝÇß

ëÑÜÖÔÐãÐÔÞÜÕÇÛÛÐÔÜÞàÇÇÝÞ ÛÖÇÛáÞÝÇÐîÚÐÝÖæÛÜÐäÐÝÇáÞÝÕÇÕÞÜÞ
âáÖÝÖçÇÚÐÛáÇíÝÞîá äÖ ÛäÐàÇÞÙúÝÖÛÜÇ08.00.03 "ìÇÝÞÝÛè, ÕÐÝÐåÝÖÐ
ÖéÔÞûÐÝÇÐ ÇáÔÐÕÇÜ".

üÞûÇÜÞÕÇÛÛÐÔÜÞàÇÇÛÖÛÜÖÇÜÛß7-ÖÓÖÇýÝß, Ñ 1530 ÝÞ êÞÛÐÕÞÝÇÇ
ÛäÐàÇÞÙÇêÇÔÖÑÞÝÝÖÓÖÛÖÑÐÜÞ014äÖ âáÖÝÖçÇáÐ,ÕÐæÛÜÑîýûÐÓÖÑëÔçßÝÛáÖç

ÓÖÛîÕÞÔÛÜÑÐÝÝÖçâáÖÝÖçÇÚÐÛáÖçîÝÇÑÐÔÛÇÜÐÜÐäÖÞÕÔÐÛî:0025,Ó.þÔÐÑÞÝ,îÙ.
ôÞÙéÞÝÕßÝÞ128.

÷ÐêýçÐ

Ñ îÛÙÖÑÇßíÛÖÑÔÐçÐÝÝèíâáÖÝÖçÇÚÐÛáÇíÖÜÝÖòÐÝÇæäÙÞÜÐåÝÖ-

ÔÞÛÚÐÜÝèÐÛÇÛÜÐçèÑèÛÜîäÞýÜáÞáÖÕÝÇÇêáÙýÚÐÑèíâÙÐçÐÝÜÖÑÑÖÑÛÐçÇÔÝÖæ

ãÇÝÞÝÛÖÑÖæÛÇÛÜÐçÐ,ÛäÖçÖûúý áÖÜÖÔèíÖÛîûÐÛÜÑÙßýÜÛßÔÞÛÚÐÜèáÞá ÝÞ
ÝÞàÇÖÝÞÙúÝèí,ÜÞáÇ ÝÞçÐåÓÖÛîÕÞÔÛÜÑÐÝÝèíîÔÖÑÝßí,ÚÜÖÕÞÐÜÑÖêçÖåÝÖÛÜú
âããÐáÜÇÑÝÖÔÐÞÙÇêÖÑèÑÞÜúÕÐÝÐåÝÖ-áÔÐÕÇÜÝîýäÖÙÇÜÇáîÇ ÖéÐÛäÐÚÇÑÞÜú

ãÇÝÞÝÛÖÑîýÛÜÞéÇÙúÝÖÛÜú.ÿããÐáÜÇÑÝÖÕÐæÛÜÑîýûÞßäÙÞÜÐåÝÖ-ÔÞÛÚÐÜÝÞß
ÛÇÛÜÐçÞßÑÙßÐÜÛßÖÕÝÇçÇê ÖÛÝÖÑÝèíâÙÐçÐÝÜÖÑâáÖÝÖçÇáÇ áÞåÕÖÓÖ

ÓÖÛîÕÞÔÛÜÑÞ.ÑÕÇÛÛÐÔÜÞàÇÇéèÙÇÔÞÛÛçÖÜÔÐÝè äÙÞÜÐåÝÖ-ÔÞÛÚÛÇÛÜÐçèÔÞêÝèí
ÛÜÔÞÝäÖÔÐÓÇÖÝÞçÇ äÖÛÜÐäÐÝÇÔÞêÑÇÜÇß,aÜÞáåÐÖéÐÛäÐÚÐÝÇÐÖÛÝÖÑÔÞéÖÜèÑ
ÔÖêÝÇÚÝèíÇ ÖäÜÖÑèíçÐåäÙÞÜÐåÝèíÛÇÛÜÐçÞí,ÑèßÑÙÐÝÇÐÑ ÝÇí ÔÇÛáÖÑ,
çÇÝÇçÇêÞàÇßäîÜÐæ Ç ÛÖäÖÛÜÞÑÙÐÝÇÐÛ ÕÐæÛÜÑîýûÇçÇçÐíÞÝÇêçÞçÇ
äÙÞÜÐåÝèíÛÇÛÜÐçÑ ÷ë. � ÞáåÐéèÙÖäÔÐÕÙÖåÐÝÖáÖçäÙÐáÛÝÖÐÔÐòÐÝÇÐÝÖÑèí
ÛÙîåé ÑäÙÞÜÐåÝèíÛÇÛÜÐçÞíÇ ÑèßÑÙÐÝÇÐäÔÐÇçîûÐÛÜÑäÔÇ ÑÝÐÕÔÐÝÇÇ

ÛÖÑÔÐçÐÝÝèíäÙÞÜÐåÝèíÇÝÛÜÔîçÐÝÜÖÑ.ÑÕÇÛÛÐÔÜÞàÇÖÝÝÖæÔÞéÖÜÐéèÙÞäÔÖÑÐÕÐÝÞÖàÐÝáÞâããÐáÜÇÑÝÖÛÜÇ
äÙÞÜÐåÝÖÓÖÇÝÛÜÔîçÐÝÜÞÛ äÖçÖûúý ÝÖÑÖÓÖâáÖÝÖçÇáÖ-çÞÜÐçÞÜÇÚÐÛáÖÓÖ
çÐÜÖÕÞ,áÖÜÖÔèæÕÞÐÜ ÑÖêçÖåÝÖÛÜúÔÞÛÛÚÇÜÞÜúÖÛÝÖÑÝèÐâÙÐçÐÝÜè,ÑÙÇßýûÇÐ
ÝÞâããÐáÜÇÑÝÖÛÜúäÙÞÜ� åÝÖÓÖÇÝÛÜÔîçÐÝÜÞ.� ÖÙÐÐÜÖÓÖÖéÛîåÕÐÝÖÑÝÐÕÔÐÝÇÐ
ÝÖÑèí ÜÐíÝÖÙÖÓÇæäÙÞÜÐåÝÖ-ÔÞÛÚÐÜÝèíÛÇÛÜÐç Û äÖçÖûúý

îÛÖÑÐÔòÐÝÛÜÑÖÑÞÝÇßäîÜÐæÑéÞÝáÖÑÛáÖæÛÇÛÜÐçÐ ÷ë.
� ÞáåÐéèÙÇÇêîÚÐÝèäîÜÇÔÞêÑÇÜÇßÝÖÑèíäÙÞÜÐåÝèíÇÝÛÜÔîçÐÝÜÖÑÇ

ÖÛÝÖÑÖäÖÙÞÓÞýûÇÐêÞÕÞÚÇÔÞêÑÇÜÇßÕÐæÛÜÑîýûÇíäÙÞÜÐåÝÖ-ÔÞÛÚÐÜÝèíÛÇÛÜÐç

ÑéÞÝáÖÑÛáÖæÛÇÛÜÐçÐ÷ë.
Ñ äÔÖàÐÛÛÐÇÛÛÙÐÕÖÑÞÝÇßéèÙÇ ÖäÔÐÕÐÙÐÝèÝÐÛáÖÙúáÖÞÛäÐáÜÖÑ,

ÇçÐýûÇÐ äÔÞáÜÇÚÐÛáÇÐÇ ÜÐÖÔÐÜÇÚÐÛáÇÐêÝÞÚÐÝÇß;ÇêÝÇí ÝÞîÚÝÖæÝÖÑÇêÝÖæ

ßÑÙßýÜÛßÛÙÐÕîýûÇÐ:
Ñ øèßÑÙÐÝè Ç ÖéÖÛÝÖÑÞÝèÖÛÖéÐÝÝÖÛÜÇÑêÞÇçÖÛÑßêÇçÐåÕî

äÔÖÓÔÞççÝèçÇÖéÐÛäÐÚÐÝÇßçÇçÐåÕîÝÞÔÖÕÝèíäÙÞÜÐåÝèíÛÇÛÜÐçÇ
éÞÝáÖÑÛáÖæÛÇÛÜÐçè"ñäÐÔÞàÇÖÝÝèçÕÐÝú",ÜÞáåÐäÔÐÕÙÖåÐÝÝÖÑèæ

çÞÔáÐÜÇÝÓÖÑèæäÖÕíÖÕ,Ñ ÔÞçáÞí áÖÜÖÔÖÓÖéÞÝá ÖäÔÐÕÐÙßÐÜ
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I

äÔÖàÐÝÜÝîýäÔÐçÇý êÞÝÐÖéÝÞÙÇÚÐÝÝèÐäÐÔÐÑÖÕè.ùÔÐÕÙÞÓÞÐçèæ
äÖÕíÖÕäÖêÑÖÙÇÜéÞÝáî îÑÐÙÇÚÇÜúÖé� Ðç ÖéÖÔÖÜÝèíÛÔÐÕÛÜÑ,
ÖÛîûÐÛÜÑÙßÐçèÐÚÐÔÐêÛÇÛÜÐçèçÐåÕîÝÞÔÖÕÝèíäÐÔÐÑÖÕÖÑ,a ÕÙß
äÖÜÐÝàÇÞÙúÝèíáÙÇÐÝÜÖÑäÖÙúêÖÑÞÝÇÐÕÞÝÝÖæÛÇÛÜÐçÖæÛÜÞÝÐÜéÖÙÐÐ
ÑèÓÖÕÝèçéÙÞÓÖÕÞÔßÜÖçî, ÚÜÖáÙÇÐÝÜîéîÕÐÜäÔÐÕÖÛÜÞÑÙßÜúÛß
ÖäÔÐÕÐÙÐÝÝèæäÔÖàÐÝÜÖÜÛîççè äÐÔÐÑÖÕÞ.

a ôÞ ÖÛÝÖÑÐÑêÞÇçÖÛÑßêÇ<<ØÙÇÐÝÜÛáÖæáÞÔÜè>>,ÛÇÛÜÐçè<ññÐÐÞàÇÖÝÝèæ
ÕÐÝú>>,äÔÖÓÔÞççÝèíÖéÐÛäÐÚÐÝÇæçÐåÕîÝÞÔÖÕÝèíäÙÞÜÐåÝèíÛÇÛÜÐç
éÞÝáÖçÞÜÖÑ,ÑáÙýÚÞß ÕÖÛÜîäÝÖÛÜúÖÝÙÞæÝéÞÝáÖÑÛáÇíîÛÙîÓ Ç
áÖÝÜÔÖÙúÝèíçÐíÞÝÇêçÖÑ,ÔÞêÔÞéÖÜÞÝÝÖÑèæáÖçäÙÐáÛÝèæäÖÕíÖÕ
éÞÝáÖÑÛáÇíîÛÙîÓ, ÚÜÖäÖêÑÖÙßÐÜáÙÇÐÝÜÞçéÞÝáÞÛÞçÖÛÜÖßÜÐÙúÝÖ
ÑèéÇÔÞÜú ÖÛîûÐÛÜÑÙßÜúçÐåÕîÝÞÔÖÕÝèÐäÐÔÐÑÖÕè,ÇÛäÖÙúêîßÔßÕ
äÙÞÜÐåÝèíÇÝÛÜÔîçÐÝÜÖÑ.
ùÔÐÕÛÜÞÑÙÐÝÝÖÑèæâáÖÝÖçÇáÖ-çÞÜÐçÞÜÇÚÐÛáÇæäÖÕíÖÕÕÙßÖàÐÝáÇ
âããÐáÜÇÑÝÖÛÜÇäÙÞÜÐåÝÖÓÖÇÝÛÜÔîçÐÝÜÞ,ÛäÖçÖûúý áÖÜÖÔÖÓÖéèÙÞ
ÔÞÛÛÚÇÜÞÝÞâããÐáÜÇÑÝÖÛÜúäÙÞÛÜÇáÖÑèíáÞÔÜÝÞäÔÇçÐÔÐPA, äÔÇÝÇçÞß
ÑÖ ÑÝÇçÞÝÇÐÕÖÛÜîäÝÖÛÜú,ÝÞÕÐåÝÖÛÜú,äÖÛÔÐÕÝÇÚÐÛáÇÐêÞÜÔÞÜè
ÑèäÖÙÝßÐçèíÛÕÐÙÖá,Þ ÜÞáåÐÖé� ÐçÖéÖÔÖÜÞÕÐÝÐåÝèíÛÔÐÕÛÜÑ.
ùÔÐÕÙÖåÐÝÞÝÖÑÞßÛíÐçÞÔÞéÖÜèÐÕÇÝÖæÛÇÛÜÐçèäÙÞÜÐåÐæÇ ÔÞÛÚÐÜÖÑ
çÐåÕî �� ÷ë Ç áÖççÐÔÚÐÛáÇçÇéÞÝáÞçÇ,áÖÜÖÔÞßÖéÐÛäÐÚÇÑÞÐÜ
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RESUME

Paymentsystems areoneof thecentralelementsof global financial system
in contemporaryeconomic communications.Thesesystemssustainnot only the

accountabilityof nationalpaymentsbut alsointernational thusmaking opportunities
for effectiverealizationof monetarypolicy and creation of financial stability in

economy.Effective functioning of paymentsystemisa crucial element for any
country.

The dissertationdealswith following issues:
It examinesavailability of factorsimpactson paymentsystemsfor many

countries.The availability of regulatoryfactorsisbasedon geographicalareasand

developmentlevelsof thosecountries.
Secondly,it touchesupon the working principles in seriesof supporting

smalland largepaymentsystemsaswell asrisksand mitigation plansfor those

principles,the advantagesof RTGSpaymentsystemswhich later on arecompared
with the correspondingmechanismsfunctioning in Arnenia.

The implementation of new complex servicesin payment system is
proposedand the advantagesof issuingthe payment instruments for nowadays
servicesarerevealed.This complexmethod of servicescanbe the key point of
developmentfor paymentsystemsof nowadaysbankingsystem.

A new method for assessingthe effectivenessof payment instrument is

proposed.The methodallowsunderstandingof variousfactorsaffectingthe payment
instrument efficiency.

A new mechanism for united paymentsystemin Armenian banking

systemandadvantagesof the realizationof own processingsystemisproposed.
The improvementdirections upon new technologiesin bankingpayment

systemarediscussed.
Among the basicresultsof the thesisherearescientificnovelties:

The connection necessity between the software means for
international paymentsystemsandbanking "Operationalday" is
revealedandanalyzedwith the emphasison marketingapproach.A
new marketingapproachisproposedin which the bankdetermines

an interest premium for non-cash transaction. The proposed
mechanismwill allow abank to enlargecirculation volume due to
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transfersystem.The systemwill attractpotential customersdue to

percentpaymentallocatedfor the customer.
Ö A new banking complexservicesystemisdevelopedbased on

interconnection of banking *Customercard", *Operational day"
system,supportingsoftware of international transfersystemsand
ATMs including the reachabilityof online bankingservicegrid and
auditing. This systemwill allow a customer to utilize several

paymenttools, to make international transactionsaswell asto select
the transfersystemon his/her own.
Taking into consideration factor indicators affecting payment
instrument'seffectivenessa neweconomic-mathematicalapproach
is developedfor the assessmentof that effectiveness.Also, this
modelallowscalculatingthe effectivenessof plasticcardsin caseof
RA considering payment instrument's availability, reliability,
intermediation costsof payment transactionsand the volume of
money circulation.
A new united operating system scheme between õøë and
commercial banks is advised which would allow undisruptive
paymentsandwould assistin effective managementof payment
means.
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