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•Ÿ ž¢µ¨¡¨®¦¯¢ž ¦ ¥¢ž ³¢¡Ÿ¢Ÿ­ ¬ · ˆª«¢ž¤ ¸ Ÿ¢§¢ž ŸžŸ ¡¢£¤Ÿ¢§¢ž

¤ž¡Ÿ¤Ÿ¨®Ÿ¨®¥

‘¤Ÿ¢§¢ž ¹ §¢­¢ªº ŸžŸ ¡¢£¤Ÿ¨®¦¯¢ž ¦ §ž¢±¨®, ©¨´ žŸ
ƒ¢ª£¤¡ ™¢ž¤ ¬¤ ƒ¢ª£¡¯¢ž

‡¢»Ÿ¨ž¢§¢ž ¼ž©©¤¥¢µ¨¡ž ª ŸžŸ ¡¢£¤Ÿ¨®¦¯¢ž ©¨§Ÿ¨ª, ¸ª¨½ ¡¨ª
•¢¡¢§ €¨­³¢žž ¡¤ Š¨ª¨¯¢ž

ŸžŸ ¡¢£¤Ÿ¨®¦¯¢ž ¦ §ž¢±¨®

•¢ª©¢ž •¬° ªŸ¤ ƒ¢ª£¡¯¢ž

•¾¢¿¢Ÿ¢ª §¢À¥¢§ ª¸¨®¦¯¨®žº ˆª«¢ž¤ ¸ Ÿ¢§¢ž ³¢¥¢¬¡¢ª¢ž

‡¢»Ÿ¸¢ž¨®¦¯¨®ž¼ §¢¯¢ž¢¬¨® · 2005 ¦­¢§¢ž¤ © §Ÿ ¥° ª¤ 27-¤ž Á¢¥¼ 14.00-¤ž
‹¢¾¢­¢ª¥¢ž « ŸžŸ ¡¢§¢ž °¢ª Â¨µ¨®¥ž ª¤ ¤ž¡Ÿ¤Ÿ¨®Ÿ¨®¥ £¨ª±¨¹ •‰€-¤
¦¤­ 060¥¢¡ž¢£¤Ÿ¢§¢ž µ¨ª³ª©¤ ž¤¡Ÿ¨®¥:

€¢¡´ žº €€,375014,Ã.ˆª«¢ž, ™.•ž³¢¹¦¤ 23

•Ÿ ž¢µ¨¡¨®¦¯¢ž¼ §¢ª ¬¤ · ±¢ž¨¦¢ž¢¬ ‹¢¾¢­¢ª¥¢ž « ŸžŸ ¡¢§¢ž

°¢ª Â¨µ¨®¥ž ª¤ ¤ž¡Ÿ¤Ÿ¨®Ÿ¤ £ª¢©¢ª¢ž¨®¥:

ƒ ¹¥¢£¤ªž ¢¾¢Ã­¢± · 2005 ¦­¢§¢ž¤ ž¨¯ ¥° ª¤ 26-¤ž:

‘ª¢©¢ª¢ž

Š¤­ 060¥¢¡ž¢£¤Ÿ¢§¢ž

µ¨ª³ª©¤ Ã¢ªŸ¨®¹¢ª,

ŸžŸ ¡¢£¤Ÿ¨®¦¯¢ž ¦ §ž¢±¨®¯¨®Ÿ¨ª •.“. ’¦¨¯¢ž
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••ˆ„•—‰ƒ‰ŽŠ‚•„ •„™€•„‰Ž† •„‰ŽŠ•‘…†•
€ Ÿ¢´¨Ÿ¨®¦¯¢ž ¦ ¥¢¬¤ ¢ª©¤¢§¢ž¨®¦¯¨®ž¼: ‡ Ÿ¢§¢ž §¢¾¢­¢ª¥¢ž

³¢¥¢§¢ª£¼ Ã¢¹¢Ã¢§¢ž £¨ª±¼ž¦¢´ž ª¤ ¢ª©¯¨®žÃ¨®¥ ³¤¥ž¢©ª­¢± « Ÿ­¯¢¬
 ª§ª¤ ¡¢³¥¢žž ª¨®¥ ¤»µ¢ž¨®¦¯¢ž °¢´¢¾¤§ ¥¨ž¨¸¨¬ ¤ª¢­¨®žÃ¨­ ÄÁŸ­¢±
¸ Ÿ¢§¢ž §¢¾¢­¢ª¥¢ž ¥¢ª¥¤žž ª¤ « ¤ª ž´ §¢¾¨®¯´ž ª¤ ¢¥°¨¹¿¨®¦¯¨®žž ·:
•¯© £¨ª±¨®ž ¨®¦¯¨®ž¼ ¸¢¯¥¢ž¢­¨ª­¢± · ³¢¡¢ª¢§¨®¦¯¢ž ¨®ž ´¢± ŸžŸ ¡¢§¢ž
« ¡¨´¤¢¬-Ã¢¹¢Ã¢§¢ž ¸¢³¢ž¿¥¨®žÃž ª¨­, « ³¤¥ž¢§¢ž £¨ª±¢¾¨®¯¦¼ ³¢¡¢ª¢-
§¢§¢ž ¡¸¢¾¥¢ž ³¢¥¢ª ž¢µ¢Ÿ ¡­¢± ¨Å »¨®§¢¯¢§¢ž ¢¸ª¢žÃž ª¤ ¢ªŸ¢©-
ª¨®¦¯¢ž « ±¢¾¢¯¨®¦¯¨®žž ª¤ ¥¢Ÿ¨®´¥¢ž, ¤žÅ¸ ¡ ž¢« ŸžŸ ¡¨®¦¯¢ž ¢¯¬ ³¢Ÿ-
­¢±ž ª¤ ¤ž¡Ÿ¤Ÿ¨®´¤¨ž¢¬ ¥¤¢­¨ªž ª¤´ ³¢ª§ ª¤ « ¸¢ªŸ¢©¤ª ¢¯¬ ­²¢ªž ª¤
Ÿ ¡Ã¨­ ¡Ÿ¢´­¢±  §¢¥¨®Ÿž ª¤ ­ ª¢°¢»µ¥¢ž ¥¤¿¨´¨­ ¸ Ÿ¢§¢ž Ã¢¹¢Ã¢§¢-
ž¨®¦¯¢ž ¤ª¢§¢ž¢´¨®¥ž ·: €¢¡¢ª¢§¨®¦¯¨®ž¼, ¸ Ÿ¨®¦¯¢ž¼ »ž¨ª³ ¬¨­ ¤ª ž ³¢ª§ -
¬¨®°¢´¢¾¤§ ¤ª¢­¨®žÃ¼, ¤ ¸¢Ÿ¢¡µ¢ž ¢§ž§¢¬¨®¥ · ³¢žª¢¯¤ž ¸¢Ÿ­ ª¤ »ª¿¢-
ž¢§ž ª¨®¥ Æ«¢­¨ª­¢± ¸ Ÿ¢§¢ž ±¢¾¢¯¨®¦¯¨®žž ª¤ ¥¢Ÿ¨®´¨®¥: ‡ Ÿ¢§¢ž °¯¨®-
¿ ¤ ±¢µ¡ ª¤ ¸¢Ÿ»¢² ¥¢§¢ª©¢§¨­ §¢Ÿ¢ª¥¢ž £ª¢­¢§¢ž¼ ž¢µ¢Ÿ ¡­¢±
±¢­¢¬¨­  §¢¥¨®Ÿž ª¤ ¢¸¢³¨­¨®¥ž ·: •¯¡ ¢¾¨®¥¨­ §¢ª«¨ª­¨®¥ · ¤žÅ¸ Ç¡
¢§ž§¢¬­¨¹  §¢¥¨®Ÿž ª¤ ¤ª¢Ÿ ¡¢§¢ž ¥¢§¢ª©¢§¤ž ŸžÄª¤ž ¬¼, ¢¯¡¤žÃž,
§¢žµ¢Ÿ ¡¥¢ž ¨ª¢§¼, ¢¯ž¸ Ç¡ ·¬  §¢¥¨®Ÿž ª¤ ³¢­¢Ã¢£ª¥¢ž ³¢¥¢ª ¸¢Ÿ¢¡-
µ¢ž¢Ÿ¨® ¥¢ª¥¤žž ª¤ °¢ª µ¤¹² ¢»µ¢Ÿ¢žÃ¼, ¢¯¬ § ª¸  §¢¥¨®Ÿž ª¤ ž¢µ¢-
Ÿ ¡­¢± ±¢­¢¬¨­ ³¢­¢Ã¢£ª¥¢ž ¢¸¢³¨­¨®¥¼:

€¢¯¢¡Ÿ¢ž¨®¥ ¸ Ÿ¢§¢ž °¯¨®¿ ¤  §¢¥¨®Ÿž ª¤ ³¤¥ž¢§¢ž ¥¢¡ž ¢¸¢-
³¨­­¨®¥ · ³¢ª§¢¯¤ž  §¢¥¨®Ÿž ª¤ ³¢»­¤ž, ³ Ÿ«¢°¢ª ©Á­¢ª · £ ª¢£ž¢³¢Ÿ ¬
­ ª¿¤žž ª¤¡ ³ž¢ª¢­¨ª¤ž¡ ²»£ª¤Ÿ §¢žµ¢Ÿ ¡¥¢ž §¢ª«¨ª¨®¦¯¨®ž¼º ¢¥°¨¹¿ ¸ -
Ÿ¢§¢ž °¯¨®¿ ¤ §¢Ÿ¢ª¥¢ž ³¢¥¢ª: ‹¢žµ¢Ÿ ¡¥¢ž ¨ª¢§¼, ¤ª ³ ª¦¤ž, ¥ ±¢¸ ¡
§¢µ­¢± · §¢Ÿ¢ª¥¢ž Â¨®¬¨®¥±ª¢£ª¢¯¤ž ž¸¢Ÿ¢§¢©ª¨®¥ž ª¤´ Â¢¡Ÿ¢´¤ž ª¤
» ¹¥¢ž ¸¢Ÿ²¢¾ž ª¤ ­ ª¬¨®±¨®¦¯¨®ž¤´:

•¯¨®¿ ¤  §¢¥¨®Ÿž ª¤ ¢­¢ž©¢§¢ž §¢Ÿ¢ª¨¹¢§¢žž ª¼ ³¤¥ž­¨®¥  ž Â¢¡-
Ÿ¢´¤ « ±ª¢£ª¢¯¤ž ´¨®´¢ž¤»ž ª¤ ¥¤¢¯ž Ã¢ž¢§¢§¢ž ³¢¥ ¥¢Ÿ¨®¦¯¨®žž ª¤ ­ª¢,
¢¯ž¤žÅ ¢¾¢­ ¬ §¢ª«¨ª · ¨ª¢§¢§¢ž ³¢¥ ¥¢Ÿ¨®¥¼: •¯¡ ¢¾¨®¥¨­ §¢ª«¨ª ³¤¥-
ž¢³¢ª´ ·. ŸžŸ ¡¨®¦¯¢ž À¢ª£¢´¥¢ž ¼ž¦¢´¤§ ¤ª¢­¤²¢§¨®¥ ¤žÅ¸¤¡¤Èž §¢ª¨¹
·ª ¬¤ž ¬³¢ª§¢¯¤ž  §¢¥¨®Ÿž ª¤´ ¢§ž§¢¬­¨¹ ¥¨®ŸÃ ª¤ ¥¢§¢ª©¢§¼: •ž³ª¢-
Á »Ÿ¨®¦¯¨®ž · ¢¾¢¿¢ž¨®¥ ¨®¡¨®¥ž¢¡¤ª ¬ « ¥¨© ¬¢­¨ª ¬ ¥¢§ª¨ŸžŸ ¡¢§¢ž ¥¤-
¿¢­¢¯ª¼ §¢À¥¨¹ ³¤¥ž¢§¢ž ´¨®´¢ž¤»ž ª¤ ¢À© ´¨®¦¯¨®ž¼ -³¢ª§¢¯¤ž  §¢¥¨®Ÿ-
ž ª¤  ¾¢¥¡¯¢§¢¯¤ž ¥¨®ŸÃ ª¤ Æ«¢­¨ª¥¢ž ­ª¢ ­ ª¿¤žž ª¤¡ §¢žµ¢Ÿ ¡¨®¥¼
¤ª¢§¢ž¢´ž ¬¨® ž¸¢Ÿ¢§¨­: €¢¯¢¡Ÿ¢ž¨®¥, ¨ª¸ ¡ ¢ž´¨®¥¢¯¤ž ŸžŸ ¡¨®¦¯¨®ž
¨®ž ´¨¹  ª§ª¨®¥, ž¥¢ž ¥¨© ¬¤ §¢¾¨®´¨®¥¼¸¢³¢ž¿¨®¥ · ³ Ÿ¢À¨Ÿ¨®¦¯¢ž ¯¨®ª¨­¤
¥ ¦¨©ž ª¤ §¤ª¢¾¨®¥:

•ž©³¢ž¨®ª ¢¾¥¢¥° ¢ž´¨®¥¢¯¤ž  ª§ªž ª¤ ³¢¥¢ª ¼ž©³¢žª¢§¢ž µž©¤ªž -
ª¤´ ¥ §¼ Ÿ­¯¢¬ž ª¤ ³¡Ÿ¢§ « Á¢¥¢ž¢§¢¯¤ž ¢¾¨®¥¨­ ³¢¥¢©ª ¬¤ °¢À¢¯¤
°¢´¢§¢¯¨®¦¯¨®žž ·: •¯©¸¤¡¤  ª§ªž ª¤ ³¢¥¢ª ¥»¢§­¢±º ž­¢À¢£¨®¯ž ¥¨®ŸÃ¢¯¤ž
Ÿ­¯¢¬ž ª¨­ §¢žµ¢Ÿ ¡¨®¥ « ¥¨ž¤Ÿ¨ª¤ž£ ¤ª¢§¢ž¢´ ž¨¹ ¥¨© ¬ž ª¼ °¨¬¨ªž ·¬
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¡Ÿ¢Ÿ¤§  ž: •¯ž ¤žÅ§¢žµ¢Ÿ ¡¨®¥ž ª¤ ¢¸¢£¢ž ¨Å ¦  ¡Ÿ¢Ÿ¤§, ¢¯¬ ©¤ž¢¥¤§
¥¨© ¬ž ª¤žž ·: •ž© ¨ª¨®¥ Ÿ¢ª §¢ž ©¤ž¢¥¤§¢ž ¢ž¸¢¯¥¢ž ¸ ŸÃ · ³¤¥ž­¤
¢¾ž­¢Àž  ¾¢¥¡¯¢§¢¯¤ž ©¤ž¢¥¤§ À¢ª£¢´¨®¥ž ª¤ ­ª¢: ™¤ž¢¥¤§ ¥¨© ¬ž ª¤
§¢¾¨®´¨®¥ž ¢ž³ª¢Á »Ÿ¢°¢ª ¸ ŸÃ · ³¤¥ž­¤ ·§¨ž¨¥ Ÿª¤§¢§¢ž ¥¨© ¬¢­¨ª¥¢žº
Á¢¥¢ž¢§¢¯¤ž »¢ªÃ ª¤ ³ Ÿ¢À¨Ÿ¨®¦¯¢ž ¥ ¦¨©ž ª¤ ­ª¢: •ž»¨®»Ÿ, ³ Ÿ¢À¨Ÿ¨®-
¦¯¢ž ¢¯ž¸¤¡¤ ¢ª©¯¨®ž¢­ Ÿ « ³À¨ª £¨ª±¤Ãž ª¼, ¤žÅ¸¤¡¤Ã  ž ‹¨¤žŸ £ª¢´¤¢¯¤
Ÿ ¡¨®¦¯¨®ž¼ « ƒµ¢¬ž ª¤ ²»£ªŸ¥¢ž ¥ ¦¨©¼, ¸¢³¢ž¿¨®¥  ž  ª§¢ª Á¢¥¢ž¢§¢¯¤ž
»¢ªÃ ª, « ¢¯© ¤¡§ ¸¢Ÿ²¢¾¨­ €¢¯¢¡Ÿ¢ž¯¢ž ž ª§¢¯¤¡ ¸¢¯¥¢žž ª¨®¥ ¢ª©¯¨®-
ž¢­ Ÿ §¤ª¢¾­ ¬ Å ž §¢ª¨¹: ƒ¢§¢¯ž £¨¯¨®¦¯¨®ž ¨®ž ž ¢¯¬ £¨ª±¨®ž ¥ ¦¨©ž ª,
¨ª¨žÃ ¦ « ¸¢³¢ž¿¨®¥  ž Ÿ­¯¢¬ž ª¤ ¬ª¢´¨®´¤Å ¥»¢§¨®¥, ¡¢§¢¯ž ³ž¢ª¢­¨ª¨®-
¦¯¨®ž  ž ¼žÆ ¾¨®¥¡Ÿ¢ž¢¬ ¨ª¢§¯¢¬ §¢žµ¢Ÿ ¡¨®¥ž ª:

€ Ÿ¢À¨Ÿ¨®¦¯¢ž ž¸¢Ÿ¢§¼, µž©¤ªž ª¼: •Ÿ ž¢µ¨¡¨®¦¯¨®ž¨®¥ §¢Ÿ¢ª­¢±
³ Ÿ¢À¨Ÿ¨®¦¯¢ž ž¸¢Ÿ¢§ž · ¥»¢§ ¬ ³¢ª§¢¯¤ž  §¢¥¨®Ÿž ª¤º ¨ª¸ ¡ Á¢¥¢ž¢-
§¢¯¤ž »¢ªÃ ª¤ ³ Ÿ¢À¨Ÿ¨®¦¯¢ž £¨ª±¨®ž ¥ ¦¨©¢°¢ž¨®¦¯¨®ž, ¨ª¼ ¦¨®¯¬ §Ÿ¢,
¢ž´¨®¥¢¯¤ž ŸžŸ ¡¨®¦¯¢ž ¢¾¢žÆž¢³¢Ÿ§¨®¦¯¨®žž ª¤ ³¢»­¢¾¥¢¥°, ¥¨© ¬¢-
­¨ª ¬ ³¢ª§¢¯¤ž  §¢¥¨®Ÿž ª¤ ¥¢§¢ª©¢§¼ «,  ¬ž ¬¨­ ¼ž¦¢´¤§ ¥¢§ª¨Ÿž-
Ÿ ¡¢§¢ž ¥¤¿¢­¢¯ª¤ À¢ª£¢´¨®¥ž ª¤´, ¥ ± ²»Ÿ¨®¦¯¢¥° §¢žµ¢Ÿ ¡ ¬ ¢¾¢žÆ¤ž
³¢ª§¢Ÿ ¡¢§ž ª¤´ ¡Ÿ¢´­¨¹ ¥¨®ŸÃ ª¼: ‰ª¸ ¡ ¥ ¦¨©¢°¢ž¨®¦¯¢ž £¨ª±ž¢§¢ž
§¤ª¢¾¨®¦¯¨®ž ž¢µ¢Ÿ ¡­¨®¥ · ³ Ÿ¢À¨Ÿ ¬ « Ã¢ž¢§¢¸ ¡ £ž¢³¢Ÿ ¬ ¥¢§ª¨-
¥¤¿¢­¢¯ª¼ §¢À¥¨¹ ³¤¥ž¢§¢ž ´¨®´¢ž¤»ž ª¤ ¢À© ´¨®¦¯¨®žž ••€  ¾¢¥¡¯¢§¢¯¤ž
¥¨®ŸÃ ª¤ Æ«¢­¨ª¥¢ž ­ª¢º ­ ª¿¤žž ª¤¡ £ž¢³¢Ÿ¨®¥¼ ¤ª¢§¢ž¢´ž ¬¨® ž¸¢Ÿ¢-
§¨­: •¾¢¿¢©ª­¢± ž¸¢Ÿ¢§¼ ¸¢¯¥¢ž¢­¨ª ¬ · ³ Ÿ¢À¨Ÿ¨®¦¯¢ž µž©¤ªž ª¤
³ Ÿ«¯¢¬ »ª¿¢ž¢§¼.

a ¨®¡¨®¥ž¢¡¤ª ¬ €¢¯¢¡Ÿ¢ž¨®¥  §¢¥¨®Ÿž ª¤ §¢žµ¢Ÿ ¡¥¢ž
¥ ¦¨©¢°¢ž¨®¦¯¨®ž¼ « £ž¢³¢Ÿ ¬ ­ ª¿¤ž¤¡ ¢ª©¯¨®ž¢­ Ÿ¨®¦¯¨®ž¼,
¨®¡¨®¥ž¢¡¤ª ¬  §¢¥¨®Ÿž ª¤ §¢žµ¢Ÿ ¡¥¢ž °ž¢£¢­¢¾¨®¥ ¢¾§¢ ¥¤¿¢À-
£¢¯¤ž Â¨ªÆ¼ §¤ª¢¾­¨¹ ¥¨Ÿ ´¨®¥ž ª¼ « ¥ ¦¨©¢°¢ž¨®¦¯¨®žž ª¼, ¸¢ªÀ ¬
€¢¯¢¡Ÿ¢ž¨®¥, ¨ª¸ ¡ ¢ž´¨®¥¢¯¤ž »ª¿¢ž¤  ª§ª¨®¥, ©ª¢ž´ §¤ª¢¾¥¢ž
ž¸¢Ÿ¢§¢³¢ª¥¢ª¨®¦¯¨®ž¼,
¥»¢§ ¬ €¢¯¢¡Ÿ¢ž¨®¥ ³¢ª§¢¯¤ž  §¢¥¨®Ÿž ª¤º ¨ª¸ ¡ Á¢¥¢ž¢§¢¯¤ž
»¢ªÃ ª¤ §¢žµ¢Ÿ ¡¥¢ž ¥ ¦¨©¢°¢ž¨®¦¯¨®ž¼,
¥»¢§­¢± ¥ ¦¨©¢°¢ž¨®¦¯¨®ž¼ £¨ª±ž¢§¢ž¨®¥ §¤ª¢¾ ¬ €€ ¸ Ÿ¢§¢ž °¯¨®-
¿ ¤ ¢­ ¬¢´­¢± ¢ªÁ Ã¤ ³¢ª§¤ £±¨­  ¾¢¥¡¯¢§¢¯¤ž ¥¨®ŸÃ ª¤ §¢žµ¢-
Ÿ ¡¥¢ž ³¢¥¢ª:

€ Ÿ¢À¨Ÿ¨®¦¯¢ž Ä°¯ §Ÿ¼, ¢¾ € Ÿ¢À¨Ÿ¨®¦¯¢ž Ä°¯ §Ÿ  ž ³¢ž©¤¡¢-
ž¨®¥ €€ ¸ Ÿ¢§¢ž °¯¨®¿ ž, °¯¨®¿ ¤ ³¢ª§¢¯¤ž  §¢¥¨®Ÿž ª¼ «, ¥¢¡ž¢­¨ª¢¸ ¡,
¢­ ¬¢´­¢± ¢ªÁ Ã¤ ³¢ª§¤´ ¡Ÿ¢´­¨¹ ¥¨®ŸÃ ª¼: € Ÿ¢À¨Ÿ¨®¦¯¢ž ¢¾¢ª§¢ž  ž
§¢À¥¨®¥ ¢­ ¬¢´­¢± ¢ªÁ Ã¤ ³¢ª§¤´ ¡Ÿ¢´­¨¹ ¥¨®ŸÃ ª¤ Æ«¢­¨ª¥¢ž,
£ž¢³¢Ÿ¥¢ž «, ¨ª¸ ¡ Á¢¥¢ž¢§¢¯¤ž »¢ªÃ ª¤, §¢žµ¢Ÿ ¡¥¢ž ¢¾¢žÆž¢³¢Ÿ-
§¨®¦¯¨®žž ªž ¨® ³¤¥ž¢µž©¤ªž ª¼:

¦ 

•Ÿ ž¢µ¨¡¨®¦¯¢ž Ÿ ¡¢§¢ž,_ Ÿ ¹ §¢Ÿ­¢§¢ž « ¥ ¦¨©¢§¢ž ³¤¥Ã ª¼:
€ Ÿ¢À¨Ÿ¨®¦¯¢ž ¥ ¦¨©¢°¢ž¨®¦¯¨®ž¼ ³¤¥ž­¢± · ¤žÅ¸ Ç¡ Ÿ ¡¢§¢ž, ¢¯ž¸ Ç¡ ·¬
£¨ª±ž¢§¢ž ¨®¡¨®¥ž¢¡¤ª¨®¦¯¨®žž ª¤ ­ª¢: •Ÿ ž¢µ¨¡¨®¦¯¢ž ¥ ¦¨©¢§¢ž ³¤¥Ã  ž
³¢ž©¤¡¢´ ¬ €¢¯¢¡Ÿ¢ž¤ €¢žª¢¸ Ÿ¨®¦¯¢ž ¢À£¢¯¤ž ­¤²¢§¢£ª¢§¢ž ±¢¾¢-
¯¨®¦¯¢ž, ¤žÅ¸ ¡ ž¢« ¥¤¿¢À£¢¯¤ž ³ ¹¤ž¢§¢­¨ª §¢À¥¢§ ª¸¨®¦¯¨®žž ª¤ §¨¹¥¤´
¥»¢§­¢± ¥ ¦¨©¢§¢ž ´¨®´¨®¥ž ª¼, À §¨®¯´ž ª¼, ³ Ÿ¢À¨Ÿ¨®¦¯¢ž ¨¬¨ªŸ¤ž
¢¾žÅ­¨¹ €€ Äª žÃž ª¼ « Äª ž¡©ª¢§¢ž ¢§Ÿ ª¼:

• ¡¢§¢ž ³¤¥Ã  ž ³¢ž©¤¡¢´ ¬.> €¢ª­¢ª©¤ ³¢¥¢¬¡¢ª¢ž¤ ŸžŸ ¡¢£ Ÿž ª ‰®¨ª ž ‡ ª¡¨ž¡¤ « ”¢ª¬À
•¢¬¨§¤ §¨¹¥¤´ ¢¾¢¿¢ª§­¢± <<€¢ª­¢ª©¤ ±¢žª¢Å¢Â¤>> §¢¥ £¨ª±¢ª¢ª
¸¢ª° ª¢»ª¿¢žž ª¨®¥ »ª¿¢©¢ªÆ¢¯¤ž § Ÿ ª¤ ¢À©¢§ ³¢ž©¤¡¢´¨¹ << ª Ã
§¨ª ª¤ ±¢žª¢Å¢Â¤>> £¢¹¢Â¢ª¼,

> É§¨ž¨¥ Ÿª¤§¢§¢ž « ¥¢¦ ¥¢Ÿ¤§¢§¢ž ­¤²¢§¢£ª¨®¦¯¢ž ¥ ¦¨©ž ª¨­
Á¢¥¢ž¢§¢¯¤ž »¢ªÃ ª¤ ³ Ÿ¢À¨Ÿ¨®¦¯¢ž¼ ž­¤ª­¢± ¢»µ¢Ÿ¨®¦¯¨®žž ª¼:
€ Ÿ¢À¨Ÿ¨®¦¯¢ž Ÿ ¹ §¢Ÿ­¢§¢ž °¢À¢ž §¢À¥ ¬  ž €€ ¢À£¢¯¤ž

­¤²¢§¢£ª¢§¢ž ±¢¾¢¯¨®¦¯¢ž §¨¹¥¤´ ³ª¢Ÿ¢ª¢§­¢± ­¤²¢§¢£ª¢§¢ž Ÿ¢-
ª £ªÃ ª¼, Á¨¹¨­¢±¨®ž ª¼, Ÿ ¹ §¢Ÿ­¢§¢ž À §¨®¯´ž ª¼, €€ ½¤ž¢ž¡ž ª¤ « ·§¨-
ž¨¥¤§¢¯¤ ž¢µ¢ª¢ª¨®¦¯¢ž §¨¹¥¤´ ³ª¢¸¢ª¢§­¢± ¸ Ÿ¢§¢ž °¯¨®¿ ¤ §¢Ÿ¢ª¨-
¹¢§¢žž ª¼, •ªÁ¨®¯¦¤ ¥¤¿¢À£¢¯¤ž ³¤¥ž¢©ª¢¥¤, €¢¥¢»µ¢ª³¢¯¤ž °¢ž§¤, ¢¯¬
³ ¹¤ž¢§¢­¨ª ¥¤¿¢À£¢¯¤ž §¢À¥¢§ ª¸¨®¦¯¨®žž ª¤ §¨¹¥¤´ ³ª¢Ÿ¢ª¢§­¢± Ÿ¢-
ª £ªÃ ª¼, ­ ª¿¤žž ª¤¡ ¤žŸ ªž Ÿ¢¯¤ž §¢¯Ã ª¨®¥ À Ÿ ¹­¢± ¸¢»Ÿ¨ž¢§¢ž ­¤-
²¢§¢£ª¢§¢ž Ÿ­¯¢¬ž ª¼:

•Ÿ ž¢µ¨¡¨®¦¯¢ž £¤Ÿ¢§¢ž ž¨ ƒ¨®¯ž ¢Ÿ ž¢µ¨¡¨®¦¯¢ž ³¤¥ž¢§¢ž
¢ª©¯¨®žÃž ªž ¨®ž ž Ÿ ¡¢§¢ž, ¥ ¦¨©¢§¢ž « §¤ª¢¾¢§¢ž ž»¢ž¢§¨®¦¯¨®ž, ¨ª¨ž´
£¤Ÿ¢§¢ž ž¨ª¨®¯¦¼ §¢¯¢ž¨®¥ · ³ Ÿ«¯¢¬¨®¥.
> ¥»¢§­ ¬ · Á¢¥¢ž¢§¢¯¤ž »¢ªÃ ª¤ ³ Ÿ¢À¨Ÿ¨®¦¯¢ž £¨ª±¨®ž ¥ ¦¨©¢°¢ž¨®-

¦¯¨®ž¼, ¨ª¼ ¦¨®¯¬ · Ÿ¢¬¤¡ ¥¨© ¬¢­¨ª ¬ « ³ Ÿ¢£¢¯¨®¥ §¢žµ¢Ÿ ¡ ¬ ¨Å¥¤¢¯ž
¢¾¢žÆ¤ž ³¢ª§¢Ÿ ¡¢§ž ª¤´ ¸ Ÿ¢§¢ž °¯¨®¿ ¤ ¥¨®ŸÃ ª¼, ¢¯¬« Á¢¥¢ž¢-
§¢¯¤ž »¢ªÃ ª ³¢ž©¤¡¢´¨¹ ´¢ž§¢´¢± ŸžŸ ¡¢£¤Ÿ¢§¢ž ´¨®´¢ž¤»ž ª¤
­¢ªÃ¼:

> ¥ ¦¨©¢°¢ž¨®¦¯¨®ž¼ ³ž¢ª¢­¨ª¨®¦¯¨®ž · ¼žÆ ¾¨®¥§¢¾¨®´ ¬ « £ž¢³¢Ÿ ¬
¨ª¢§¯¢¬ ¥¨© ¬ž ª, ¨ª¨žÃ ¦¨®¯¬  ž Ÿ¢¬¤¡ ¤žÅ¸ Ç¡ ­ ª±¢ž ¬ ¥¨®ŸÃ ª¤ Æ«¢­¨ª-
¥¢ž ©¤ž¢¥¤§¢ž, ¢¯ž¸ Ç¡ ·¬¥ ± ²»Ÿ¨®¦¯¢¥° §¢žµ¢Ÿ ¡ ¬ ¢¾¢žÆ¤ž ³¢ª-
§¢Ÿ ¡¢§ž ª¤´ ¡¸¢¡­¨¹ ¥¨®ŸÃ ª¼: “ ¦¨©¢°¢ž¨®¦¯¢ž ¢ª©¯¨®ž¢­ Ÿ¨®-
¦¯¢ž ¥¢¡¤ž  ž ­§¢¯¨®¥ žª¢ §¤ª¢¾¥¢¥° £ž¢³¢Ÿ­¢± ••€  ¾¢¥¡¯¢§¢¯¤ž
¥¨®ŸÃ ª¤ §¢žµ¢Ÿ ¡¥¢ž ¥¨© ¬¤ « ­ ª¿¤ž¤¡ ¥¤¿¨´¨­ ¢ª­¢± §¢žµ¢Ÿ -
¡¨®¥ž ª¤ °¢ªÆª ¨ª¢§¼:

> €¢¯¢¡Ÿ¢ž¨®¥ ¢¾¢¿¤ž ¢ž£¢¥ ·§¨ž¨¥ Ÿª¤§¢§¢ž ¥¨© ¬¢­¨ª¥¢ž ¥ ¦¨©-
ž ª¤ §¤ª¢¾¥¢¥° §¢¾¨®´­ ¬ « £ž¢³¢Ÿ­ ¬ · ••€-¤  ¾¢¥¡¯¢§¢¯¤ž ¥¨®ŸÃ ª¤
§¢žµ¢Ÿ ¡¥¢ž ¥¨© ¬¼,¨ª¼ ³¢ª§¢Ÿ ¡¢§¤´ ¡Ÿ¢´­¨¹ ¥¨®ŸÃ ª¤ ¥¢§¢ª©¢-
§¼£ž¢³¢Ÿ¨®¥ ·  ¬ž ¬¨­ ³¤¥ž¢§¢ž ¥¢§ª¨ŸžŸ ¡¢§¢ž ´¨®´¢ž¤»ž ª¤ ¼ž¦¢-
´¤§ À¢ª£¢´¨®¥ž ª¤´:
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> ¢Ÿ ž¢µ¨¡¨®¦¯¨®ž¨®¥ ž ª§¢¯¢´­¢± ••€  ¾¢¥¡¯¢§¢¯¤ž ¥¨®ŸÃ ª¤
£ž¢³¢Ÿ¥¢ž ¥¨© ¬¼¦¨®¯¬ · Ÿ¢¬¤¡ ¡Ÿ¨®£ ¬ ¥¢§ª¨ŸžŸ ¡¢§¢ž ¥¤¿¢­¢¯ª¤
±ª¢£ª¢¯¤ž ž¸¢Ÿ¢§¢©ª¨®¥ž ª¤ « ©ª¢ž´ ³¤¥¢ž ­ª¢ §¢žµ¢Ÿ ¡­¨¹ ••€
¥¨®ŸÃ ª¤ ³¢¥¢©ª ¬¤¨®¦¯¨®ž¼: “¨© ¬¼ ³ Ÿ¢£¢¯¨®¥ §¢ª¨¹ · §¤ª¢¾­ ¬, ¨ª¸ ¡
••€ ¥¨®ŸÃ ª¤ ¥¨ž¤Ÿ¨ª¤ž£¤ °¢¹¢©ª¤Å:

> ¢Ÿ ž¢µ¨¡¨®¦¯¨®ž¨®¥ ¥»¢§­¢± ¥ ¦¨©¢°¢ž¨®¦¯¨®ž¼ §¢ª¨¹ · §¤ª¢¾­ ¬
¸ Ÿ¢§¢ž °¯¨®¿ ¤ ¢¯¬ ³¢ª§¢Ÿ ¡¢§ž ª¤ £±¨­  ¾¢¥¡¯¢§¢¯¤ž ¥¨®ŸÃ ª¤
£ž¢³¢Ÿ¥¢ž ³¢¥¢ª  ¡, « ³ Ÿ¢£¢¯¨®¥ ³¤¥Ã ³¢ž©¤¡¢ž¢¬ ¸ Ÿ¢§¢ž °¯¨®¿ ¤
³¢ª§¢¯¤ž  §¢¥¨®Ÿž ª¤ £ž¢³¢Ÿ¥¢ž ¥¨© ¬¤ §¢¾¨®´¥¢ž ³¢¥¢ª:
€ Ÿ¢À¨Ÿ¨®¦¯¢ž °¨ª±ž¢§¢ž §¢ž¢§¢¦¢žÃž ª ³

³ª¢¸¢ª¢§¨®¥ž ª¼: •Ÿ ž¢µ¨¡¨®¦¯¨®ž¨®¥ ¢¾¢¿¢ª§­¨¹ ¥¨© ¬¤ £¨ª±ž¢§¢ž
§¤ª¢¾¨®¦¯¨®ž¼ ž¸¢¡Ÿ ¬¨® · °¯¨®¿ Ÿ¢¯¤ž £¨ª±¼ž¦¢´¤ ¢ª©¯¨®ž¢­ Ÿ¨®¦¯¢ž °¢ªÆ-
ª¢´¥¢ž¼: ‡ Ÿ¢§¢ž °¯¨®¿ ¤ ž¢µ¢£±¥¢ž Â¨®¬¨®¥¢¯ž ž¸¢¡Ÿ ¬¨® · ³¢ª§¢¯¤ž
 §¢¥¨®Ÿž ª¤ ¤ © ¥¡ ••€-¤ §¢žµ¢Ÿ ¡¥¢ž ¨ª¢§¤ °¢ªÆª¢´¥¢ž¼: •¸¢³¨­ ¬¨­
¥¢§ª¨ŸžŸ ¡¢§¢ž ¥¤¿¢­¢¯ª¤ « ••€  ¾¢¥¡¯¢§¢¯¤ž ž¸¢Ÿ¢§¢©ª¨®¥ž ª¤ ¥¤¿«
Â¨µ¢©¢ªÆ §¢¸¼ ¥¨© ¬¼£ž¢³¢Ÿ¨®¥ · ••€ ¥¨®ŸÃ ª¤ ¸¨Ÿ ž´¤¢¬ ¥¢§¢ª©¢§¼,
¨ª¼ §¢ª¨¹ · ³¢­¢Ã¢£ª­ ¬  ¬ž ¬¨­ ŸžŸ ¡¨®¦¯¢ž À¢ª£¢´¥¢ž ¼ž¦¢´¤§ ¤ª¢
­¤²¢§¤´: ‰®¡Ÿ¤ ¸ Ÿ¢§¢ž °¯¨®¿ ¤ §¢Ÿ¢ª¥¢ž Â¨®¬¨®¥¥¨© ¬¼§¢ª¨¹ · §¤ª¢¾­ ¬
¨ª¸ ¡ ¥¨ž¤Ÿ¨ª¤ž£¤ °¢¹¢©ª¤Å « Æ«¢­¨ª ¬ ••€ ¥¨®ŸÃ ª¤ ³¢­¢Ã¢£ª¥¢ž ¨ª¢-
§¢§¢ž £ž¢³¢Ÿ¢§¢ž¼:

„ ª§¢¯¢´­¢± ¥¨© ¬¼, ¨ª¸ ¡ Á¢¥¢ž¢§¢¯¤ž »¢ªÃ ª¤ ³ Ÿ¢À¨Ÿ¨®¦¯¢ž
£¨ª±ž¢§¢ž Äª¤ž¢§, §¢ª¨¹ · Ä£Ÿ¢§¢ª ¬¤ž ¬·§¨ž¨¥ Ÿª¤§¢§¢ž ¥¨© ¬¢­¨ª¥¢ž
¥ ¦¨©ž ª¨­ ³ Ÿ¢ÃªÃª­¨¹ ¢¯¬ ³ Ÿ¢À¨Ÿ¨¹ž ª¤ ³¢¥¢ª: •Ÿ ž¢µ¨¡¨®¦¯¢ž
³¤¥ž¢§¢ž ©ª¨®¯¦ž ª¼ Ãžž¢ª§­ ¬  ž ˆª«¢ž¤ ¸ Ÿ¢§¢ž ŸžŸ ¡¢£¤Ÿ¢§¢ž
¤ž¡Ÿ¤Ÿ¨®Ÿ¤ “¢¦ ¥¢Ÿ¤§¢§¢ž ¥ ¦¨©ž ª¤ « ¥¨© ¬¢­¨ª¥¢ž ¢¥°¤¨ž¨®¥:

€ Ÿ¢À¨Ÿ¨®¦¯¢ž ¼ž¦¢´Ã¨®¥ ±¢£¢± ³¤¥ž¢µž©¤ªž ª¤ ­ ª¢° ª¯¢¬ ³ª¢¸¢-
ª¢§­ ¬  ž  ª Ã £¤Ÿ¢§¢ž ³¨©­¢±ž ª:

•Ÿ ž¢µ¨¡¨®¦¯¢ž §¢¾¨®À­¢±Ã •Ÿ ž¢µ¨¡¨®¦¯¢ž §¢¾¨®´­¢±Ã¼
°µ¨®¥ · ³ Ÿ¢À¨Ÿ¨®¦¯¢ž ž¸¢Ÿ¢§ž ª¤´ « µž©¤ªž ª¤´: •¯ž °¢¹§¢´¢± ·
ž ª¢±¨®¦¯¨®ž¤´,  ª Ã £¬¨®µž ª¤´,  Àª¢§¢´¨®¦¯¨®žž ª¤´ « ¢¾¢¿¢ª§¨®¦¯¨®ž-
ž ª¤´, Ä£Ÿ¢£¨ª±­¢± £ª¢§¢ž¨®¦¯¢ž ´¢ž§¤´ « ¤ž¼³¢­ ¬­¢±ž ª¤´: •»µ¢-
Ÿ¢žÃ¤ ±¢­¢¬¼ §¢À¥¨®¥ · 129 ·¿, ¢¯© ¦­¨®¥º Ä£Ÿ¢£¨ª±­¢± £ª¢§¢ž¨®¦¯¢ž ´¢ž-
§¼6 ·¿ « ³¢­ ¬­¢±ž ª¼ 16 ·¿:

“•ˆ„•—‰ŽŠ‚•„ ˆ“„•„•„ ‰Ž•„
„ ª¢±¨®¦¯¨®ž¨®¥ §¢ª«¨ª­ ¬ · ¦ ¥¢¯¤ ¢ª©¤¢§¢ž¨®¦¯¨®ž¼ « ³ª¢Ÿ¢-

¸¨®¦¯¨®ž¼, ¨ª¨»­ ¬  ž ³ Ÿ¢À¨Ÿ¨®¦¯¢ž ž¸¢Ÿ¢§ž ¨® µž©¤ªž ª¼, £¤Ÿ¢§¢ž
ž¨ª¨®¯¦ž ¨® £¨ª±ž¢§¢ž ž»¢ž¢§¨®¦¯¨®ž¼, Ÿª­ ¬  ž Ÿ ¡¢§¢ž, Ÿ ¹ §¢Ÿ­¢§¢ž «
¥ ¦¨©¢§¢ž ³¤¥Ã ª¼, ž ª§¢¯¢´­ ¬  ž ¢»µ¢Ÿ¢žÃ¤ ³¤¥ž¢§¢ž £¤Ÿ¢§¢ž
¢ª©¯¨®žÃž ª¼, Æ«¢§ ª¸­ ¬ · £¨ª±ž¢§¢ž ž»¢ž¢§¨®¦¯¨®ž¼ « Ÿª­ ¬ · ¢»µ¢Ÿ¢žÃ¤
§¢¾¨®´­¢±Ã¼:

•Ÿ ž¢µ¨¡¨®¦¯¢ž ¢¾¢¿¤žº <<‡ Ÿ¨®¦¯¨®ž¼ « žª¢ °¯¨®¿ ž>> £¬µ¨®¥ ¨®¡¨®¥-
ž¢¡¤ª­ ¬ · €¢¯¢¡Ÿ¢ž¨®¥ ž ª§¢¯¨®¥¡ £¨ª±¨¹ ¸ Ÿ¢§¢ž ³¢Ÿ­¢±¤ ½¤ž¢ž¡¢-
§¢ž ­¤²¢§¢£ª¨®¦¯¢ž ¡Ÿ¢ž©¢ªŸžª¤ž ³¢¥¢¸¢Ÿ¢¡µ¢ž¨¹ ¸ Ÿ¢§¢ž §¢¾¢-
­¢ª¥¢ž ¥¢ª¥¤žž ª¤ £¨ª±¢¾ž¨®¦¯¨®žž ª¤ ©¢¡¢§¢ª£¥¢ž ­ ª¬¨®±¢§¢ž ³¤¥Ã¼:
€¤¥ž­ ¬¨­ £¨ª±¢¾ž¨®¦¯¨®žž ª¤ ©¢¡¢§¢ª£¥¢ž ­ ª¬¨®±¢§¢ž ³¤¥Ã¤ ­ª¢
ž ª§¢¯¢´­ ¬ · €¢¯¢¡Ÿ¢ž¤ ¸ Ÿ¢§¢ž °¯¨®¿ ¤ ·¨®¦¯¨®žž ¨® §¢¾¨®´­¢±Ã¼, ­ ª  ž
¬¨®±­ ¬1998 -2004¦­¢§¢žž ª¤ž ¸ Ÿ¢§¢ž °¯¨®¿ ¤  §¢¥¨®Ÿž ª¤ §¢¾¨®´­¢±Ã¤
°¢¹¢©ª¤Åž ª¼ « ©ª¢ž´¨®¥ Ÿ ¹¤ ¨®ž ´¢± ³¤¥ž¢§¢ž À¢ª£¢´¨®¥ž ª¼: ’žž¢ª§­ ¬
 ž €¢¯¢¡Ÿ¢ž¨®¥ ³¢ª§¢¯¤ž  §¢¥¨®Ÿž ª¤ §¢žµ¢Ÿ ¡¥¢ž ¼ž©³¢ž¨®ª ¥¨Ÿ ´¨®¥-
ž ª¼, ¢¾¢žÆž¢´­ ¬ ¢¾§¢ ³¤¥ž¢µž©¤ªž ª¼: „»­ ¬ · ŸžŸ ¡¢§¢ž ¢²¤ §¢žµ¢-
Ÿ ¡¥¢ž ¥ ¦¨©¤ §¢Ÿ¢ª ¬¢£¨ª±¥¢ž « ¥¨ž¤Ÿ¨ª¤ž£¤ °¢¹¢©ª¤Å¤ ž ª©ª¥¢ž
¢ž³ª¢Á »Ÿ¨®¦¯¨®ž¼º £¨ª±¨¹ ¥ ¦¨©¢°¢ž¨®¦¯¢ž ³¢¥¢Æ¢¯ž ¢¾¢žÆ¤ž ³¢ª§¢-
Ÿ ¡¢§ž ª¤ ³¢ª§¥¢ž °¢À¢ž ª¤ ¢¾¢­ ¬ ¢ª©¯¨®ž¢­ Ÿ £ž¢³¢Ÿ¥¢ž ³¢¥¢ª:

•ž©³¢ž¨®ª ¢¾¥¢¥° ¸ Ÿ¢§¢ž °¯¨®¿ ¤ ³¢ª§¢¯¤ž  §¢¥¨®Ÿž ª¤ « Ÿ¨®ªÃ ª¤
§¢žµ¢Ÿ ¡¥¢ž ¥ ¦¨©¢°¢ž¨®¦¯¢ž ³¤¥ž¢§¢ž ©ª¨®¯¦ž ª¼º ¯¨®ª¢Ã¢žÅ¯¨®ª ³¢ª§¢-
Ÿ ¡¢§¤ £±¨­ ž ª§¢¯¢´­¨®¥  ž ¸ Ÿ¢§¢ž °¯¨®¿ ¤ ¥¢¡¤ž Äª žÃ¤ ž¢µ¢£±¤ °¢-
´¢Ÿª¢£ª¨®¥: €¢¯¢¡Ÿ¢ž¨®¥ ³¢ª§¢¯¤ž  §¢¥¨®Ÿž ª¤ « Ÿ¨®ªÃ ª¤ £±¨­ °¯¨®¿ Ÿ¢-
¯¤ž ¥¨®ŸÃ ª¼ §¢žµ¢Ÿ ¡­¨®¥  ž  ª§¨® ³¤¥ž¢§¢ž £¨ª±¨žž ª¤ ¢À© ´¨®¦¯¨®ž¼
³¢»­¤ ¢¾ž ¬¨­.

1. ž¢µ¨ª© Ÿ¢ª¤ž ª¤ž  §¢¥¨®Ÿž ª¤ Â¢¡Ÿ¢´¤ ³¢­¢Ã¢£ª¥¢ž « ¥¢§-
ª¨ŸžŸ ¡¢§¢ž ¥¤¿¢­¢¯ª¤ À¢ª£¢´¥¢ž ¥¤Ÿ¨®¥ž ª¼,

2. ³¢ª§¢¯¤ž ­¢ªÅ¢ª¢ª¨®¦¯¢ž °¢ª ¬¢­¨®¥¼ « ³¢ª§¢¯¤ž Äª ž¡©ª¨®¦¯¢ž
³ž¢ª¢­¨ª Â¨Â¨µ¨®¦¯¨®žž ª¼,

“¨®ŸÃ ª¤ £ ª¢§»¤¾ ¥¢¡¼ ¢¸¢³¨­­¨®¥ · ¢¾¢¿¤ž £¨ª±¨ž¤ ³¢»­¤ž:
€¢Ÿ§¢ž»¢§¢ž ·, ¨ª °¢´¢Ÿª¢£ª¨®¥ ž ª§¢¯¢´­¨®¥ · ¥¤¢¯ž ¢¾¢¿¤ž £¨ª±¨ž¨­
 §¢¥¨®Ÿž ª¤ §¢žµ¢Ÿ ¡¥¢ž ¥ ¦¨©¢°¢ž¨®¦¯¨®ž¼.  ª§ª¨ª© £¨ª±¨ž¤´ ¡Ÿ¢´­¨¹
¥¨®ŸÃ ª¼ ·Ã¡¸ ªŸ¢¯¤ž £ž¢³¢Ÿ¥¢ž ¢ª©¯¨®žÃ  ž:

“¢§ª¨¥¤¿¢­¢¯ª¤ ¢¾¢ž´Ã¢¯¤ž ´¨®´¢ž¤»ž ª¤´ · ³¢¥¢µ¢¾ž ž ªÃ¤ž
¢ª©¯¨®žÃ¼(€„•-ž), ¨ª¼  ¬¢§ Ÿ¢¯¤ž ´¨®´¢ž¤» ·  ª§ª¤ À¢ª£¢´¥¢ž ´¢ž§¢´¢±
¡´ ž¢ª¤ ¥»¢§¥¢ž ³¢¥¢ª: ‡ Ÿ¢§¢ž °¯¨®¿ ¤ ³¢ª§¢¯¤ž  §¢¥¨®Ÿž ª¤ « Ÿ¨®ª-

Ã ª¤ ±ª¢£ª¢¯¤ž ž¸¢Ÿ¢§¢©ª¨®¥ž ª¼ ¥ ±¢¸ ¡ §¢µ­¢±  ž €„•-¤ ¤ª¢§¢ž
¢²¤, © ½¬¯¢Ÿ¨ª¤ ´¨®´¢ž¤»ž ª¤´ (¤žÅ¸ ¡ ž¢« €„•-¤ ²¯¨®¹¢¯¤ž, ±¢µ¡¢¯¤ž,
 §¢¥Ÿ¢¯¤ž §¢¾¨®´­¢±Ãž ª¤ ·¬ ¥ žŸž ª¤´), ¨ª¨žÃ ·¢§¢ž ¢À© ´¨®¦¯¨®ž ¨®ž ž

¢¾¢žÆ¤ž ³¢ª§¢Ÿ ¡¢§ž ª¤ ³¢ª§¥¢ž °¢À¢ž ª¤ Æ«¢­¨ª¥¢ž ­ª¢: ƒ¢§¢¯ž ¢ª-

6 7

© National Library of Armenia



© ž ¨ª ª¨ª© Ÿ¢ª¤ž ·º ŸžŸ ¡¢§¢ž ¢²¤ ±ª¢£ª¢¯¤ž ´¨®´¢ž¤»ž ¢ž¦¨®¯¬¢Ÿª ¬¤
Å¢Â¨­ » ¹­¨®¥ · ¤ª Â¢¡Ÿ¢´¤¤´: •¯¡¸ ¡, 2002« 2003 ¦­¢§¢žž ª¤ ³¢¥¢ª
ŸžŸ ¡¢§¢ž ¢²¼ ±ª¢£ª¢­¨ª­ ¬ ·ª, ³¢¥¢¸¢Ÿ¢¡µ¢ž¢°¢ª, 6 1 7Ÿ¨§¨¡, ¥¤žÅ-
© ¾Â¢¡Ÿ¢´¤ ¡Ÿ¢´­ ¬ ·ª 13.2 «14.0Ÿ¨§¨¡: ™ ½¬¯¢Ÿ¨ª¤ §¢žµ¢Ÿ ¡¨®¥ž ª¼
ž¨®¯ž¸ ¡ ©Á­¢ª · ³¢¿¨¹ ¢ž­¢ž ¬ 2002,2003¦­¢§¢žž ª¤ ³¢¥¢ª 3.0Ÿ¨§¨¡¤
Â¨µ¢ª ž Â¢¡Ÿ¢´¤ ¡Ÿ¢´­ ¬ · 0.7 « 4.6 Ÿ¨§¨¡ ³¢¥¢¸¢Ÿ¢¡µ¢ž¢°¢ª:
„»¢ž¢§¨®¥ Éº Å¤³¢¿¨¹­ ¬ ¼¥°¾ž ¬̈ Å ŸžŸ ¡¨®¦¯¢ž À¢ª£¢´¥¢ž ¸¨Ÿ ž´¤¢¬¼, ¨ÇÅ
·¬£ž ª¤ Â¨Â¨µ¨®¦¯¢ž ¥¤Ÿ¨®¥¼:•ª©¯¨®žÃ¨®¥, 2003¦­¢§¢ž¤ž €„•-¤ ±ª¢£ª¢¯¤ž
´¨®´¢ž¤»¤´ Â¢¡Ÿ¢´¤¤ » ¹¨®¥¼ §¢À¥ ¬ · 123.2¥¬ª©©ª¢¥, ¤žÅ¼§¢À¥¨®¥ · ž¨®¯ž
¦­¢§¢ž¤ ¸ Ÿ¢§¢ž °¯¨®¿ ¤ ³¢ª§¢¯¤ž  §¢¥¨®Ÿž ª¤ ¨® Ÿ¨®ªÃ ª¤ § ¡¤´ ¢­ ¬¤žº
54.2Ÿ¨§¨¡¼ §¢¥ ¢¥°¨¹¿  §¢¥¨®Ÿž ª¤ « ¸¢»Ÿ¨ž¢§¢ž Ÿª¢ž¡½ ªŸž ª¤ 42.2
Ÿ¨§¨¡¼: š¢­¨Ã, ž»­¢± ³¢ž£¢¥¢žÃ¼ «¡ Åž¸¢¡Ÿ ´ §¢žµ¢Ÿ ¡¥¢ž ¨ª¢§¤
°¢ªÆª¢´¥¢ž¼:

•ªÁ  ¢ž©ª¢©¢¾ž¢¬ ¢¯ž ³ž¢ª¢­¨ª ³ Ÿ«¢žÃž ª¤ž, ¨ª¨žÃ §¢ª¨¹ · ¦¨¹ž ¬
ŸžŸ ¡¢§¢ž ¢²¤ ´¨®´¢ž¤»¤ ¦ ª¢£ž¢³¢Ÿ¨®¥¼ ¸ Ÿ¢§¢ž °¯¨®¿ ¤ ³¢ª§¢¯¤ž
 §¢¥¨®Ÿž ª¤ « Ÿ¨®ªÃ ª¤ §¢žµ¢Ÿ ¡¥¢ž ­ª¢:

…žÅ¸ ¡ ³¢¯Ÿž¤ · 2004 ¦­¢§¢ž¤ ¸ Ÿ¢§¢ž °¯¨®¿ ž ž¢µ¢£±­ ¬ · ³¤¥Ã
¼ž©¨®ž ¬¨­ ¢ž­¢ž¢§¢ž €„•-¤ 1,694.4¥¬ª©©ª¢¥ §¢žµ¢Ÿ ¡¨®¥¼, ¨ª¼ ¡Ÿ¢´­¨®¥
· 2003-¤ ¡¸¢¡¨¹¢§¢ž €„•-¤ ž§¢Ÿ¥¢¥° 2004-¤ž7 Ÿ¨§¨¡ ¤ª¢§¢ž ¢²¤ « 3 Ÿ¨-
§¨¡ © ½¬¯¢Ÿ¨ª¤ §¤ª¢¾¥¢ž © ¸Ã¨®¥: €¤¥Ã¼ž©¨®ž ¬¨­ Â¢¡Ÿ¢´¤ ¡Ÿ¢´­¢± 10.1
Ÿ¨§¨¡ ¤ª¢§¢ž ¢²¤ « 6.0 Ÿ¨§¨¡ © ½¬¯¢Ÿ¨ª¤ ¸¢ª¢£¢¯¨®¥ €„•-¤ 1,896.4¥¬ª©
©ª¢¥ ´¨®´¢ž¤»¼ «, ¸¢³¸¢ž ¬¨­  §¢¥¨®Ÿž ª¤ ²»Ÿ­¢± ±ª¢£ª¨­ ž¢µ¢Ÿ ¡­¢±
³¢ª§¢¯¤ž  §¢¥¨®Ÿž ª « Ÿ¨®ªÃ ª/€„• ³¢ª¢° ª¢§´¨®¦¯¨®ž¼º 15.4Ÿ¨§¨¡, ¡Ÿ¢´-
­¨®¥ ·, ¨ª 2004¦­¢§¢ž¤ ³¢ª§¢¯¤ž  §¢¥¨®Ÿž ª¤ « Ÿ¨®ªÃ ª¤ £±¨­ ¥¨®ŸÃ ª¼
¦ ª¢£ž¢³¢Ÿ­ ¬  ž ¥¨Ÿ 31 ¥¬ª©©ª¢¥¨­: €¢¥ ¥¢Ÿ¨®¦¯¢ž ³¢¥¢ª ž» žÃ, ¨ª ©¢
¥¨Ÿ¢­¨ª¢¸ ¡ ³¢­¢¡¢ª · 2003 ¦­¢§¢ž¤ž  §¢¥Ÿ¢³¢ª§¤´ « »¢³¨®¦¢³¢ª§¤´
Â¢¡Ÿ¢´¤ ³¢­¢Ã¢£ª­¢± ¥¨®ŸÃ ª¤ £¨®¥¢ª¤ž, §¢¥ 2004-¤ž »¢³¨®¦¢³¢ª§¤´
¡Ÿ¢´­¢± ¥¨®ŸÃ ª¤ž: “¯¨®¡ §¨¹¥¤´ 1997¦­¢§¢ž¤´ ¤ ­ ª ¸ Ÿ¢§¢ž °¯¨®¿ ¤
Â¢¡Ÿ¢´¤ ´¨®´¢ž¤»ž ª¤ ­ ª¬¨®±¨®¦¯¨®ž¼ ­§¢¯¨®¥ ·, ¨ª ³¢ª§¢¯¤ž  §¢¥¨®Ÿž ª «
Ÿ¨®ªÃ ª/€„• ³¢ª¢° ª¢§´¨®¦¯¢ž ¢¾¢­ ¬¢£¨®¯ž ¥¢§¢ª©¢§¼ Æ ¾Ã ·° ª­ ¬ 1999
¦­¢§¢ž¤ž §¢À¥ ¬¨­ 16.1Ÿ¨§¨¡, ¨ª¤´ ³ Ÿ¨ ¢¯ž ¨®ž ´ ¬ · ž­¢À¥¢ž ¥¤Ÿ¨®¥º 2000-
¤ 14.8Ÿ¨§¨¡¤´ 2003-¤ž§¢À¥ ¬¨­ €„•-¤ 14.0Ÿ¨§¨¡¼ « 2000-2003¦­¢§¢žž ª¤
³¢¥¢ª ¥¤¿¤ž ³¢»­¨­ §¢À¥ ¬ · 14.4Ÿ¨§¨¡: ™¢ ž»¢ž¢§¨®¥ ·, ¨ª, ¢¯¬ ³¢­¢¡¢ª
¸¢¯¥¢žž ª¨®¥, 15.4Ÿ¨§¨¡¼º £ ª¢£ž¢³¢Ÿ­¢± ´¨®´¢ž¤» ·: –¢¡Ÿ¢´¤ ¡Ÿ¢´­¢±
14.1 Ÿ¨§¨¡ ¥¢§¢ª©¢§¤ © ¸Ã¨®¥ ­ ª¨³¤»¯¢¬ » ¹¨®¥¼ §¢À¥¨®¥ · 6.8 ¥¬ª©©ª¢¥:
‰ªÃ¢ž¨È­ ¢¯¡ ¸¢ª¢£¢¯¨®¥ Ÿ ¹¤ž · µ¨¡ ¬ ³¢ª§¢¯¤ž  §¢¥¨®Ÿž ª¤ §¢¥
¸ Ÿ¢§¢ž Ÿ¨®ªÃ¤ £±¨­ ±ª¢£ª ª¤, ³¢¥¢¸¢Ÿ¢¡µ¢ž¢°¢ª, 2.0 «12.3Ÿ¨§¨¡¨­
£ ª¢§¢Ÿ¢ª¥¢ž ¥¢¡¤ž: ‡ Ÿ¢§¢ž Ÿ¨®ªÃ¤ £±¨­ ±ª¢£ª¢¯¤ž « Â¢¡Ÿ¢´¤
¥¨®ŸÃ ª¤ ³¢ª¢° ª¨®¦¯¨®ž¼ €„•-¤ ž§¢Ÿ¥¢¥° ¥ž¢´ ¬ · ¢žÂ¨Â¨µº §¢À¥ ¬¨­ 0.9
Ÿ¨§¨¡, ¨ª¤ ¸¢ª¢£¢¯¨®¥ ±ª¢£ª¢¯¤ž « Â¢¡Ÿ¢´¤ ´¨®´¢ž¤»ž ª¼, ¥ ª §¢ª±¤Ã¨­,
¥¤¢ž£¢¥¢¯ž ³¢¥¢©ª ¬¤  ž, ¨®¡Ÿ¤ ¸ Ÿ¢§¢ž Ÿ¨®ªÃ¤ £±¨­ ±ª¢£¤ª¼ §¢ª ¬¤ ·

³¢¥¢ª ¬ 1.9¥¬ª©©ª¢¥¨­ £ ª¢§¢Ÿ¢ª­¢±: “¤¢ž£¢¥¢¯ž ¢¯¬ ¸¢Ÿ§ ª · ³¢ª-

§¢¯¤ž  §¢¥¨®Ÿž ª¤ © ¸Ã¨®¥.  ¦  ³¢ª§¢¯¤ž  §¢¥¨®Ÿž ª/€„• ±ª¢£ª¢¯¤ž ³¢-
ª¢° ª¨®¦¯¨®ž¼ §¢À¥¨®¥ · 14.5 Ÿ¨§¨¡, Â¢¡Ÿ¢´¤ ¢¯ž §¢À¥ ¬ · 13.2Ÿ¨§¨¡: •¯¡
¸¢ª¢£¢¯¨®¥ ©Á­¢ª ¦  Ÿ ¹¤ž · µ¨¡ ¬ ±ª¢£ª¤ ¨Å ¥¤¢¯ž £ ª¢§¢Ÿ¢ª¥¢ž, ¢¯¬
ž¢« §¢Ÿ¢ª¥¢ž ¥¢¡¤ž: Ê ª± ¥ž¢¬¨­ ³ Ÿ¢£¢ ¥ §ž¢°¢ž¨®¦¯¨®žž ª¤´, ¢ªÁ 
ž» ¬, ¨ª ©Á­¢ª ¦  €„•-¤ 10.1Ÿ¨§¨¡ ¤ª¢§¢ž ¢²¤ 3.1Ÿ¨§¨¡¢¯¤ž § Ÿ¼ §¢¥ 202.0
¥¬ª©©ª¢¥ž ¢ž©ª¢©¢ªÆ ¬ · ¥¤¢¯ž ³¢ª§¢À¢Ÿ­¢± ²¯¨®¹ ª¤ž « ¨¬¨ªŸž ª¤ž: •¨¬¨ª
© ¸Ã ª¨®¥ ¢¯ž Ÿ¸¢­¨ª¨®¦¯¨®žž · ¡Ÿ ¹±­¨®¥, ¨ª ¸ Ÿ°¯¨®¿ ¤ ³¤¥Ã¨®¥ ¼ž§¢± ³¢ª-

§¢¯¤ž  §¢¥¨®Ÿž ª¤ ±ª¢£¤ª¼ Ÿ¢ª ´Ÿ¢ª¤ §¢Ç¥ ¦ ª¢§¢Ÿ¢ª­¨®¥, §¢Ç¥£ ª¢£-
ž¢³¢Ÿ­¨®¥ ·: ‘¨ª±ž¢§¢ž¨®¥ Ÿ ¹¤ · ¨®ž ž¨®¥ ³ Ÿ«¯¢¬¼: • ª¿¤ž Ÿ¢ª¤ž ª¤ Â¨ª-

Æ¼­§¢¯¨®¥ ·, ¨ª €„•-¤ ¤ª¢§¢ž ¢²¤ « © ½¬¯¢Ÿ¨ª¤ ±ª¢£ª¢¯¤ž ´¨®´¢ž¤»ž ªž
¢§ž³¢¯Ÿ¨ª ž ¦ ª¢£ž¢³¢Ÿ­¨®¥  ž, §¢¥, ¨ª¼ ž¨®¯žž ·, ¦ ª¢£ž¢³¢Ÿ­¨®¥ ·  ª§ª¤

ŸžŸ ¡¨®¦¯¢ž À¢ª£¢´¥¢ž ¸¨Ÿ ž´¤¢¬¼: •ª©¯¨®žÃ¨®¥ ¢§ž³¢¯Ÿ¨ª ž ¦ ª¢£ž¢-
³¢Ÿ­¨®¥  ž ¢¾¢žÆ¤ž ³¢ª§¢Ÿ ¡¢§ž ª¤ £±¨­ ³¢ª§¥¢ž °¢À¢ž ª¼: „¢µ¨ª©
Ÿ¢ª­¢ Â¢¡Ÿ¢´¤ ³¢­¢Ã¢£ª¥¢ž ¥¤Ÿ¨®¥ž ª¤ §¤ª¢¾¨®¥¼ž¥¢ž ³¢ª§¥¢ž °¢À¢-
ž ª¤ž, ¤ª ³ ª¦¤ž, ³¢ž£ ´ž¨®¥ · ³¢ª§¢¯¤ž  §¢¥¨®Ÿž ª¤ ¤ª¢§¢ž¤´ ´¢±ª ±ª¢£-
ª¢¯¤ž ´¨®´¢ž¤»ž ª¤ Æ«¢­¨ª¥¢ž¼: “¤«ž¨®¯ž Á¢¥¢ž¢§ 2002-2004¦­¢§¢žž ª¤
Â¢¡Ÿ¢´¤ ´¨®´¢ž¤»ž ª¼ ­§¢¯¨®¥  ž, ¨ª ±ª¢£ª¢¯¤ž¤ ³¢¥ ¥¢Ÿ ³¢ª§¥¢ž
°¢À¢ž ª¤ ·¢§¢ž Â¨Â¨µ¥¢ž (¼ž©¬¢¯ž¥¢ž) ¸¢ª¢£¢¯¨®¥ ³¢ª§¢¯¤ž  §¢¥¨®Ÿ-
ž ª¤ ±ª¢£ª¢¯¤ž ´¨®´¢ž¤»¤´ » ¹¨®¥¼ (£ ª¢§¢Ÿ¢ª¨®¥¼) ¥¤¿¤ž ³¢»­¨­ §¢À¥ ¬ ·
¼ž©¢¥ ž¼ 2.0Ÿ¨§¨¡: • ª¿¤ž¡ °¢´¢Ÿª­¨®¥ · ³¢ª§¢¯¤ž  §¢¥¨®Ÿž ª¤ ³¢­¢-
Ã¢£ª¥¢ž ´¢±ª ¢¡Ÿ¤²¢ž¨­, ¼ž©̈ ª¨®¥ €¢¯¢¡Ÿ¢ž¯¢ž ¤ª¢§¢ž¨®¦¯¢ž ¸¢ª¢£¢-
¯¨®¥ §¢žµ¢Ÿ ¡¥¢ž Ÿ µž¤§¢§¢ž, ¥ ¦¨©¨¬¨£¤¢§¢ž §¨¹¥ ª¤ »Ÿ§¨®¥¼ ¤ª
¬¨®±¥¢ž Ÿ ¡¢ž§¯¨®ž¤´ ³¢ž©¤¡¢ž¨®¥ · ¢ž³¢¥ ¥¢Ÿ ¢­ ¬¤ ¸¢ªÀ µž©¤ªº ³¢ª-
§¢¯¤ž ­¢ªÅ¢ª¢ª¨®¦¯¢ž °¢ª ¬¢­¥¢ž « ¡Ÿ­ ª¢¯ž¨®¦¯¢ž §ª²¢Ÿ¥¢ž ³¤¥ž¢-
³¢ª´ ª¤ ³¢¥ ¥¢Ÿ:

“ § §¢ª«¨ª ³¢ž£¢¥¢žÃ «¡: ƒ§¡¢± 2004¦­¢§¢ž¤´ ¸ Ÿ¢§¢ž °¯¨®¿ ¤ ¥¢-
¡¤ž Äª žÃ¨®¥ ³¢ª§¢¯¤ž  §¢¥¨®Ÿž ª¤ £±¨­ ±ª¢£¤ª¼ ž ª§¢¯¢´­¨®¥ · ¥¤¢¯ž ¥¤-
¢¡ž¢§¢ž ´¨®´¢ž¤»¨­ ¢¾¢ž´ ¢¾¢žÆ¤ž ³¢ª§¢Ÿ ¡¢§ž ª¤ £±¨­ °¢´­¢±Ã¤: •ž©
¨ª¨®¥,  ¦  ¼¡Ÿ ¢¾¢žÆ¤ž ³¢ª§¢Ÿ ¡¢§ž ª¤ Ÿ¢ª §¢ž ±ª¢£ª ª¤ ¥¢¡¤ž, ¨ª¨»
¥¨Ÿ¢­¨ª¨®¦¯¢¥°, §¢ª ¬¤ · ©¢Ÿ ¬ ¸ Ÿ°¯¨®¿ ¤ ž¢µ¢£±¤ °¢´¢Ÿª¢£ª¤´, ¢¸¢
 ¾¢¥¡¯¢§¢¯¤ž ³¢¥¢¥¢¡ž¨®¦¯¨®žž ª¤ ±ª¢£ª¢¯¤ž ž¸¢Ÿ¢§¢©ª¨®¥ž ª¼ ž¢µ-
§¤ž¤ ¸ ¡ ¥¢ŸÅ ¬¤ Å ž: •ª©¯¨®žÃ¨®¥ ¢§ž³¢¯Ÿ¨ª ž ¤¿ ¬ · ¸ Ÿ¢§¢ž °¯¨®¿ ¤
¦¢Â¢ž´¤§¨®¦¯¨®ž¼ «, ¥¤«ž¨®¯ž Á¢¥¢ž¢§, ³¢¡¢ª¢§¨®¦¯¢ž ¢¾¿« §¢¾¢­¢ª¨®-
¦¯¢ž ¸¢Ÿ¢¡µ¢ž¢Ÿ­¨®¦¯¨®ž¼º ¢¾¢žÆ¤ž ³¢ª§¢Ÿ ¡¢§ž ª¤ £±¨­ ±ª¢£ª¢¯¤ž
´¨®´¢ž¤»ž ª¤ ¦ ª¢§¢Ÿ¢ª¥¢ž, ¨Å ¢ª©¯¨®ž¢­ Ÿ ³¢ª§¢³¢­¢Ã ¤ª¢§¢ž¢´ž ¬¨®
³¢¥¢ª:

š¢ž§¢´¢±, ž¨®¯ž¤¡§ ¬¢­ ¥»¢§­¢±, ±ª¢£¤ª §¢ª¤Ã ¨®ž¤ ¥¨ž¤Ÿ¨ª¤ž£¤ °¢-
¹¢©ª¤Å¤, ¨ª¼ ³ž¢ª¢­¨ª¨®¦¯¨®ž §Ÿ¢ Á¢¥¢ž¢§¤ž Ÿ ¹ §¢ž¢¬ ž¸¢Ÿ¢§¢©ª¨®¥-
ž ª¤ §¢Ÿ¢ª¨¹¢§¢ž¨®¦¯¢ž ¢¡Ÿ¤²¢ž¤ž: •¡­¢±ž ¢¾¢­ ¬ «¡ Ÿ ¹¤ž ·  ª§ª¤
£¬µ¢­¨ª ½¤ž¢ž¡¢§¢ž ±ª¢£ª¤ ¸ Ÿ¢§¢ž °¯¨®¿ ¤ © ¸Ã¨®¥: “¨ž¤Ÿ¨ª¤ž£¼, ¨ª-
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¸ ¡ ¯¨®ª¢Ã¢žÅ¯¨®ª ³¢»­ Ÿ¨® Á¢¥¢ž¢§¢³¢Ÿ­¢±¨®¥ ´¨®´¢ž¤»¤ ±ª¢£ª¢¯¤ž
(§¢žµ¢Ÿ ¡­¢±) « Â¢¡Ÿ¢´¤ ¡Ÿ¢´­¢± ¢ªÁ Ãž ª¤ ³¢¥ ¥¢Ÿ¨®¥, Å¤¢¸¢³¨-
­¨®¥ ¸¢Ÿ²¢¾¢³ Ÿ«¢žÃ¢¯¤ž §¢¸ ª¤ °¢´¢³¢¯Ÿ¨®¥¼, ¢¯ž¨®¢¥ ž¢¯ž¤­, ¢ªÁ -
Ã¢­¨ª Ÿ ¹ §¨®¦¯¨®ž · Ÿ¢¬¤¡ ±ª¢£ª¢¯¤ž ž¸¢Ÿ¢§¢©ª¨®¥ž ª¤ §¢Ÿ¢ª¨¹¢§¢-
ž¨®¦¯¢ž ¥¢¡¤ž, ž¢µ¨ª¨Ã ³¨®»¨®¥ §¢žµ¢Ÿ ¡¥¢ž £¨ª±¼ž¦¢´¤ ¦ ª¨®¦¯¨®žž ª¤
¥¢¡¤ž:

•¯¨®¿ ¤  §¢¥¨®Ÿž ª¤ §¢Ÿ¢ª¥¢ž Ÿ ¡¢ž§¯¨®ž¤´ ¢¾¢­ ¬ ¢ªÁ Ã¢­¨ª ·
 ¾¢¥¡¯¢§¢¯¤ž ¥¨ž¤Ÿ¨ª¤ž£¤ ³¢¥¢§¢ª£¤ ž ª©ª¨®¥¼, ¨ª¤ ¢ª©¯¨®žÃž ª¤ £ž¢³¢-
Ÿ¨®¥¼¦¨®¯¬§Ÿ¢ ©¢Ÿ ¬  ¾¢¥¡¯¢§¢¯¤ž, ¨®¡Ÿ¤ ž¢« Ÿ¢ª §¢ž ž¸¢Ÿ¢§¢©ª¨®¥-
ž ª¤ ¤ª¢Ÿ ¡¢§¢ž¨®¦¯¢ž ¥¢¡¤ž « ©ª¢ž´ ­ ª¢ž¢¯¥¢ž ž¢µž¢§¢ž ¢À©¢§
§³¢ž©¤¡¢ž¢:

“¨ž¤Ÿ¨ª¤ž£¤ ž»¢ž¢§¨®¦¯¨®ž¼ ³ Ÿ¢À¨Ÿ¨¹/­ ª¬¨®±¨¹¤ ³¢¥¢ª ³ Ÿ¢£¢
¦ ª¨®¦¯¨®žž ª¤ °¢´¢³¢¯Ÿ¥¢ž ¤¥¢¡Ÿ¨­ ¥ ±¢¸ ¡ §¢µ­¢± · žª¢ž¤´, ¦  ¤žÅ¸¤-
¡¤ ±ª¢£ª¢¯¤ž ´¨®´¢ž¤»ž ª¤ ³ Ÿ  ž ³¢¥ ¥¢Ÿ­¨®¥ Â¢¡Ÿ¢´¤ ¢ª©¯¨®žÃž ª¼:
€¢ª§¢¯¤ž  §¢¥¨®Ÿž ª¤  ¾¢¥¡¯¢§¢¯¤ž ¥¨ž¤Ÿ¨ª¤ž£¤ ¤ª¢§¢ž¢´¥¢ž ¢ž³ª¢Á »-

Ÿ¨®¦¯¨®ž¤´  ¬ž ¬¨­ ¢Ÿ ž¢µ¨¡¨®¦¯¨®ž¨®¥ ž¢µ¢Ÿ ¡­¨®¥ · ¥¨© ¬¢­¨ª ¬ ¥¢§ª¨Ÿž-
Ÿ ¡¢§¢ž ¥¤¿¢­¢¯ª¼ §¢À¥¨¹ ³¤¥ž¢§¢ž ´¨®´¢ž¤»ž ª¤ ¢À© ´¨®¦¯¨®ž¼ ³¢ª§¢¯¤ž
 §¢¥¨®Ÿž ª¤  ¾¢¥¡¯¢§¢¯¤ž ¥¨®ŸÃ ª¤ Æ«¢­¨ª¥¢ž ­ª¢: €¢¯¢¡Ÿ¢ž¤, ¨ª¸ ¡

¢ž´¨®¥¢¯¤ž »ª¿¢ž¤  ª§ª¤ ³¢¥¢ª ž¥¢ž ¥¨© ¬¤ §¢¾¨®´¨®¥¼¸¢³¢ž¿¨®¥ · ¯¨®ª¨­¤

¥ ¦¨©¢°¢ž¨®¦¯¢ž ¢¾§¢¯¨®¦¯¨®ž, ¨ª¤ ¥»¢§¥¢žž ¢ž©ª¢©¢¾ž¨®¥ · ¡¨®¯ž
¢Ÿ ž¢µ¨¡¨®¦¯¢ž £¬¨®µ ª§ª¨ª©¼:

•Ÿ ž¢µ¨¡¨®¦¯¢ž  ª§ª¨ª©º <<€¢ª§¢¯¤ž  §¢¥¨®Ÿž ª¤ §¢žµ¢Ÿ ¡¨®¥¼>>

£¬¨®µ¼ž­¤ª­¢± · ³¢ª§¢¯¤ž  §¢¥¨®Ÿž ª¤ §¢žµ¢Ÿ ¡¥¢ž ¢¯ž¸¤¡¤ ¥ ¦¨©¢°¢-

ž¨®¦¯¢ž ¥»¢§¥¢ž¼, ¨ª¼ ¦¨®¯¬§Ÿ¢ª ¥¨© ¬¢­¨ª ¬ « ¥ ± ²»Ÿ¨®¦¯¢¥° §¢žµ¢Ÿ ¡ ¬
³¢ª§¢¯¤ž  §¢¥¨®Ÿž ª¤ ¥¢§¢ª©¢§¼  ¬ž ¬¨­ ¼ž¦¢´¤§ ¥¢§ª¨ŸžŸ ¡¢§¢ž ¤ª¢-
­¤²¢§¤ À¢ª£¢´¨®¥ž ª¤´:

•¯© ¨®¹¹¨®¦¯¢¥° ¢Ÿ ž¢µ¨¡¨®¦¯¢ž  ª§ª¨ª© £¬µ¨®¥§¢Ÿ¢ª­ ¬ · ³¢ª§¢¯¤ž
 §¢¥¨®Ÿž ª¤ §¢žµ¢Ÿ ¡¥¢ž °ž¢£¢­¢¾¨®¥ €¢¯¢¡Ÿ¢ž¨®¥ « žª¢ž¤´ ©¨®ª¡
§¤ª¢¾­¨¹ ¥¨Ÿ ´¨®¥ž ª¤ « ¥ ¦¨©ž ª¤ ³¢¥¢§¨¹¥¢ž¤ ¨®¡¨®¥ž¢¡¤ª¨®¦¯¨®ž, ­ ª ·
¬¨®±­ ¬³¤»¯¢¬ ¥ ¦¨©ž ª¤ €¢¯¢¡Ÿ¢ž¨®¥, ¨ª¸ ¡ ¢ž´¨®¥¢¯¤ž »ª¿¢ž¤ ŸžŸ ¡¨®-

¦¯¨®ž ¨®ž ´¨¹  ª§ª¨®¥, §¤ª¢¾¥¢ž ž¸¢Ÿ¢§¢³¢ª¥¢ª¨®¦¯¨®ž¼º ³¢ª§¢¯¤ž  §¢-
¥¨®Ÿž ª¤ §¢žµ¢Ÿ ¡¥¢ž ¨ª¢§¤ °¢ªÆª¢´¥¢ž Ÿ ¡¢ž§¯¨®ž¤´: €¤¥ž¢­¨ª­ ¬ ·
·§¨ž¨¥ Ÿª¤§¢§¢ž ¥¨© ¬¢­¨ª¥¢ž ¥ ¦¨©ž ª¤ ­ª¢ ³¤¥ž­¢± ³¢ª§¢¯¤ž  §¢¥¨®Ÿ-

ž ª¤º ¨ª¸ ¡ Á¢¥¢ž¢§¢¯¤ž »¢ªÃ ª¤ §¢žµ¢Ÿ ¡¥¢ž ¥ ¦¨©¢°¢ž¨®¦¯¢ž ¥»¢§-
¥¢ž ¢ž³ª¢Á »Ÿ¨®¦¯¨®ž¼: €¤»¯¢¬¥ ¦¨©¢°¢ž¨®¦¯¨®ž¼, Á¢¥¢ž¢§¢¯¤ž »¢ªÃ ª¤ ³ -

Ÿ¢À¨Ÿ¨®¦¯¢ž ¥ ¦¨©¢§¢ž ž¢µ¢©ª¯¢¬ž ª¤ ³ Ÿ ³¢¥¢Ÿ ¹ §¢À¥¨®¥ ·  ª§ª¨ª©
£¬µ¤ ¢¾¢ž´Ã¼:

€¢ª§¢¯¤ž  §¢¥¨®Ÿž ª¤ §¢žµ¢Ÿ ¡¥¢ž ¥ ¦¨©ž ª¤ « ¥¨Ÿ ´¨®¥ž ª¤
°¢À¥¢À¢ž¨®¦¯¢ž ¥ ¿, ¨ª¨ž´¤´  žº ·Ã¡Ÿª¢¸¨¬¯¢´¤¢ž. ¢¾¢Æ£¢§¢ž¨®¦¯¢ž ¥ -

¦¨©¼, ¥¢§ª¨ŸžŸ ¡¢§¢ž ¥¨© ¬¢­¨ª¥¢ž ¥¨Ÿ ´¨®¥¼, ¤žŸ £ª¢´­¢± §¢žµ¢Ÿ -

¡¨¹ ³¢¥¢§¢ª£ ª¤ §¢¥ ¥¤§ª¨¡¤¥¨®¬¯¢´¤¨ž, §¢¾¨®´­¢±Ã¢¯¤ž ¥¨© ¬ž ª¤ ¥»¢§¨®-

¥¼,¢¾¢­ ¬ ¢ª©¯¨®ž¢­ Ÿ¼ ³¢¥¢ª­¨®¥  ž ¢¾¢Æ£¢§¢ž¨®¦¯¢ž « ¥¢§ª¨ŸžŸ ¡¢-

§¢ž ¥¨© ¬¢­¨ª¥¢ž ¥ ¦¨©ž ª¼: ˆª§¨®¡ž ·¬ ³¤¥ž­¢±  ž ¾ £ª ¡¤¨ž ­ ª¬¨®±¨®¦¯¢ž

¥ ¦¨©ž ª¤ ­ª¢, ¨ª¨ž´ Ä£ž¨®¦¯¢¥° ³¢ª§¢¯¤ž ¥¨®ŸÃ ª¼ ³¢¥¢¸¢Ÿ¢¡µ¢ž¨®¦¯¢ž

¥ ¿  ž ©ª­¨®¥ ³¢ª§¥¢ž °¢À¢¯¤ §¢¥ ¢¯ž Â¨µ¢ª¤ž¨¹ ¥ § ¢¯¬ °¢À¢¯¤ž
¥¢§ª¨ŸžŸ ¡¢§¢ž ´¨®´¢ž¤»¤ ³ Ÿ, ³¤¥ž¢§¢ž¨®¥, €„•-¤ §¢¥ €••-¤ ³ Ÿ:

“ ¦¨©ž ª¤ §¤ª¢¾¨®¥¼ ¦¨®¯¬ · Ÿ¢¬¤¡ §¢¾¨®´ ¬ « £ž¢³¢Ÿ ¬ ¥ § ³¢­¢¡¢ª¨®¥¨­

§¢žµ¢Ÿ ¡¨¹ ¥¨© ¬ž ª, ¨ªŸ ¹ °¢´¢Ÿª¨¹ Â¨Â¨µ¢§¢žž ª¤ ¥¤ µ¨®¥°¼

°ž¨®¦¢£ª¨®¥ · ³¢ª§¥¢ž °¢À¢¯¤ Â¨Â¨µ¨®¦¯¨®ž¼, ¥¯¨®¡¼º³¢ª§¢¯¤ž ©ª¨®¯Ã¢Å¢Â¤

(§¢¾¨®´­¢±Ã¤) Â¨Â¨µ¨®¦¯¨®ž¼:

€¢¯¢¡Ÿ¢ž¨®¥ ž¨®¯ž¸ ¡ ¢¾¢­ ¬ ³¢²¢µ §¤ª¢¾­¨¹ž ª¤´  ž ¢¾¢Æ£¢§¢-

ž¨®¦¯¢ž | ¥¢§ª¨ŸžŸ ¡¢§¢ž ¥¨© ¬¢­¨ª¥¢ž ¥¨Ÿ ´¨®¥ž ª¼, ¡¢§¢¯ž ¥ § ¡§À°¨®ž-

Ã¢¯¤ž Ÿ¢ª° ª¨®¦¯¢¥°. ³¢»­¢ª§ž ª¼ ³¤¥ž­¨®¥  ž ¨Å ¦  ¾ £ª ¡¤¨ž ­ ª¬¨®±¨®¦¯¢ž

¥ ¦¨©ž ª¨­ ¡Ÿ¢´­¢± £ž¢³¢Ÿ¢§¢žž ª¤, ¢¯¬ ž¢µ¨ª© Ÿ¢ª­¢ ¢ ¥¤Ÿ¨®¥ž ª¤ ­ª¢,

¨ª¨žÃ §¤ª¢¾­¨®¥  ž ¼ž¦¢´¤§ Ÿ¢ª­¢ §¢žµ¢Ÿ ¡­¨¹ ´¨®´¢ž¤»ž ª¤ž

•­¯¢¬ž ª¤ ³¡Ÿ¢§ « ³¢¥¢©ª ¬¤ °¢À¢¯¤ °¢´¢§¢¯¨®¦¯¨®ž¼ ¢ž´¨®¥¢¯¤ž

 ª§ªž ª¤ ³¢¥¢ª ¼ž©³¢žª¢§¢ž µž©¤ªž ª¤´ ·, ¨®¡Ÿ¤ ¢¯©¸¤¡¤  ª§ªž ª¤ ³¢¥¢ª

¥»¢§­¢±  ž ž­¢À¢£¨®¯ž ¥¨®ŸÃ¢¯¤ž Ÿ­¯¢¬ž ª¨­ §¢žµ¢Ÿ ¡¨®¥ « ¥¨ž¤Ÿ¨ª¤ž£

¤ª¢§¢ž¢´ž¨¹ ¥¨© ¬ž ª, ¨ª¨žÃ °¨¬¨ªž ·¬ ¡Ÿ¢Ÿ¤§  ž: •¯© ¥¨© ¬ž ª¤ »¢ªÃ¤´ ·
ž¢« ¢Ÿ ž¢µ¨¡¨®¦¯¨®ž¨®¥ ž ª§¢¯¢´­¢± €¢ª­¢ª©¤ ¥¤¿¢À£¢¯¤ž À¢ª£¢´¥¢ž

¤ž¡Ÿ¤Ÿ¨®Ÿ¤ ¥¢¡ž¢£ Ÿž ª¤ §¨¹¥¤´ ¥»¢§­¢± ¥¨© ¬¼,¨ª¼ £¨ª±ž¢§¢ž¨®¥ §¤ª¢¾-

­ ¬ · ¥¤ »¢ªÃ ¢ž´¨®¥¢¯¤ž  ª§ªž ª¨®¥, ¢¯© ¦­¨®¥ ƒ¬¨­¢§¤¢¯¨®¥, ˜¤Ÿ­¢¯¨®¥: “ ª

³¢¥¨À¥¢¥°, §¢žµ¢Ÿ ¡¨®¥ž ª¤ ¢¸¢£¢ž ¨Å ¦  ¡Ÿ¢Ÿ¤§, ¢¯¬ ©¤ž¢¥¤§ ¥¨© ¬ž -

ª¤žž ·: •ž© ¨ª¨®¥ Ÿ¢ª §¢ž ©¤ž¢¥¤§¢ž ¢ž¸¢¯¥¢ž ¸ ŸÃ · ³¤¥ž­¤  ¾¢¥¡¯¢§¢-

¯¤ž ©¤ž¢¥¤§ À¢ª£¢´¨®¥ž ª¤ ­ª¢: ™¤ž¢¥¤§ ¥¨© ¬ž ª¤ §¢¾¨®´¨®¥ž ¢ž³ª¢Á »-

Ÿ¢°¢ª ¸ ŸÃ · ³¤¥ž­¤ É§¨ž¨¥ Ÿª¤§¢§¢ž ¥¨© ¬¢­¨ª¥¢žº Á¢¥¢ž¢§¢¯¤ž »¢ª-

Ã ª¤ ³ Ÿ¢À¨Ÿ¨®¦¯¢ž ¥ ¦¨©ž ª¤ ­ª¢:

•ž©³¢ž¨®ª ¢¾¥¢¥° ·§¨ž¨¥ Ÿª¤§¢§¢ž ¥¨© ¬¢­¨ª¥¢ž ¥ ¦¨©ž ª¤ §¤ª¢¾-

¥¢¥° ¢¾¢­ ¬¢¸ ¡ ¢ÅÃ¤  ž ¼ž§ž¨®¥§¢¯¢´¢± »¨®§¢¯¢§¢ž ŸžŸ ¡¨®¦¯¨®ž ¨®ž -

´¨¹  ª§ªž ª¼: •¯¡¸ ¡ •“„-¨®¥ ·§¨ž¨¥ Ÿª¤§¢§¢ž ¥¨© ¬ž ª¤ ³¤¥¢ž ­ª¢  ž

§¢žµ¢Ÿ ¡­¨®¥ ¥¢§ª¨ŸžŸ ¡¢§¢ž ¥¤¿¢­¢¯ª¤ °¨¬¨ª ´¨®´¢ž¤»ž ª¼, ¢¾¢žÆ¤ž

³¢ª§¢Ÿ ¡¢§ž ª¤´ °¯¨®¿ ¤ ¥¨®ŸÃ ª¼: ƒ¢§¢¯ž ¢ž¨ª¢§ Ÿ­¯¢¬ž ª¤ °¢À¢¯¨­

¨ª¢§¯¢¬ ¥ ¦¨©ž ª¤ §¤ª¢¾¨®¥¼º ­¡Ÿ¢³ ¬¤ ¢ª©¯¨®žÃž ª ¢¸¢³¨­ ¬ Å¤§¢ª¨¹:

•žŸ ¡¨®¦¯¢ž À¢ª£¢´¥¢ž  ª§¢ª¢Á¢¥§ Ÿ ¥¤Ÿ¨®¥ž ª¼ ³¢»­¤ ¢¾ž ¬¨® ³¢¥¢ª

¢ž³ª¢Á »Ÿ  ž  ª§¢ª Á¢¥¢ž¢§¢¯¤ž »¢ªÃ ª. ž¨®¯ž •“„ ¥¢§ª¨ŸžŸ ¡¢§¢ž

¥¨© ¬¤ ³¢»­¢ª§ž ª¼ ³¤¥ž­¢±  ž 90  ¾¢¥¡¯¢§¢¯¤ž ´¨®´¢ž¤»ž ª¤ ­ª¢: •ž»¨®»Ÿ,

³ Ÿ¢À¨Ÿ¨®¦¯¢ž ¢¯ž¸¤¡¤ ¢ª©¯¨®ž¢­ Ÿ « ³À¨ª £¨ª±¤Ãž ª¼, ¤žÅ¸¤¡¤Ã  ž ‹¾¤ž-

Ÿ £ª¢´¤¢¯¤ Ÿ ¡¨®¦¯¨®ž¼ « ƒµ¢¬ž ª¤ ²»£ªŸ¥¢ž ¥ ¦¨©¼, ¸¢³¢ž¿¨®¥  ž Á¢¥¢-

ž¢§¢¯¤ž ¢¾¨®¥¨­ ¼ž©¬¢¯ž­¢± Ÿ­¯¢¬ž ª¤ °¢À¢, « ¢¯© ¤¡§ ¸¢Ÿ²¢¾¨­ €¢¯¢¡-

Ÿ¢ž¯¢ž ž ª§¢¯¤¡ ¸¢¯¥¢žž ª¨®¥ ¢ª©¯¨®ž¢­ Ÿ §¤ª¢¾­ ¬ Å ž §¢ª¨¹: ƒ¢§¢¯ž

£¨¯¨®¦¯¨®ž ¨®ž ž ¢¯¬ ¢ª©¯¨®ž¢­ Ÿ ¥ ¦¨©ž ª, ¨ª¨žÃ ¦ « ¸¢³¢ž¿¨®¥  ž Ÿ­¯¢¬ž ª¤
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¬ª¢´¨®´¤Å ¥»¢§¨®¥, ¡¢§¢¯ž ³ž¢ª¢­¨ª¨®¦¯¨®ž  ž ¼žÆ ¾¨®¥¡Ÿ¢ž¢¬ ¨ª¢§¯¢¬
§¢žµ¢Ÿ ¡¨®¥ž ª:

•Ÿ ž¢µ¨¡¨®¦¯¨®ž¨®¥ ¢ª­¢± ³ Ÿ¢À¨Ÿ¨®¦¯¨®žž ª¤ ¢ª©¯¨®žÃ¨®¥ ž ª§¢¯¢´-
­¨®¥ · Ÿ­¯¢¬ž ª¤ ¥»¢§¥¢ž « Á¢¥¢ž¢§¢¯¤ž »¢ªÃ ª¤ ³ Ÿ¢À¨Ÿ¨®¦¯¢ž ¥ ¦¨©ž ª¤
§¤ª¢¾¥¢ž ¯¨®ª¨­¤ Ÿª¢¥¢°¢ž¢§¢ž ³¢¿¨ª©¢§¢ž¨®¦¯¨®ž, ¨ªž ¢¸¢³¨­¨®¥ ·
£ž¢³¢Ÿ­¢± ¥¨© ¬¤ « žª¢ ¥¤¿¨´¨­ ¢ª­¢± §¢žµ¢Ÿ ¡¨®¥ž ª¤ °¢ªÆª ¨ª¢§¼:

ƒ ¦¨©¢°¢ž¨®¦¯¨®žž ¼ž©£ª§¨®¥ · ¾ £ª ¡¤¨ž ¥¨© ¬¤ §¢¾¨®´¥¢ž « ¥¨© ¬¤
³¤¥¢ž ­ª¢ §¢žµ¢Ÿ ¡¨®¥ž ª¤ ¤ª¢§¢ž¢´¥¢ž °¢Á¤žž ª¼:

Œ £ª ¡¤¨ž ¥¨© ¬¤ §¢¾¨®´¥¢ž °¢Á¤ž¼  ž¦¢©ª¨®¥ ·  ª§¨® ³¢¿¨ª©¢§¢ž
Â¨®¬ ª¤ ¤ª¢§¢ž¢´¨®¥º Â¨Â¨µ¢§¢žž ª¤ ¼žŸª¨®¦¯¨®ž « ¥¨© ¬¤ ¥ž¢´¨ª©ž ª¤
³ Ÿ¢À¨Ÿ¨®¦¯¨®ž:
I. –¨Â¨µ¢§¢žž ª¤ ¼žŸª¨®¦¯¨®ž Â¨®¬:
I.1. š¢ž§¢´¢± ŸžŸ ¡¢£¤Ÿ¢§¢ž µž©ª¤ ³ Ÿ¢À¨Ÿ¨®¥ ¡§¡­¨®¥ · Â¨Â¨µ¢-

§¢žž ª¤ ¼žŸª¨®¦¯¨®ž¤´: •žŸ ¡¢£¤Ÿ¢§¢ž Ÿª¢¥¢°¢ž¨®¦¯¨®ž¤´  ¬ž ¬¨­º ¢¾¢žÆ-
ž¢´­¨®¥ · ¨®¡¨®¥ž¢¡¤ª­¨¹  ª«¨®¯¦¤ ­ª¢ ¢À©¨¹, §¢¥ Ÿª¢¥¢°¢ž¨ª ž ¢¯¡ §¢¥
¢¯ž § ª¸ ¢¾žÅ­¨¹ ´¨®´¢ž¤»¼ / ´¨®´¢ž¤»ž ª¤ ³¢¥¢µ¨®¥°¼:

• ¡¢§¢ž¨ª ž ¾ £ª ¡¤¨ž ¥¨© ¬¤ ¥¤¿¨´¨­ £ž¢³¢Ÿ­¨¹ £¨ª±¨žž ª¤ Ã¢ž¢§¼
¡¢³¥¢ž¢Â¢§ Å·: ‘¨ª±ž¢§¢ž¨®¥, ¡¢§¢¯ž, ¢ªÁ  ³¤» ¬, ¨ª ©¤Ÿ¢ª§¨®¥ž ª¤
Ã¢ž¢§¼ ¸ ŸÃ · 6-7 ¢ž£¢¥ £ ª¢À¢ž´¤ °¢´¢Ÿª¨¹ Â¨Â¨µ¢§¢žž ª¤
(¾ £ª ¡¨ªž ª¤) £ž¢³¢Ÿ­¨¹ £¨ª±¢§¤´ž ª¤ Ã¢ž¢§¼: (•¡­¢±¼ Å¤­ ª¢° ª¨®¥
§ ¹± Â¨Â¨µ¢§¢žž ª¤ž:)

€ Ÿ¢À¨Ÿ¨®¦¯¨®ž¼ ž¸¢Ÿ¢§¢³¢ª¥¢ª · ¡§¡ ¬ ­ ª¨³¤»¯¢¬ ¾ £ª ¡¨ªž ª¤ ¥¤¿«
"¢¾¢­ ¬ ¸¢ªÀ ¾ £ª ¡¤¨ž §¢¸¤ ¨®¡¨®¥ž¢¡¤ª¥¢¥°º ³ Ÿ¢£¢ ¬¢­¢´¥¢ž, ¢¯ž ·,
¨®¡¨®¥ž¢¡¤ª­¨¹ ¾ £ª ¡¨ªž ª¤ž ž ª§¢¯¢´­¨¹ ¸¢³¢ž¿ž ª¤ µ¡Ÿ¢´¥¢ž «
ž ª§¢¯¢´­¨¹ ¥¨© ¬¤ ¨ª¢§¤ °¢ªÆª¢´¥¢ž ¢§ž§¢¬¤Ã¨­:

1.2. Œ £ª ¡¤¨ž ³¢­¢¡¢ª¥¢ž¢µ¢µ¢ž ª¤ ¥¢ª¨Ã
1.2.1. •¢´¢Ÿª­¨¹ « °¢´¢Ÿª¨¹ Â¨Â¨µ¢§¢žž ª¤ »¢ªÃ ª¼ ¸ ŸÃ · ¬¤ž ž

¡Ÿ¢´¤¨ž¢ª:
•žŸ ¡¢£¤Ÿ¢§¢ž ´¨®´¢ž¤»ž ª¼ °ž¨®¦¢£ª¨¹ Á¢¥¢ž¢§¢¯¤ž »¢ªÃ ª¤ž

¼ž©³¢žª¢¸ ¡ °ž¨ª¨» · ¨Å ¡Ÿ¢´¤¨ž¢ª ­¢ªÃ¢£¤±¼: “¯¨®¡ §¨¹¥¤´ ³ Ÿ¢À¨-
Ÿ¨®¦¯¢ž °¢À¥¢¦¤­ ¥ ¦¨©ž ª « ¥¨© ¬ž ª ³¤¥ž­¢±  ž Á¢¥¢ž¢§¢¯¤ž »¢ªÃ ª¤
¡Ÿ¢´¤¨ž¢ª ¬¤ž ¬¨® ž¦¢©ª¨®¦¯¢ž ­ª¢:

Ë¢ªÃ ª¤ ¨Å ¡Ÿ¢´¤¨ž¢ª ¬¤ž ¬ž ¢ª© ž °¢­¢ª¢ª ¸¢Ÿ²¢¾ · ¾ £ª ¡¤¨ž
¥¨© ¬¤ ­ ª¢ž¢¯¥¢ž ³¢¥¢ª: ˆ¦  Â¨Â¨µ¢§¢žž ª¼ ¡Ÿ¢´¤¨ž¢ª Å ž, §¢¸, ¼ž©
¨ª¨®¥º ž»¢ž¢§¢¬¤, §¢ª ¬¤ · ³¢¯Ÿž¢° ª ¬ ¢¯žŸ ¹, ¨ªŸ ¹ ¢¯ž ¤ª¢§¢ž¨®¥ Å§¢
Äª¤ž¢§  ª§¨® ¢ž§¢µ ´¨®´¢ž¤»ž ª¤ »¢ªÃ ª¤ ¥¤¿«:•¯©  ª«¨®¯¦¼ £ª¢§¢ž¨®¦¯¢ž
¥ ¿ ¼ž©¨®ž­¢± · ¢ž­¢ž ¬ <<§ ¹± ¾ £ª ¡¤¢>>: ˆ¦  ¾ £ª ¡¤¢¯¤ ¡µ¢¬¼ ¡Ÿ¢´¤¨ž¢ª
¸ª¨´ ¡ Å¤³¢ž©¤¡¢ž¨®¥, µ¢µŸ­¨®¥ · ©¢¡¢§¢ž ¾ £ª ¡¤¨ž ¥¨© ¬¤ ¡µ¢¬ž ª¤
©¤¡¸ ª¡¤¢¯¤ ³¢¡Ÿ¢Ÿ¨®ž¨®¦¯¢ž ¸¢¯¥¢ž¼ «, ¨ª¸ ¡ ¢ª©¯¨®žÃ, Â¨Ãª¢£¨®¯ž
Ã¢¾¢§¨®¡¤ž ª¤  ¹¢ž¢§¨­ ¡Ÿ¢´­¢± £ž¢³¢Ÿ¢§¢žž ª¼ ­¡Ÿ¢³ ¬¤ Å ž: •­ ¬¤ž,
· -­¤²¢§¢£ª¨®¦¯¨®ž¼ ž»¢ž¢§¢¬¤ ¾ £ª ¡¨ªž ª¤ ¢¾§¢¯¨®¦¯¢ž § ¹± ¸¢Ÿ§ ª ·

¡Ÿ ¹±¨®¥: ‰®¡Ÿ¤ ³ Ÿ¢À¨Ÿ¨®¦¯¢ž ¢¾¢ž´Ã¢¯¤ž µž©¤ª¼ ¡Ÿ¢´¤¨ž¢ª Á¢¥¢ž¢-
§¢¯¤ž »¢ªÃ ª¤ ¡Ÿ¢´¨®¥ž ·: (•¡­¢±¼ Å¤­ ª¢° ª¨®¥ § ¹± Â¨Â¨µ¢§¢žž ª¤ž:)

Ë¢ªÃ¤ ¡Ÿ¢´¤¨ž¢ª¨®¦¯¢ž ¡Ÿ¨®£¥¢ž ³¢¥¢ª §¤ª¢¾­¨®¥ · ™¤§¤-Ì¨®¬ ª¤
¥¤¢­¨ª ¢ª¥¢Ÿ¤ ¡¨­¨ª¢§¢ž (DF) §¢¥ ¼ž©¬¢¯ž­¢± (ADF) ¦ ¡Ÿ¼: ˆ¦  »¢ªÃ¼
¡Ÿ¢´¤¨ž¢ª Å·, ³¢»­¢ª§­¨®¥  ž Â¨Â¨µ¢§¢žž ª¤ ¢¾¢¿¤ž (§¢¥  ª§ª¨ª©)
Ÿ¢ª° ª¨®¦¯¨®žž ª¼ « ³¢¡ž¨®¥ ¡Ÿ¢´¤¨ž¢ª¨®¦¯¢ž:

•¢´¢Ÿª­¨¹ Â¨Â¨µ¢§¢ž¤ž ž ª§¢¯¢´­¨¹ ¥¤¢§ ¸¢³¢ž¿¼º ¡Ÿ¢´¤¨ž¢ª
»¢ªÃ ¬¤ž ¬ž·:

ƒ¢§¢¯ž ¡Ÿ¢´¤¨ž¢ª ¬¤ž ¬¼¾ £ª ¡¨ªž ª¤ž ž ª§¢¯¢´­¨¹ ¥¤¢§ ¸¢³¢ž¿¼ Å·:
…žÅ¸ È¡ °¢À¥¢¦¤­ ¡Ÿ¢´¤¨ž¢ªž ª¤´ ¼žŸª ¬ ¢¯ž »¢ªÃ ª¼, ¨ª¨žÃ ¬¢­¢£¨®¯ž¡
§ž¸¢¡Ÿ ž ³ Ÿ¢À¨Ÿ­¨¹ ´¨®´¢ž¤»¤ ­¢ªÃ¢£±¤ ž§¢ª¢£ª¥¢ž¼: €¤¥ž­ ¬¨­ ¥¤¢¯ž
§¨ª ¬¯¢´¤¨ž §¢¸¤ ¨®Á£ž¨®¦¯¢ž ­ª¢, ¨ªž ¢ž»¨®»Ÿ §¢ª«¨ª ·, §¢ª ¬¤ ·  ª§¤¥¢¡Ÿ
¢ª©¯¨®žÃž ª ¡Ÿ¢ž¢¬: ‹¨ª ¬¯¢´¤¢¯¤ £¨ª±¢§´¤ ³¤¥¢ž ­ª¢ §¢ª ¬¤ · ©¢Ÿ ¬
Â¨Â¨µ¢§¢žž ª¤ ¥¤¿« §¢¸¤ ¢¾§¢¯¨®¦¯¢ž ¥¢¡¤ž, ¡¢§¢¯ž ©¢ ¢¥ ž«¤ž ·¬Å¤
 ª¢»µ¢­¨ª¨®¥, ¨ª ³¢Ÿ§¢¸ ¡ °¢´¢Ÿª¨¹ Â¨Â¨µ¢§¢žž · ¢À©¨®¥,
¸¢¯¥¢ž¢­¨ª¨®¥ °¢´¢Ÿª­¨¹ Â¨Â¨µ¢§¢ž¤ ­¢ªÃ¢£¤±¼, ¢¯¬ ¨Å ³¢§¢¾¢§¼,
¨®¡Ÿ¤.

1.2.2. Œ £ª ¡¨ªž ª¤ ¼žŸª¨®¦¯¢ž ³¢ª´¨®¥ ž¸¢Ÿ¢§¢³¢ª¥¢ª · ¢¾¢¿ž¨ª©-
­ ¬ ‘ª¢žÁ ª¤ ¸¢Ÿ²¢¾¢¯¤ž §¢¸¤ ¢¾§¢¯¨®¦¯¢ž (GrangerCausality) ¦ ¡Ÿ¤
¢ª©¯¨®žÃž ª¨­:

‘ª¢žÁ ª¤ ¦ ¡Ÿ¤ ¡Ÿ¨®£¥¢ž ¢ª©¯¨®žÃ¨®¥ ¾ £ª ¡¤¨ž ¥¨© ¬¨®¥ ¸ ŸÃ · ¥ž¢ž
¥¤¢¯ž ¢¯ž ¾ £ª ¡¨ªž ª¼, ¨ª¨žÃ ž»¢ž¢§¢¬¤ ž ª©ª¨®¥ ¨®ž ž °¢´¢Ÿª­¨¹
Â¨Â¨µ¢§¢ž¤ »¢ªÃ¤ §¢žµ¢Ÿ ¡¥¢ž ¥ ¿, ¥¤¢Á¢¥¢ž¢§, °¢´¢¾ ¬¨­
³¢§¢¾¢§¼:

“¨© ¬¤´ ¾ £ª ¡¨ªž ª¤ ³ ¾¢´¨®¥¼ §¢Ÿ¢ª­¨®¥ ·  ª§¨® Â¨®¬¨­.
¢¾¢¿¤ž Â¨®¬¨®¥³ ¾¢´­¨®¥  ž ¢¯ž ¾ £ª ¡¨ªž ª¼, ¨ª¨ž´ »¢ªÃ ª¤ §¢ž-

µ¢Ÿ ¡¥¢ž ¥ ¿ ž»¢ž¢§¢¬¤ ž ª©ª¨®¥ · §¢Ÿ¢ª¨®¥ °¢´¢Ÿª­¨¹ Â¨Â¨µ¢§¢ž¼:
 ª§ª¨ª© Â¨®¬¨®¥ ³ ¾¢´­¨®¥  ž ¾ £ª ¡¨ªž ª¼, ¨ª¨žÃ Â¨µ¢©¢ªÆ¢°¢ª

¸¢¯¥¢ž¢­¨ª¨®¥  ž ¥¤¥¯¢ž´ ­¢ªÃ¼, ¼ž©¨ª¨®¥ ¥¨© ¬¨®¥ ¥ž¨®¥ · °¢´¢Ÿª­¨¹
Â¨Â¨µ¢§¢ž¤ »¢ªÃ¤ ³ Ÿ ¸¢Ÿ²¢¾¢¯¤ž §¢¸¤ ¢¾¢­ ¬ ž»¢ž¢§¢¬¤ ´¨®´¢ž¤»ž
¨®ž ´¨¹ ¾ £ª ¡¨ª¼:

‘ª¢žÁ ª¤ ¦ ¡Ÿ¤ §¤ª¢¾¥¢ž ¢ª©¯¨®žÃ¨®¥ ¾ £ª ¡¨ªž ª¤ ³ ¾¢´¨®¥¼
ž»¢ž¢§¨®¥ ·, ¨ª ¢¾ž­¢Àž Ÿ­¯¢¬ ž ª§¢¯¢´¥¢¥° ¥¨© ¬¨®¥ žª¢ž´ ¥¢¡ž¢§´¨®¦¯¨®-
ž¼¸ ŸÃ · °¢´¢¾­¤: ƒ¢§¢¯ž ³ ¾¢´­¢± ¾ £ª ¡¨ªž ª¤´ ¯¨®ª¢Ã¢žÅ¯¨®ª¼, ž¦¢ª-
§­ ¬¨­ »¢ªÃ¤ ¡Ÿ¢´¤¨ž¢ª¨®¦¯¨®žž ¢¸¢³¨­¨¹ ¨ª¨»¢§¤ Æ«¢Â¨µ¥¢ž, ©¢ªÆ¯¢¬
§¢ª¨¹ · ž ª¥¨®±­ ¬ ¾ £ª ¡¤¨ž ¥¨© ¬, « žª¢ ž§¢Ÿ¥¢¥° ©¢ªÆ¯¢¬§¤ª¢¾­ ¬¨® ·
‘ª¢žÁ ª¤ ¦ ¡Ÿ¼: (•¡­¢±¼ Å¤­ ª¢° ª¨®¥ § ¹± Â¨Â¨µ¢§¢žž ª¤ž:)

Š ¡Ÿ¤ ³¤¥Ã¨®¥ ¼ž§¢± · ³ Ÿ«¯¢¬ ¸¢ªÀ £¢¹¢Â¢ª¼.  ¦  x-¼ ¸¢¯¥¢ž¢­¨-
ª¨®¥ · Í -¤ ­¢ªÃ¼, ¢¸¢ Â¨Â¨µ¨®¦¯¨®žž ª¼ x -¨®¥ ¸ ŸÃ · ž¢µ¨ª© ž Í »¢ªÃ¨®¥
Â¨Â¨µ¨®¦¯¨®žž ª¤ « ¨Å ³¢§¢¾¢§¼: •¯¡¤žÃž, ž»¢ž¢§¢¬¤ ž ª©ª¨®¥ ¸ ŸÃ ·
¨®ž ž¢ Í »¢ªÃ¤ §¢žµ¢Ÿ ¡¥¢ž ¥ ¿, «, ¥¤¢Á¢¥¢ž¢§, ³¢§¢¾¢§¼, ¸ ŸÃ ·
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°¢´¢¾­¤: „» žÃ, ¨ª x-¤ « Í ¤¤ ¥¤¿« ¸¢Ÿ²¢¾¢¯¤ž §¢¸¤ ¢¾§¢¯¨®¦¯¨®ž¼ Å¤
ž»¢ž¢§¨®¥, ¨ª Í -¤ ¢ª©¯¨®žÃž ª¼ Æ«¢­¨ª­¨®¥  ž x-¤ (§¢¥ ¥¤¢¯ž x -¤)
¢À© ´¨®¦¯¢ž Ÿ¢§: —¨¡Ãž ¢¯¡Ÿ ¹ Â¨Â¨µ¢§¢žž ª¤ »¢ªÃ ª¨®¥ Ÿ¢Ÿ¢ž¨®¥ž ª¤
¢¾¢¿ž¢³ ª¦¨®¦¯¢ž ¥¢¡¤ž ·, ¢¯¬ § ª¸, ¨ªÃ¢ž¨­  ž ž¢µ¨ª©¨¹ ¢ªÁ Ãž ª¼
°¢´¢Ÿª¨®¥ Í ¤¤ ³¢¿¨ª© ¢ªÁ Ãž ª¼: •¯¡Ÿ ¹¤´ §¢ª ¬¤ ·  Àª¢§¢´ž ¬ ¸¢Ÿ²¢-
¾¢³ Ÿ«¢žÃ¢¯¤ž §¢¸¤ ¢¾§¢¯¨®¦¯¢ž ³ž¢ª¢­¢ª¨®¦¯¢ž ¥¢¡¤ž, °¢¯´ ¨Å ¢­ ¬¤ž:

1.2.3. ‹¢¾¨®´­¨®¥ · ¥¨© ¬¤ ¥¢¡ž¢§¤ §¨ª ¬¯¢´¤¨ž £¨ª±¢§¤´ž ª¤ ¥¢Ÿª¤´¼,
¨ª¼ ³¢»­¢ª§­¨®¥ · °¢´¢Ÿª­¨¹ Â¨Â¨µ¢§¢ž¤ ­ª¢ ¯¨®ª¢Ã¢žÅ¯¨®ª ¾ £ª ¡¨ª¤
<<¥¢Ã¨®ª>> ¢À© ´¨®¦¯¨®ž¼º À ª± ¥¯¨®¡ ¾ £ª ¡¨ªž ª¤ ¢À© ´¨®¦¯¨®ž¤´, ¸¢ªÀ ¬¨®
³¢¥¢ª: ‘ª¢žÁ ª¤ ¦ ¡Ÿ¨­ ¼žŸª­¢± ¾ £ª ¡¨ªž ªž ¢ž³ª¢Á »Ÿ¢°¢ª ¢¸¢³¨-
­¨®¥  ž ¾ £ª ¡¨ªž ª¤ ž»¢ž¢§¢¬¤ ¬¤ž ¬¼,Â¨Â¨µ¢§¢žž ª¨®¥ °¢À¥¢§¨¬¤ž ¢ª¨®-
¦¯¢ž « ¤žŸ ª§¨ª ¬¯¢´¤¢¯¤ °¢´¢§¢¯¨®¦¯¨®ž¼: •¯ž¨®¢¥ ž¢¯ž¤­, ¨ª¸ ¡ °¢­¢ª¢ª
¸¢¯¥¢ž ¢ž¸¢¯¥¢ž ¸ ŸÃ · ¡Ÿ¨®£­ ž ¥¢¡ž¢§¤ §¨ª ¬¯¢´¤¢¯¤ £¨ª±¢§¤´ž ª¼:

•¯¡Ã¢ž¨­ ¥¨© ¬¤ Â¨Â¨µ¢§¢žž ª¤ ¼žŸª¨®¦¯¨®ž¼ ³¢¥¢ª­¨®¥ · §¢¯¢´­¢±:
II. “¨© ¬¤ ¥ž¢´¨ª©ž ª¤ ³ Ÿ¢À¨Ÿ¨®¦¯¢ž Â¨®¬:

„¸¢Ÿ¢§ ¨®ž ž¢¬¨­ Ã¢ž¢§¢¸ ¡ ž§¢ª¢£ª ¬ ŸžŸ ¡¢£¤Ÿ¢§¢ž Â¨Â¨µ¢-
§¢žž ª¤ ¥¤¿« ¢¾§¢ Â¨µ¢©¢ªÆ §¢¸ ª¼ ·§¨ž¨¥ Ÿª¤§¢ž ¢¾¢¿¤ž ³ ª¦¤ž
¢¾žÅ­¨®¥ · ¾ £ª ¡¤¨ž ­ ª¬¨®±¨®¦¯¢ž ¥ ¦¨©¤ ³ Ÿ; Œ £ª ¡¤¨ž ­ ª¬¨®±¨®¦¯¢ž ³¤¥Ã¼
§¢À¥¨®¥ · ©¢¡¢§¢ž £±¢¯¤ž ¾ £ª ¡¤¨ž ¥¨© ¬¼:ˆ¦  ¾ £ª ¡¤¨ž ¥¨© ¬¼°¢­¢-
ª¢ª¨®¥ · ©¢¡¢§¢ž £±¢¯¤ž ¾ £ª ¡¤¨ž ¥¨© ¬¤ ¸¢¯¥¢žž ª¤ž, ³¢¥¢Æ¢¯ž ‘¢¨®¡-
“¢ª§¨­¤ ¦ ¨ª ¥¤º Â¨Ãª¢£¨®¯ž Ã¢¾¢§¨®¡¤ž ª¤  ¹¢ž¢§¨­ ¡Ÿ¢´­¢± ¥¨© ¬¤ ¢ž-
³¢¯Ÿ ¸¢ª¢¥ Ÿª ª¤ £ž¢³¢Ÿ¢§¢žž ª¼ §¬¤ž ž ¬¢­¢£¨®¯ž¼ (ž­¢À¢£¨®¯ž ©¤¡-
¸ ª¡¤¢¯¤ ¤¥¢¡Ÿ¨­) °¨¬¨ª £±¢¯¤ž ¢ž» ¹ ¬¤ £ž¢³¢Ÿ¢§¢žž ª¤ ©¢¡¨®¥:

œ¢¥¢ž¢§¢¯¤ž »¢ªÃ ª¤ ¾ £ª ¡¤¨ž ¥¨© ¬ž ª¤ž °ž¨ª¨» ³¢Ÿ§¢ž¤»¼
¥ž¢´¨ª©ž ª¤ ¤ª ž´ ¬¢£¢­¨ª­¢± ¢ªÁ Ãž ª¤ ³ Ÿ §¨ª ¬¢´­¢± ¬¤ž ¬ž ·: ‡¢Ÿ-
²¢¾ž ¢¯ž ·, ¨ª Á¢¥¢ž¢§¢¯¤ž »¢ªÃ ª¤ © ¸Ã¨®¥, ¨ª¸ ¡ §¢ž¨ž, ¨®¡¨®¥ž¢¡¤ª­¨¹
´¨®´¢ž¤»¤ ¼ž¦¢´¤§ ¢ªÁ Ã¼ ¸¢¯¥¢ž¢­¨ª­¢± · ž¢µ¨ª©¨¹ Á¢¥¢ž¢§¢³¢Ÿ­¢±-
ž ª¨®¥ ¤ª ¼ž©¨®ž¢± ¢ªÁ Ãž ª¨­: ™ª¢ž¨­ µ¢µŸ­¨®¥ · ©¢¡¢§¢ž ¾ £ª ¡¤¨ž
¥¨© ¬¤ ³¤¥ž¢ª¢ª  ž¦¢©ª¨®¦¯¨®žž ª¤´ ¥ §¼ Ÿ¢ª° ª ©¤Ÿ¢ª§¨®¥ž ª¤ (Á¢¥¢-
ž¢§¢»ª¿¢žž ª¤) ¸¢Ÿ¢³¢§¢ž ¡µ¢¬ž ª¤ ¥¤¥¯¢ž´ ³ Ÿ Å§¨ª ¬¢´­¢± ¬¤ž ¬¼,
¢¯¡¤žÃž E(E¬&s)= 0, ª° i# ¸¢¯¥¢ž¼, ¨ªŸ ¹ 6¬-ž ¥¨© ¬¤ ¡µ¢¬ž · · ¸¢³¤ž:

‰ª¸ ¡ ¢ª©¯¨®žÃ ž¥¢ž ¥¨© ¬ž ª¤ ³¢¥¢ª Â¨Ãª¢£¨®¯ž Ã¢¾¢§¨®¡¤ž ª¤  ¹¢ž¢§¨­
¡Ÿ¢´­¢± £ž¢³¢Ÿ¢§¢žž ª¼ §¢ª¨¹  ž ¬¤ž ¬¢ž» ¹ ¬¤, ¡¢§¢¯ž ¨Å ·½ §Ÿ¤­: •¯©
³¢ž£¢¥¢žÃ¼ °¢´¢¡¢°¢ª · ¢ž©ª¢©¢¾ž¨®¥ ¢ž³¢¯Ÿ ¸¢ª¢¥ Ÿª ª¤ £¨ª±¢§¤´-
ž ª¤ ž»¢ž¢§¢¬¤¨®¦¯¢ž ­¢ª§¢±¤ ¡Ÿ¨®£¥¢ž Á¢¥¢ž¢§ ¡Ÿ ¹± ¬¨­ ¾ £ª ¡¨ªž ª¤
³¢¿¨¹ §¢¥ ¢ž³¢¿¨¹ ¼žŸª¨®¦¯¢ž § ¹± ¸¢Ÿ§ ª: •¯© ¸¢Ÿ²¢¾¨­ ¾ £ª ¡¤¨ž
³¢­¢¡¢ª¥¢ž ¢ª©¯¨®žÃž ª¤ ¥»¢§¨®¥¤´ ¢¾¢¿ ¢ªÁ  ³¢¥¨À­ ¬, ¨ª ¾ £ª ¡¤¢¯¤
¥ž¢´¨ª©ž ª¼ À ª±  ž §¨ª ¬¯¢´¤¢¯¤´:

“ž¢´¨ª©ž ª¨®¥ §¨ª ¬¯¢´¤¢¯¤ ¢¾§¢¯¨®¦¯¨®ž¼ ¡Ÿ¨®£¨¹ ¦ ¡Ÿ ª¤ ¥ ±¢¥¢¡-
ž¨®¦¯¨®ž¼ ³¤¥ž­¢± · ³ Ÿ«¯¢¬ £¢¹¢Â¢ª¤ ­ª¢.  ¦  ¾ £ª ¡¤¢¯¤ ¡µ¢¬ž ª¤

§¨ª ¬¯¢´¤¢ž ³¢­¢¡¢ª Å·Àª¨, ¢¸¢ ¢¯ž ¢¾§¢ · ž¢« ¾ £ª ¡¤¢¯¤. . ¥ž¢´¨ª©-

ž ª¨®¥, ¨ª¨žÃ ¡Ÿ¢´­¨®¥  ž ¾ £ª ¡¤¨ž ³¢­¢¡¢ª¨®¥¼ Â¨Ãª¢£¨®¯ž Ã¢¾¢§¨®¡¤ž -

ª¤  ¹¢ž¢§¨­ £ž¢³¢Ÿ ¬¨®´ ³ Ÿ¨:

˜¯¨®¤ž£-•¨Ã¡¤ ”-­¤²¢§¢£ª¨®¦¯¢ž « •ª ¨®»-‘¨©½ª¤¤ ˜¢£ª¢žÁ¤ °¢À¥¢-

¸¢Ÿ§¤Åž ª¤ (LM) ¦ ¡Ÿ ª¨­ ¢­Ÿ¨§¨ª ¬¯¢´¤¢¯¤ ³¢¯Ÿž¢° ª¥¢ž © ¸Ã¨®¥

³¢ª§¢­¨ª · ¸¢ªÀ ¬ ¥ž¢´¨ª©ž ª¨®¥ ¢¾§¢ ¸ª¨´ ¡¤ °ž¨®¯¦¼, ¢¯¡¤žÃž, §¢¾¨®´ ¬

¥ž¢´¨ª©ž ª¤ ­¢ªÃ¼ ž§¢ª¢£ª¨¹ ¨ª«· ¢­Ÿ¨¾ £ª ¡¤¨žº AR(r) §¢¥ ¡¢³¨¹

¥¤¿¤ž¨­ MA(q) ¥¨© ¬, §¢¥ ·¬ ¡¢³¨¹ ¥¤¿¤ž¨­ ¢­Ÿ¨¾ £ª ¡¤¨ž ¥¨© ¬ ARMA(r,q):

ƒ§À°¨®žÃ¼ ³ Ÿ«¯¢¬ž ·. ¾ £ª ¡¤¢¯¤ ¡µ¢¬ž ª¼ §¢ª¨¹  ž ¥¤¥¯¢ž´ ³ Ÿ

§¨ª ¬¢´­¢± ¬¤ž ¬,¡¢§¢¯ž, ¥ž¢´¨ª©ž ª¼ ¸ ŸÃ · §¢À¥ ž ¡Ÿ¢´¤¨ž¢ª ¸ª¨´ ¡:

œ¢¥¢ž¢§¢¯¤ž »¢ªÃ¤ ¥ž¢´¨ª©ž ª¤ ­¢ªÃ¼ °ž¨®¦¢£ª¨¹ ¢¯ž¸¤¡¤ ARMA

¥¨© ¬¤ §¢¾¨®´¨®¥¼,̈ ª¨®¥ ¥ž¢´¨ª©ž ª¼ ³¢ž©¤¡¢ž¨®¥  ž <<¡¸¤Ÿ¢§ ¢¹¥¨®§¤>>

¸ª¨´ ¡ « °¨¬¨ª ¾ £ª ¡¨ªž ª¼ ž»¢ž¢§¢¬¤  ž, §¨Å­¨®¥ · Á¢¥¢ž¢§¢¯¤ž »¢ªÃ¤

¤© žŸ¤½¤§¢´¤¢, ¤¡§ ³¢¥¢¸¢Ÿ¢¡µ¢ž ARMA ¥¨© ¬¼ Á¢¥¢ž¢§¢¯¤ž »¢ªÃ¤ž
¢© §­¢Ÿ ¥¨© ¬: €¢¡§¢ž¢¬¤ ·, ¨ª ž¥¢ž ž ª§¢¯¢´¨®¥¼ §¢ª¨¹ · ¥¤¢§¼ Å¬¤ž ¬.

¥¤«ž¨®¯ž »¢ªÃ¼ §¢ª¨¹ · ¤© žŸ¤½¤§¢´­ ¬ «Ç¢­Ÿ¨¾ £ª ¡¤¨ž, «Ç¡¢³¨¹ ¥¤¿¤ž¤

¥¨© ¬ž ª¨­: ˆ¦  ³¢¿¨¹­¨®¥ · §¢¾¨®´ ¬ ¥ž¢´¨ª©ž ª¤ž ¢© §­¢Ÿ ARMA ¥¨© ¬¼,

§¢ª ¬¤ · ¡Ÿ¢ž¢¬ ¾ £ª ¡¤¢¯¤ ¢ž³¢¯Ÿ ¸¢ª¢¥ Ÿª ª¤ ·½ §Ÿ¤­ £ž¢³¢Ÿ¢§¢ž-

ž ª, ¤žÅ¸ ¡ ž¢« ¸¢ª¢¥ Ÿª ª¤ ©¤¡¸ ª¡¤¢ž ª¤ ¢ž» ¹ ¬¤ « ¨®ž¢§¢¯¤ž £ž¢³¢-

Ÿ¢§¢žž ª: …žÅ­ ª¢° ª¨®¥ · ¢© §­¢Ÿ ¥¨© ¬¤ §¢¾¨®´¥¢ž¼, ¢¸¢ ¢¯¡Ÿ ¹ Å§¢

¨ª«· ¨®ž¤­ ª¡¢¬ ¥¨Ÿ ´¨®¥: €¢ª§¢­¨ª · ¡§¡ ¬ ¨ª«· ¸¢ªÀ ¥¨© ¬¤ ©¤Ÿ¢ª§¨®¥¤´,

¨ªž ¢¡Ÿ¤²¢ž¢°¢ª °¢ª©¢´­¨®¥ · « ¢¸¢³¨­¨®¥ Á¢¥¢ž¢§¢¯¤ž »¢ªÃ¤

¤© žŸ¤½¤§¢´¤¢ž:
‰®¡¨®¥ž¢¡¤ª­¨¹ ŸžŸ ¡¢£¤Ÿ¢§¢ž ´¨®´¢ž¤»ž ª¤ ¢¾¢žÆž¢³¢Ÿ§¨®¦¯¨®ž-

ž ª¤´  ¬ž ¬¨­º ‰®¢¯¦¤ ¦ ¡Ÿ¨­ ¡Ÿ¨®£­¨®¥ · ž¢« ³ Ÿ ª¨¡§ ©¢¡Ÿ¤§¨®¦¯¢ž

°¢´¢§¢¯¨®¦¯¢ž ­¢ª§¢±¼: •¾³¢¡¢ª¢§ ¢¯¡ Â¨®¬¨®¥ §¤ª¢¾­¨¹ ¦ ¡Ÿ ª¤
³¢¥¢µ¥°¨®¦¯¢ž ¼žŸª¨®¦¯¨®ž¼ ¸¢¯¥¢ž¢­¨ª­¢± · ¨®¡¨®¥ž¢¡¤ª­¨¹  ª«¨®¯¦¤

³¢Ÿ§¨®¦¯¨®žž ª¨­ « §¢ª¨¹ · Â¨Â¨µ­ ¬:
“¨© ¬ž ª¤ ¥¤¿« ¼žŸª¨®¦¯¨®ž ¢ž³ª¢Á »Ÿ¨®¦¯¢ž © ¸Ã¨®¥, ž¸¢Ÿ¢§¢³¢ª¥¢ª

· Ä£Ÿ­ ¬ •§¢¯§ ¤ « Ë­¢ª´¤ Ÿ ¹ §¢Ÿ­¢§¢ž Å¢Â¢ž¤»ž ª¤´ (§ª¤Ÿ ª¤¢ž ª¤´),

¨ª¨žÃ, ¢¯¬ ³¢­¢¡¢ª ¸¢¯¥¢žž ª¨®¥, ž¢µ¢¸¢Ÿ­¨®¦¯¨®ž¼ Ÿ¢¬¤¡  ž ¢¾¢­ ¬
¸¢ªÀ ¥¨© ¬¤ž: • ¹ §¢Ÿ­¢§¢ž Å¢Â¢ž¤»¼ Â¨ªÆ · ¥¤¢¡ž¢§¢ž ´¨®´¢ž¤»¨­

ž ª§¢¯¢´ž ¬, ³¢»­ §»¾ ¬, ¥ § §¨¹¥¤´, ³ž¢ª¢­¨ª¤ž¡ Ã¤ÅÂ¨Â¨µ¢§¢ž ¨®ž ž¢¬¨®

¢ž³ª¢Á »Ÿ¨®¦¯¨®ž¼ «, ¥¯¨®¡ §¨¹¥¤´, °¢ªÆª ¨ª¢§¤ ¥¨© ¬¤ ¡Ÿ¢´¥¢ž

´¢ž§¨®¦¯¨®ž¼:
•¯¡Ã¢ž¨­ ¥¨© ¬¤ ¥ž¢´¨ª©ž ª¤ ³ Ÿ¢À¨Ÿ¨®¦¯¢ž Â¨®¬ž¢­¢ªŸ­¨®¥ ·:

Œ £ª ¡¤¨ž ¥¨© ¬¤ §¢¾¨®´¥¢¥° ¢ž´¨®¥ · §¢Ÿ¢ª­¨®¥ ¥¨© ¬¤ ³¤¥¢ž ­ª¢

§¢žµ¢Ÿ ¡¥¢ž ¤ª¢§¢ž¢´¥¢ž¼, ¨ª¼, ³¢ª§¢¯¤ž  §¢¥¨®Ÿž ª¤ §¢žµ¢Ÿ ¡¥¢ž
¥¨© ¬¤ © ¸Ã¨®¥ ¤ª ž¤´ ž ª§¢¯¢´ž ¬¨® · ¥ § § Ÿ (Ã¢¯¬)¢¾¢¿ §¢žµ¢Ÿ ¡¨®¥:

‹¢žµ¢Ÿ ¡¥¢ž ¢ª©¯¨®žÃž ª¼, ¢ž»¨®»Ÿ, Å¸ ŸÃ · ³¢§¢¡ ž ¨®¡¨®¥ž¢¡¤ª­¨¹

 ª«¨®¯¦¤ ŸžŸ ¡¢£¤Ÿ¢§¢ž °¨­¢ž©¢§¨®¦¯¢ž¼: •ž©³¢žª¢¸ ¡ ¥¨© ¬¤ ¢ª©¯¨®ž¢-
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­ Ÿ ¢»µ¢Ÿ¢žÃ¼ ž¸¢Ÿ¢§¢³¢ª¥¢ª · ¡Ÿ¨®£ ¬º §¢Ÿ¢ª ¬¨­ ¾ Ÿª¨-­ ª¬¨®±¨®-
¦¯¨®ž:

•Ÿ ž¢µ¨¡¨®¦¯¢ž  ªª¨ª©º <<‡ Ÿ¢§¢ž °¯¨®¿ ¤ ³¢ª§¢¯¤ž  §¢¥¨®Ÿž ª¤
¥¨© ¬¢­¨ª¨®¥¼º ¢­ ¬¢´­¢± ¢ªÁ Ã¤ ³¢ª§¤ Äª¤ž¢§¨­>> ­ ª¿¤ž £¬¨®µ¼ž­¤ª­¢± ·

¢­ ¬¢´­¢± ¢ªÁ Ã¤ ³¢ª§¤´ ¡Ÿ¢´­¨¹ ¥¨®ŸÃ ª¤ ¥¨© ¬¢­¨ª¥¢ž¼ (••€):
„ ª§¢¯¢´­ ¬  žº ••€-¤ ·¨®¦¯¨®ž¼, €¢¯¢¡Ÿ¢ž¨®¥ ž ª§¢¯¨®¥¡ §¤ª¢¾­¨¹ ••€-¤
§¢žµ¢Ÿ ¡¥¢ž ¥ ¦¨©¢°¢ž¨®¦¯¢ž ¦ ª¤ §¨¹¥ ª¼:

•¯¡¸ ¡ ••€-¤ ¥¨®ŸÃ ª¤ £ž¢³¢Ÿ¥¢ž ³¤¥Ã ³¢ž©¤¡¢´¨¹ ­ ª¿ž¢§¢ž
¡¸¢¾¥¢ž ±¢µ¡ ª¤ ¥ ¿ ž ª¢¾­¢± · ­¤²¢§¢£ª¢§¢ž » ¹¨®¥¼, ¨ª¼ ¥ ª §¢ª±¤Ã¨­
¼ž©¨®ž ¬¤Å·:…žÅ¸ ¡ ³¢¯Ÿž¤ · ­ ª¿ž¢§¢ž ¡¸¢¾¨®¥ž ¼ž©£ª§¨®¥· ¸ Ÿ¢§¢ž « ¨Å
¸ Ÿ¢§¢ž ³¢Ÿ­¢±ž ª¤ ¡¸¢¾¥¢žž ¨®¹¹­¢± ±¢µ¡ ª¼: ˆ¦  ­ ª¿ž¢§¢ž
¡¸¢¾¥¢ž §¢¾¨®´­¢±Ã¨®¥ ­¤²¢§¢£ª¢§¢ž » ¹¥¢ž ž ª¢¾¨®¥ž  ž¦¢©ª¨®¥ · ¨Å
¸ Ÿ¢§¢ž ¡¸¢¾¥¢ž ±¢µ¡ ª¨®¥ ¼ž©£ª§¨®¥,¢¸¢ ¢ª©¯¨®žÃ¨®¥ ¨Å ¸ Ÿ¢§¢ž
¡¸¢¾¥¢ž, ³ Ÿ«¢°¢ª ž¢« ­ ª¿ž¢§¢ž ¡¸¢¾¥¢ž Â¢¡Ÿ¢´¤ Ÿ­¯¢¬ž ª¤ »¢ªÃ¼
Æ ¾Ã ° ª¨®¥ ¢¯ž¸¤¡¤ ³¢Ÿ§¢ž¤»ž ª, ¨ª¨ž´¨­ ¢¯ž ¤ª¢§¢ž¨®¥ ÄÁŸ­¢± Å· “¯¨®¡
§¨¹¥¤´,  ¦  ¼ž©¨®ž žÃ ­ ª¿ž¢§¢ž ¡¸¢¾¥¢ž Â¢¡Ÿ¢´¤ ´¨®´¢ž¤»¤ §¢À¥¨®¥
­¤²¢§¢£ª¢§¢ž » ¹¥¢ž ¼ž©£ª§¥¢ž Â¢¡Ÿ¼, ¢¸¢ ¡¸¢¾¥¢ž §¢žµ¢Ÿ ¡¨®¥¢¯¤ž
´¨®´¢ž¤»¼, Ÿ­¯¢¬ž ª¤ ³¢¥¢©ª ¬¤¨®¦¯¨®žž ¢¸¢³¨­ ¬¨® ž§¢Ÿ¢¾¨®¥ž ª¤´, «¡
¸ ŸÃ · ¤ª §¢À¥¨®¥ ¼ž©£ª§¤­¤²¢§¢£ª¢§¢ž » ¹¨®¥¼: •¯¬ ³¢­¢¡¢ª ¸¢¯¥¢žž -
ª¨®¥ ©Á­¢ª ¦  §¢ª ¬¤ ·  ž¦¢©ª ¬, ¨ª ­¤²¢§¢£ª¢§¢ž » ¹¨®¥¼ §¢À¥ ¬¨® · Àª¨º
 ¬ž ¬¨­ 1990-2004¦­¢§¢žž ª¤ €„•-¤ ±¢µ¡¢¯¤ž §¢¾¨®´­¢±Ã¤ Â¢¡Ÿ¢´¤ ´¨®-
´¢ž¤»ž ª¤´: ‰Ž¡Ÿ¤ °ž¢§¢ž ³¢ª´ · ¢¾¢¿¢ž¨®¥º ¢ª©¯¨ÈÃ §¢ª ¬¤ · §¢žµ¢Ÿ ¡ ¬
¥¤ ´¨®´¢ž¤», ¨ª¼ ³¢­¢¡¢ª ³¢­¢ž¢§¢ž¨®¦¯¢¥° §¢ª¨¹ · ¼ž©¨®ž ¬¤žÅ¸ Ç¡ ©ª¢-
§¢ž, ¢¯ž¸ Ç¡ ·¬ °¢´¢¡¢§¢ž ¢ªÁ Ãž ª, ¨ª¤ À¢ª£¢´¥¢ž ¥¤Ÿ¨®¥ž ª¨®¥ ¼ž©³¢ž-
ª¢¸ ¡ °¢´¢§¢¯¨®¥ · ¨ª«· Ÿª¢¥¢°¢ž¢§¢ž Äª¤ž¢Å¢Â¨®¦¯¨®ž ž¨®¯ž¤¡§  ¾¢¥¡-

¯¢§¢¯¤ž §Ÿª­¢±Ã¨­: ‰ªÃ¢ž¨È­ · ³¤¥ž¢­¨ª ­ ª¿ž¢§¢ž ¡¸¢¾¥¢ž ž¥¢ž ´¨®´¢-
ž¤»¤ ³¤¥¢ž ­ª¢ §¢Ÿ¢ª­¢± ••€ §¢žµ¢Ÿ ¡¨®¥¼:

…žÅ­ ª¢° ª¨®¥ · ž ª¥¨®±¥¢ž Â¢¡Ÿ¢´¤ °¢À¢¯¤ £ž¢³¢Ÿ¥¢ž¼, ¢¸¢ ¢¯¡-
Ÿ ¹, °¢´¤ °¨®ž ž ª¥¨®±¥¢ž ±¢­¢¬ž ª¤ §¢žµ¢Ÿ ¡¥¢ž £±¨­ ³ž¢ª¢­¨ª » ¹¨®¥-
ž ª¤, ¢¾§¢ · ž¢« €€ ©ª¢¥/•“„ ©¨¬¢ª Â¨µ¢ªÁ Ã¤ ¡µ¢¬ £ž¢³¢Ÿ¥¢ž (§¢žµ¢-
Ÿ ¡¥¢ž) £¨ª±¨ž¼: •¯¬ ³¢­¢¡¢ª ¸¢¯¥¢žž ª¨®¥ €€ ©ª¢¥¤ Â¨µ¢ªÁ Ã¤ ¯¨®ª¢-
Ã¢žÅ¯¨®ª5 ©ª¢¥¨­ ¢ªÁ Ã¢­¨ª¥¢ž © ¸Ã¨®¥, ž ª¥¨®±¨®¥¤´ §¢žµ¢Ÿ ¡­¢± ••€-
¤ £¨®¥¢ª¼ ž­¢À¨®¥ · ¥¨Ÿ 1.1¥¬ª©©ª¢¥¨­:

‰ª¸ ¡ ¢Ÿ ž¢µ¨¡¨®¦¯¨®ž¨®¥ ³ ¹¤ž¢§¤ §¨¹¥¤´ ¢¾¢¿¢ª§­¢± ¥ ¦¨©¢°¢ž¨®-
¦¯¢ž £¨ª±ž¢§¢ž §¤ª¢¾¨®¦¯¨®ž, £¬¨®µ ªª¨ª©¨®¥ §¢¾¨®´­ ¬ « £ž¢³¢Ÿ­ ¬ · ••€-¤
 ¾¢¥¡¯¢§¢¯¤ž ¥¨®ŸÃ ª¤ §¢žµ¢Ÿ ¡¥¢ž ¥¨© ¬¼:

€¢ª§¢Ÿ ¡¢§¤ ¼žŸª¨®¦¯¨®ž¼ ¸¢Ÿ¢³¢§¢ž Å·ª. ¸ Ÿ°¯¨®¿ ¤ ³¢ª§¢¯¤ž
 §¢¥¨®Ÿž ª¤´ ¡Ÿ¢´­¨¹ ¥¨®ŸÃ ª¤ § ¡¤´ ¢­ ¬¤ž ¢¸¢³¨­­¨®¥ · ¤ ³¢»¤­ ¢­ ¬¢´-

­¢± ¢ªÁ Ã¤ ³¢ª§¤: €¢»­¤ ¢¾ž ¬¨­, ¨ª ¸ Ÿ¨®¦¯¢ž ³¢¥¢ª ¢¯© ³¢ª§¤ ¸¢Ÿ»¢²

³¢­¢Ã¢£ª¨®¥ž ¢­¢ž©¢°¢ª  ¹ ¬ · £ ª¢§¢ ž¸¢Ÿ¢§ « ••€-¤ ³¢­¢Ã¢£ª¨®¥ž
¼ž¦¢´ ¬ · ¢¯¬ ³¢ª§¢Ÿ ¡¢§ž ª¤, Äª¤ž¢§, »¢³¨®¦¢³¢ª§¤ ³¢¥ ¥¢Ÿ ¢¾¢­ ¬

¢ª©¯¨®ž¢­ Ÿ, ­¡Ÿ¢³¨®¦¯¨®ž §¢, ¨ª Â¢¡Ÿ¢´¤ »¢ªÃ¤ À¢ª£¢´¥¢ž ©¤ž¢¥¤§¢ž

¢ªŸ¢³¢¯Ÿ¨®¥ · ••€ £¨¯¢´¥¢ž ¤ª¢§¢ž ¸¢Ÿ§ ª¼: •¯© ž§¢Ÿ¢¾¨®¥ž ª¤´  ¬ž -

¬¨­ ³ Ÿ¢À¨Ÿ¨®¦¯¨®ž¼ ž¸¢Ÿ¢§¢³¢ª¥¢ª · §¢Ÿ¢ª ¬ ¨Å ¦  Ÿ¢ª §¢ž, ¢¯¬
 ¾¢¥¡¯¢§¢¯¤ž ´¨®´¢ž¤»ž ª¤ ³¤¥¢ž ­ª¢: “¤«ž¨®¯ž Á¢¥¢ž¢§,  ž¦¢©ª­¨®¥ ·, ¨ª
ž¨®¯ž¤¡§  ¦  ••€ ¢ž­¢ž¢§¢ž Â¢¡Ÿ¢´¤  ¾¢¥¡¯¢§¢¯¤ž ¥ ±¨®¦¯¨®žž ªž ¢¥°¨¹-

¿¨®¦¯¢¥° Å ž ¢ªŸ¢³¢¯Ÿ¨®¥ ŸžŸ ¡¨®¦¯¢ž ¥ ¿ ¡Ÿ ¹±­¢± ³¢ª§¤ £¨®¥¢ª¤

¤ª¢§¢ž ¥¢§¢ª©¢§¼, ¢¯ž¨®¢¥ ž¢¯ž¤­,  ¾¢¥¡¯¢§¢¯¤ž ¥¨®ŸÃ ª¤ ³¢ª¢° ª¢§¢ž

©¤ž¢¥¤§¢¯¤ ´¨®´¢ž¤»ž ª¼, ¢¯© ¦­¨®¥, ³¢­ ¬¢²¼, ¢²¤ Ÿ ¥¸ ª¼, ¦¨®¯¬ ž Ÿ¢¬¤¡

³¢¹¦¢³¢ª ¬, »Ÿ§ ¬ ¢¯© ¦ ª¨®¦¯¨®žž ª¼: • ª¨³¤»¯¢¬¼ ²¤»Ÿ · ž¢« ¨ª¸ ¡

°¢´¢Ÿª¨¹ Â¨Â¨µ¢§¢ž ³¢ž© ¡  §¨¹ ¥¢§ª¨ŸžŸ ¡¢§¢ž ¥¤¿¢­¢¯ª¤

´¢ž§¢´¢± ´¨®´¢ž¤»¤ ³¢¥¢ª:

€¢»­¢ª§ž ª¼ §¢Ÿ¢ª­ ¬  ž €€ ••› §¨¹¥¤´ ³ª¢¸¢ª¢§­¢± 1999¦­¢§¢ž¤

¢¾¢¿¤ž  ¾¢¥¡¯¢§¤´ - 2005 ¦­¢§¢ž¤  ªª¨ª©  ¾¢¥¡¯¢§ž ¼ž©£ª§¨¹ Â¢¡Ÿ¢´¤

´¨®´¢ž¤»ž ª¤ ³¤¥¢ž ­ª¢ *EViews3.0"±ª¢£ª¢¯¤ž Â¢¦ ¦¤ Ä£ž¨®¦¯¢¥°:

Œ £ª ¡¨ªž ª¤ ¼žŸª¨®¦¯¨®ž¼ §¢¯¢´­ ¬ · ‘ª¢žÁ ª¤ ¸¢Ÿ²¢¾¢¯¤ž §¢¸¤
³¢¡Ÿ¢Ÿ¥¢ž ¦ ¡Ÿ¤ §¤ª¢¾¥¢¥° « °µ¨®¥ · ¸¢ªÀ ŸžŸ ¡¢£¤Ÿ¢§¢ž Ÿª¢¥¢°¢-

ž¨®¦¯¨®ž¤´: ‹¢Ÿ¢ª­ ¬  ž ³ Ÿ«¯¢¬ ž»¢ž¢§¨®¥ž ª¼.

VATº¢­ ¬¢´­¢± ¢ªÁ Ã¤ ³¢ª§¤´ ¡Ÿ¢´­¨¹ ¥¨®ŸÃ ª (¥¤¬¤¢ª© ©ª¢¥),

IMP ž ª¥¨®±¨®¥ (¥¤¬¤¢ª© ©ª¢¥),

CPI ¥¤¿¤ž¡¹¢² (%,ž¢µ¨ª©  ¾¢¥¡¯¢§¤ ž§¢Ÿ¥¢¥°),
TRADE ¢¾«Ÿª¤ ²¯¨®¹¨®¥ ¡Ÿ ¹±­¢± ³¢¥¢µ¢¾ž ¢­ ¬¢´­¢± ¢ªÁ Ã (¥¤¬¤¢ª©

©ª¢¥),
§ ¹± Â¨Â¨µ¢§¢ž, ¨ªž ¼ž©¨®ž¨®¥· 1 ¢ªÁ Ã 2001¦. ¢¾¢¿¤ž « 2004¦.

¢¾¢¿¤ž « Å¨ªª¨ª©  ¾¢¥¡¯¢§ž ª¨®¥, ¤¡§ ¥ž¢´¢± Á¢¥¢ž¢§¢³¢Ÿ­¢±ž ª¨®¥º

¢ªÁ Ã,
22 § ¹± Â¨Â¨µ¢§¢ž, ¼ž©¨®ž¨®¥· 1 ¢ªÁ Ã 2000 « 2001¦­¢§¢žž ª¤ Å¨ª-

ª¨ª©  ¾¢¥¡¯¢§ž ª¨®¥º ¥ž¢´¢± Á¢¥¢ž¢§¢³¢Ÿ­¢±ž ª¨®¥º ¢ªÁ Ã,

93 § ¹± Â¨Â¨µ¢§¢ž, ¼ž©¨®ž¨®¥· ¢ªÁ Ã 2000« 2001¦­¢§¢žž ª¤  ªª¨ª©

 ¾¢¥¡¯¢§ž ª¨®¥ ¥ž¢´¢± Á¢¥¢ž¢§¢³¢Ÿ­¢±ž ª¨®¥º ¢ªÁ Ã:
•ª­¢± ³ Ÿ¢À¨Ÿ¨®¦¯¨®žž ª¤ ¢ª©¯¨®žÃ¨®¥ ž¢µ¢¸¢Ÿ­¨®¦¯¨®ž¼ Ÿª­ ¬ · ³ -

Ÿ ¯¢¬ ¾ £ª ¡¤¨ž ¥¨© ¬¤ž.

d(VAT)= BI -d(IMP(-2),2)+ P2-d(CPI,2)+ B3- A(TRADERAT(-1),0,2)+ (1)
+ B4Qi+ B5Q2+ 6623+u,
Î=Ï+0-e(-))

¨ªŸ ¹.

Bi, i= 1,6 « ¥¨© ¬¤ ¢ž³¢¯Ÿ ¸¢ª¢¥ Ÿª ªž  ž,

Î,Ðº¥¨© ¬¤ ¡µ¢¬ž ª¼,

d(VAT)= AAT -VAT(-1),

d(IMP(-2),2)=IMP(-2)-2. IMP(-3)+ IMP(-4),
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d(CP,2)= PPI-2-CPI(-))-CP
d(TRADERAT(-1),0,2)= (REDDEN)TRODE(D)-(RRADEL3
„»­¢± »¢ªÃ ª¤ ž§¢Ÿ¥¢¥° §¤ª¢¾ ¬¨­ ‘ª¢žÁ ª¤ ¸¢Ÿ²¢¾¢¯¤ž

¡Ÿ¨®£¥¢ž ¦ ¡Ÿ¼ (¢¹¯¨®¡¢§ 1.)º ³¢¥¨À­¨®¥  žÃ, ¨ª žª¢žÃ
¸¢¯¥¢ž¢­¨ª¨®¥  ž d(VAT) »¢ªÃ¤ ­¢ªÃ¢£¤±¼:

‘ª¢žÁ ª¤ ¸¢Ÿ²¢¾¢¯¤ž §¢¸¤ ¡Ÿ¨®£¥¢ž
•žŸª¢žÃ¼º 1999:12004:4,¬¢£ ª¤ ¦¤­¼º 1

Êª¨¯¢§¢ž ­¢ª§¢±ž ªº ©¤Ÿ.
d(IMP(-2),2) Å¤ ¸¢¯¥¢ž¢­¨ª¨®¥ d(VAT) 19
d(VAT) Å¤¸¢¯¥¢ž¢­¨ª¨®¥ d(IMP(-2),2)

d(CPI,2))Å¤ ¸¢¯¥¢ž¢­¨ª¨®¥ d(VAT) 21
d(VAT) Å¤ ¸¢¯¥¢ž¢­¨ª¨®¥ d(CPI,2)

d(TRADERAT(-1),0,2))Å¤ ¸¢¯¥¢ž¢­¨ª¨®¥ d(VAT) 20
d(VAT)) ¤¤ ¸¢¯¥¢ž¢­¨ª¨®¥ d(TRADERAT(-1),0,2)

€ Ÿ¢À¨Ÿ­¨¹ »¢ªÃ ª¤ ¡Ÿ¢´¤¨ž¢ª¨®¦¯¢ž ¸¢¯¥¢žž ª¼
Ä£Ÿ¢£¨ª±­ ¬ · ™¤§¤-Ì¨®¬ ª¤ ¥¤¢­¨ª ¢ª¥¢Ÿ¤ ¢¾§¢¯¨®¦¯¢ž
(¢¹¯¨®¡¢§ 2.).

“¤¢­¨ª ¢ª¥¢Ÿ¤ ¡Ÿ¨®£¥¢ž ™¤§¤-Ì¨®¬ ª¤ ¼ž©¬¢¯ž­¢± ¦ ¡Ÿ¤

d(VAT) ‹ª¤Ÿ¤§¢§¢ž
¢ªÁ Ã* d(CPI,2)

ADF ¦ ¡Ÿ¤ -3.2 1% -3.8 ADF ¦ ¡Ÿ¤ -6.7
­¤². 5% -3.0 ­¤².

10% -2.7
_ ((IMP(-2),2) d(TRADERAT(-1),0,2)
ADF ¦ ¡Ÿ¤ -8.2 1% -2.7 ADF¦ ¡Ÿ¤ -138.4
­¤². 5% -2.0 ­¤².

10% -1.6
*“¢§‹¤ž¨ž¤ §ª¤Ÿ¤§¢§¢ž ¢ªÁ Ãž ª¼ ¥¤¢­¨ª ¢ª¥¢Ÿ¤ ­¢ª§¢±¤

•¤²¢§¢£ª¢§¢ž Ÿ­¯¢¬ž ª¤ ³¤¥¢ž ­ª¢ ³¢»­¢ª§¢± ¥¢¡ž¢§¤
£¨ª±¢§¤´ž ª¼ ­§¢¯¨®¥  ž ¾ £ª ¡¨ªž ª¤ ³¢¿¨¹ ¼žŸª¨®¦¯¢ž
¢¹¯¨®¡¢§ 3.).

“¢¡ž¢§¤ §¨ª ¬¯¢´¤¢¯¤

d(IMP(-2),2) d(CPI,2) d(TRADERAT(-1),0,2) 91
d(VAT) 0.75 0.90 0.96 0.70

¦ ¡Ÿ¤

F-­¤².

23.80
0.02
9.21
2.92

32.76
5.95

¡Ÿ¨®£ ¬¨®
¼ž©¬¢¯ž­¢±

1%
5%

10%

1%
5%

10%

¥ ªÁ¥¢ž

¥¢¡¤ž

•¹¯¨®¡¢§
£¨ª±¢§¤´ž ª¼

_22
0.88

§¢¸¤
°¨¬¨ªž ·¬

•¹¯¨®¡¢§ 1.
¢ª©¯¨®žÃž ª¼

P-¢ªÁ Ã
0.0002

0.89
0.01
0.10

0.00002
0.03

³¢¥¢ª
¦ ¡Ÿ¼

•¹¯¨®¡¢§ 2.

¢ª©¯¨®žÃž ª¼
‹ª¤Ÿ¤§¢§¢ž

¢ªÁ Ã*
-2.7
-2.0
-1.6

-2.7
-2.0
-1.6

³¢¥¢ª.

§¨ª ¬¯¢´¤¢¯¤
(Ÿ Ç¡

3.

Q3
0.75

“¨© ¬ (1)-¼Â¨Ãª¢£¨®¯ž
 ž ³ Ÿ«¯¢¬ ¢ª©¯¨®žÃž ª¼

‹¢µ¯¢¬ Â¨Â¨µ¢§¢ž:
ˆ¹¢ž¢§º Â¨Ãª¢£¨®¯ž
•žŸª¢žÃ¼ (²»£ªŸ­¢±)º

–¨Â¨µ¢§¢ž

d(IMP(-2),2)

d(CPI,2)
d(TRADERAT(-1),0,2)

Q2
Q3
MA(1)

R2
R2 ¨®¹¹­¢±

Œ £ª ¡¤¢¯¤ ¡Ÿ. ¡µ¢¬

™¢ª°¤ž - •¢¦¡¨ž¤ ­¤².

MA ³¢§¢©¢ªÆ ¢ª¥¢Ÿ

ƒŸ¢´­¢± ¢ª©¯¨®žÃž ª¼ ­§¢¯¨®¥  ž ¥¨© ¬¤ ¢¾¢žÆ¤ž ­ ª´­¢± ¾ £ª ¡¨ªž ª¤
« ¼ž©³¢ž¨®ª ¾ £ª ¡¤¢¯¤ ž»¢ž¢§¢¬¤ ¬¤ž ¬¨®¥¢¡¤ž:

“¨© ¬¤ ¥ž¢´¨ª©ž ª¨®¥ ¢­Ÿ¨§¨ª ¬¯¢´¤¢¯¤ °¢´¢§¢¯¨®¦¯¢ž ¥¢¡¤ž ­¢ª§¢±¤
¡Ÿ¨®£¥¢ž ³¢¥¢ª §¤ª¢¾­ ¬  ž •ª ¨®»-‘¨©½ª¤¤ LM « ˜¯¨®¤ž£-•¨Ã¡¤ ¦ ¡Ÿ ª¼:
‰ª¸ ¡ ¢¾¢¿¢ª§­¨¹ ¢­Ÿ¨§¨ª ¬¯¢´¤¢¯¤ §¢ª£ ¼žŸª ¬¨­ 1-¼5 Ÿ¨§¨¡ ž»¢ž¢§¢-
¬¤¨®¦¯¢ž ¥¢§¢ª©¢§¨®¥ ³¢¡Ÿ¢Ÿ­¨®¥ · ©¤Ÿ¢ª§­¨¹ ¾ £ª ¡¤¢¯¨®¥ ¢¾¢¿¤ž §¢ª£¤
¢­Ÿ¨§¨ª ¬¯¢´¤¢¯¤ °¢´¢§¢¯¨®¦¯¢ž ¥¢¡¤ž ­¢ª§¢±¼ (¢¹¯¨®¡¢§ 5):

•¹¯¨®¡¢§ 5.

‘¨©½ª¤¤ LM ¦ ¡Ÿ¤ ¢ª©¯¨®žÃž ª¼

€¢­¢ž¢§¢ž¨®¦¯¨®ž

€¢­¢ž¢§¢ž¨®¦¯¨®ž

F-­¤²¢§¢£ª¨®¦¯¨®ž

™¤Ÿ¢ª§¨®¥ž ª *R2

˜¯¨®¤ž£-•¨Ã¡¤ ¦ ¡Ÿ¤

¿ ª± · ´¢ž§¢´¢± §¢ª£¤
¢ªÁ Ãž ª¼ ž»¢ž¢§¢¬¤  ž

Ã¢¾¢§¨®¡¤ž ª¤
(¢¹¯¨®¡¢§ 4.).

“¨© ¬ 1-¤ –’

d(VAT)
Ã¢¾¢§¨®¡¤ž ª:

2000:12004:4

‘¨ª±¢§¤´

0.03
0.35
-3.99
2.48
6.36
-4.85
0.99

0.983

0.976
0.694

1.668
-0.99

•ª ¨®» -

0.85
0.00

³¤¥¢ž ­ª¢ ­¡Ÿ¢³ §¢ª ¬¤ ·  Àª¢§¢´ž ¬, ¨ª ¥¨© ¬¼
¢­Ÿ¨§¨ª ¬¯¢´¤¢¯¤´, Ã¢ž¤ ¨ª ”-­¤²¢§¢Àª¨®¦¯¢ž

°¨¬¨ª ¡Ÿ¨®£­¨¹ §¢ª£ ª¨®¥ (¢¹¯¨®¡¢§ 6).

(–’)  ¹¢ž¢§¨­ £ž¢³¢Ÿ ¬¤¡

 ¹¢ž¢§¨­ £ž¢³¢Ÿ¥¢ž

ƒŸ. ¡µ¢¬ ·-­¤²¢§¢£¼.

0.00 7.23
0.02 15.40
0.22 -18.06
0.58 4.32
0.57 11.09
0.76 -6.41
0.00 8038.90

•§¢¯§ ¤ Å¢Â¢ž¤»

Ë­¢ª´¤ Å¢Â¢ž¤»

F-­¤²¢§¢£ª¨®¦¯¨®ž

P-¢ªÁ Ã (F-­¤².)

¡Ÿ¢´­ ¬

•¹¯¨®¡¢§ 4.
¢ª©¯¨®žÃž ª¼_

P-¢ªÁ Ã

0.0000
0.0000
0.0000
0.0008
0.0000
0.0000
0.0000

2.38
2.73

127.66
0.0000

0.37
1.00
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•¹¯¨®¡¢§ 6.

˜¯¨®¤ž£-•¨Ã¡¤ •-¦ ¡Ÿ¤ ¢ª©
•‹ “•‹ ”-­¤². P-¢ªÁ Ã
0.0 0.0 0.0

2 -0.3 -0.3 2.1 0.15
3 -0.1 0.0 2.2 0.34 ¥¢ž¢ª¥
4 -0.3 -0.4 5.1 0.16
5 0.0 0.1 5.2 0.27
6 0.2 -0.1 6.6 0.25
7 -0.1 -0.1 as. 6.9 0.33
8 -0.1 -0.2 7.2 0.41
9 -0.2 -0.3 8.7 0.37

10 0.0 -0.1 8.7 0.46
11 0.4 0.2 17.6 0.06
12 0.0 -0.2 17.7 0.09

•¾¢¿¢ª§­¨¹ ¥¨© ¬¼À ª± ·
­§¢¯¨®¥  ž ‰®¢¯¦¤ ¦ ¡Ÿ¤ ¢ª©¯¨®žÃž ª¼

•¹¯¨®¡¢§ 5.

‰®¢¯¦¤ ¦ ¡Ÿ¤ ¢ª©¯¨®žÃž ª¼

F-­¤²¢§¢£ª¨®¦¯¨®ž 0.62 €¢­¢ž¢§¢ž¨®¦¯¨®ž 0.76
™¤Ÿ¢ª§¨®¥ž ª *R2 7.13 €¢­¢ž¢§¢ž¨®¦¯¨®ž 0.62

“¨© ¬¤ ¬¢­ ¨ª¢§¤ ¥¢¡¤ž · ­§¢¯¨®¥ ž¢« Â¢¡Ÿ¢´¤ « §¢žµ¢Ÿ ¡­¢± ´¨®´¢-
ž¤»ž ª¤ ³¢¥¢©ª¨®¥¼, ¨ª¼ ž ª§¢¯¢´­¢± · £±¢¸¢Ÿ§ ª 1-¨®¥:

2

-3.
‰® 00:1 00:301:101:302:102:303:1 ÑÒ:304:1 04:3

- -“ž¢´¨ª© ------–¢¡Ÿ, -- ‹¢žµ,

‘±¢¸¢Ÿ§ ª 1. “¨© ¬¤ Â¢¡Ÿ¢´¤ « §¢žµ¢Ÿ ¡­¢± ´¨®´¢ž¤»ž ª¤ ³¢¥¢©ª¨®¥¼

•¯¡¸¤¡¨­ ¢ª­¢± ³ Ÿ¢À¨Ÿ¨®¦¯¨®žž ª¤ ¢ª©¯¨®žÃ¨®¥ ¡Ÿ¢´­ ¬ · ³ Ÿ«¯¢¬ ¥¨© ¬¼.
d(VAT)= 0.03-d(IMP(-2),2)+0.35-d(PPI,2)-3.99 -d(TRADERAT(-1),0,2)+ (2)+ 2.48 21+6.36 22 -4.85.93+0.99Ð(-1),

ž¢« ³ Ÿ ª¨¡§ ©¢¡Ÿ¤§¨®¦¯¨®ž¤´, ¨ª¤ ¥¢¡¤ž
(¢¹¯¨®¡¢§ 7.)

10

5

5

-10

¨ªŸ ¹ Ð(-1)-¼¾ £ª ¡¤¢¯¤ ¥ž¢´¨ª©ž · ž¢µ¨ª© Á¢¥¢ž¢§¢³¢Ÿ­¢±¨®¥:

–¨ªÆ žÃ ¥ §ž¢°¢ž ¬ ¡Ÿ¢´­¢± ¢ª©¯¨®žÃž ª¼ ³¢¥¨À­ ¬¨® ³¢¥¢ª, ¨ª £ž¢-
³¢Ÿ­¢± ¾ £ª ¡¨ªž ª¤ ž»¢žž ª¼ ¤¥¢¡Ÿ¢¬¤´  ž ŸžŸ ¡¢£¤Ÿ¢§¢ž Ÿ ¡¢ž-

§¯¨®ž¤´: ™ª¢ ³¢¥¢ª ¢ªÁ  ¢¾¢žÆ¤ž-¢¾¢žÆ¤ž ©¤Ÿ¢ª§ ¬ ¯¨®ª¢Ã¢žÅ¯¨®ª ¾ £ª -
¡¨ª¤ ¢À© ´¨®¦¯¨®ž¼ °¢´¢Ÿª­¨¹ Â¨Â¨µ¢§¢ž¤ ­ª¢:

€¢»­¤ ¢¾ž ¬¨­, ¨ª (2) °¢ž¢Æ«¼ ¢ªŸ¢³¢¯Ÿ¨®¥ · ••€-¤ ¥ ±¨®¦¯¢ž Â¨Â¨-
µ¨®¦¯¨®ž¼ 2004¦­¢§¢ž¤ Å¨ªª¨ª©  ¾¢¥¡¯¢§¨®¥, ¨ª¸ ¡ °¢´¢Ÿª­¨¹ Â¨Â¨µ¢§¢ž
d(VAT) ©¤Ÿ¢ª§­¨®¥ · ••€-¤ ±¢­¢¬¤ Â¨Â¨µ¨®¦¯¨®ž¼ ž¢µ¨ª©º  ªª¨ª©  ¾¢¥¡¯¢-

§¤ ž§¢Ÿ¥¢¥°: –¢¡Ÿ¢´¤ ¢ª©¯¨®žÃž ª¤ ³¢¥¢Æ¢¯ž ¢¯© Ÿ¢ª° ª¨®¦¯¨®ž¼ ©ª¢§¢ž
¥ ±¨®¦¯¨®ž ·, ¢¯¡¤žÃž, Å¨ªª¨ª©  ¾¢¥¡¯¢§¨®¥º ž¢µ¨ª©  ¾¢¥¡¯¢§¤ ³¢¥ ¥¢Ÿ Ÿ ¹¤
· ¨®ž ´ ¬ ••€ ¥¨®ŸÃ ª¤ ¥¨Ÿ 3.83¥¬ª©©ª¢¥¨­ ¢²: “ ª £ž¢³¢Ÿ¢§¢ž¤ ³¢¥¢-

Æ¢¯ž¢¯© Ÿ¢ª° ª¨®¦¯¨®ž¼ §¢À¥ ¬ · 3.76¥¬ª©©ª¢¥:
™¤Ÿ¢ª§ žÃ ž ª¥¨®±¥¢ž ±¢­¢¬ž ª¤ ¢À© ´¨®¦¯¨®žž ¢¯© ¥ ±¨®¦¯¢ž ­ª¢:

‹¢Ÿ¢ª­¢± ž»¢ž¢§¨®¥ž ª¤ ³¢¥¢Æ¢¯ž.
d(IMP(-2),2)=IMP(-2) -2. IMP(-3)+ IMP(-4) : • ª¿¤ž¤´ ³ Ÿ«¨®¥ ·, ¨ª ••€-¤ Å¨ª-

ª¨ª©  ¾¢¥¡¯¢§¤ ³¢­ ¬¢²¤ ­ª¢ ¢À© ´¨®¦¯¨®ž  ž ¦¨¹ž¨®¥ 2004¦­¢§¢ž¤  ª§ª¨ª©
« ¢¾¢¿¤ž, 2003¦­¢§¢ž¤ Å¨ªª¨ª©  ¾¢¥¡¯¢§¤ ž ª¥¨®±¥¢ž ±¢­¢¬ž ª¼: •ž© ¨ª¨®¥

¢¾¢¿¤ž  ¾¢¥¡¯¢§¤ ´¨®´¢ž¤»¤ ©¤¥¢´ -2 £¨ª±¢§¤´ž ¢¥ ž«¤ž ·¬ Å¤ž»¢ž¢§¨®¥, ¨ª
ž ª¥¨®±¥¢ž ±¢­¢¬ž ª¼ ³¢ž£ ´ž¨®¥  ž ••€ ¥¨®ŸÃ ª¤ ž­¢À¥¢ž¼: •¯¡ © ¸Ã¨®¥
¥¤¢Á¢¥¢ž¢§ ©¤Ÿ¢ª§­¨®¥ ·  ª Ã  ¾¢¥¡¯¢§ž ª¤ £¨®¥¢ª¢¯¤ž ¢À© ´¨®¦¯¨®ž¼

d(IMP(2),2) =(IMP(-2)- IMP(-3)) -(IMP(-3)-IMP(-4)):

•¯¡¤žÃž
1. ž ª¥¨®±¥¢ž ±¢­¢¬ž ª¤ ¢À© ´¨®¦¯¨®žž ••€ ³¢­ ¬¢²¤ ­ª¢ ¢ž¥¤¿¢§¢ž

Å·, ¢¯¬ ¬¢£¢­¨ª­¢±, ¢¯© ¸¢Ÿ²¢¾¨­ ·¬¼ž©£ª§­¢± Å ž 2004¦­¢§¢ž¤
 ªª¨ª© « Å¨ªª¨ª©  ¾¢¥¡¯¢§ž ª¤ ž ª¥¨®±¥¢ž ±¢­¢¬ž ª¼,

2. ž ª¥¨®±¥¢ž ±¢­¢¬ž ª¤ ¢À© ´¨®¦¯¨®žž ¤ ³¢¯Ÿ · £¢¬¤¡  ª§¨®  ¾¢¥¡¯¢§
¨®»¢´¥¢¥° « »¢ª¨®ž¢§­¨®¥ · «¡  ª Ã  ¾¢¥¡¯¢§,

3. ­ ª¨³¤»¯¢¬  ¾¢¥¡¯¢§ž ª¤ £¨®¥¢ª¢¯¤ž ¢À© ´¨®¦¯¨®ž¼ ©ª¢§¢ž · «
§¢À¥¨®¥ · ¼ž©³¢ž¨®ª ³¢­ ¬¢²¤ ¥¨Ÿ 3 Ÿ¨§¨¡¼,

ˆ¦  ©¤Ÿ¢ª§­¨¹ Á¢¥¢ž¢§¢³¢Ÿ­¢±¨®¥, ¼ž©³¢ž¨®ª ¢¾¥¢¥°, Ÿ ¹¤ · ¨®ž ´ ¬

ž ª¥¨®±¥¢ž ¢², ¢¸¢ ••€ ¥¨®ŸÃ ª¼ «¡ ¢² ¬  ž, « £ž¢³¢Ÿ¢§¢ž¤ 0.03¢ªÁ -

Ã¼ž»¢ž¢§¨®¥ ·, ¨ª  ¦ , ¢¯¬ ³¢­¢¡¢ª ¸¢¯¥¢žž ª¨®¥, ž ª¥¨®±¥¢ž ±¢­¢¬ž ªž
 ª Ã  ¾¢¥¡¯¢§¤ ³¢»­¨­ ¢² ¬  ž ¥ § ¥¤¢­¨ª¨­, ©ª¢ 3 Ÿ¨§¨¡¤ Å¢Â¨­ ¢­ ¬¢ž¨®¥
 ž ž¢µ¨ª©  ¾¢¥¡¯¢§¤ ž§¢Ÿ¥¢¥° ••€ ¥¨®ŸÃ ª¼: ’žž¢ª§­¨¹ Äª¤ž¢§¨®¥ ¢¯©
³¢­ ¬¢²¼ §¢À¥¨®¥ · 62.0¥¬ª©©ª¢¥, ¨ª¤ 3 Ÿ¨§¨¡¼ §¢¥ 1.55¥¬ª©©ª¢¥¼ §¢À¥¨®¥ ·

ž ª¥¨®±¥¢ž °¢¹¢©ª¤Å¤ £¨®¥¢ª¢¯¤ž ¢­¢ž©¼ ••€-¤ ³¢­ ¬¢²¨®¥: „ ª¥¨®±¥¢ž
±¢­¢¬ž ª¤ ¢ª©¯¨®žÃ¢¯¤ž ž­¢À¨®¥ž ¢§ž³¢¯Ÿ¨ª ž °¢´¢¡¢°¢ª ¸ ŸÃ ·

¢ž©ª¢©¢¾ž¢ ••€-¤ £¨¯¢´¥¢ž ­ª¢: •¯© © ¸Ã¨®¥ Š¬ £¨ª±¢§¤´¼ ´¨®¯´ · Ÿ¢¬¤¡

¨ªÃ¢ž¨­ §ž­¢À ž ••€ ±¢­¢¬ž ª¼ ž ª¥¨®±¥¢ž ±¢­¢¬ž ª¤ ¥¤¢­¨ª ž­¢À¥¢ž
¸¢Ÿ²¢¾¨­, ¢¯¡¤žÃž £ž¢³¢Ÿ­¨®¥  ž ••€ §¨ª¨®¡Ÿž ª¼:
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•¯Á¥ ¢ž©ª¢©¢¾ž¢žÃ £ž ª¤ ¥¢§¢ª©¢§¤ ¢À© ´¨®¦¯¢ž¼: …Ÿ¢ª° ª¨®¦¯¨®ž
ž ª¥¨®±¥¢ž ±¢­¢¬ž ª¤, £ž ª¤ ¥¢§¢ª©¢§¤ ¢À© ´¨®¦¯¨®žž ¢¾¢ž´ ¨ª«· ¬¢£¤,
¢ž¥¤¿¢¸ ¡ ¢ž©ª¢©¢¾ž¨®¥ · ••€-¤ ³¢­ ¬¢²¤ ­ª¢: •ž© ¨ª¨®¥, ¤žÅ¸ ¡ «
ž ª¥¨®±¥¢ž © ¸Ã¨®¥, ¢À© ´¨®¦¯¨®ž¼ »¢ª¨®ž¢§¢§¢ž °ž¨®¯¦ · §ª¨®¥ «
¸¢³¸¢ž­¨®¥ ·  ª Ã  ¾¢¥¡¯¢§º

d(CPI,2)=(CPI - CPI(-2):
•¯¡¤žÃž, ••€ Å¨ªª¨ª©  ¾¢¥¡¯¢§¤ ³¢­ ¬¢²¤ ­ª¢ ¢À©¨®¥ Å¨ªª¨ª©,  ªª¨ª© «

 ª§ª¨ª©  ¾¢¥¡¯¢§ž ª¨®¥ £ž ª¤ ¥¢§¢ª©¢§¤ Â¨Â¨µ¨®¦¯¨®ž¼: –¢¡Ÿ¢´¤ ¢ª©-
¯¨®žÃž ª¤ ­ ª¬¨®±¨®¦¯¨®ž¤´  ª«¨®¥ ·, ¨ª Ÿ¢ª­¢ §Ÿª­¢±Ã¨­ Ÿ ¹¤ · ¨®ž ž¨®¥ ¡¹¢-
²¤ Ÿ ¥¸ ª¤ ¢­¢ž©¢§¢ž ©¢ž©¢¹¨®¥, ¢­ ¬¤ž, ž¨®¯ž¤¡§ © ½¬¯¢´¤¢  ªª¨ª©
 ¾¢¥¡¯¢§¨®¥: ’žž¢ª§­¨¹ Äª¤ž¢§¨®¥ ž ª§¢¯¢´­¢± · ž¢µ¨ª©  ¾¢¥¡¯¢§¤ ž§¢Ÿ-
¥¢¥° ¥¤¿¤ž ¡¹¢²¼: ”¨ªª¨ª©  ¾¢¥¡¯¢§¨®¥  ªª¨ª©¤ ³¢¥ ¥¢Ÿ ¡¸¢¾¨¹¢§¢ž £ž -
ª¼ ¢²¨®¥  ž, ¢¯¡¤žÃž ¢¾¢¿¤ž £¨®¥¢ª ¬¤ž ©ª¢§¢ž ·: “¯¨®¡ §¨¹¥¤´, Ã¢ž¤ ¨ª  ª§-
ª¨ª©  ¾¢¥¡¯¢§¨®¥ ¢¾¢¿¤ž¤ ³¢¥ ¥¢Ÿ £ž ª¤ ¢²¼ «¡ ¨®ž¤ §¢¯¨®ž ¥¤Ÿ¨®¥, ¨®¡Ÿ¤
¡¹¢²¤ ¢¥°¨¹¿¢§¢ž ¢À© ´¨®¦¯¨®ž¼ ••€ ³¢­ ¬¢²¤ ­ª¢ ©ª¢§¢ž ·: ˆ­ ©¢ °ž¢-
§¢ž ·, Ã¢ž¤ ¨ª £ž ª¤ ¥¢§¢ª©¢§¤ ¢²¼ ­ ª · ¢±­¨®¥ ¯¨®ª¨­¤ ¤ž½¬¯¢´¤¨ž ³¢ª§¤:
•¯¡¸¤¡¨­ £¨ª±¢§´¤ 0.35 ¢ªÁ Ã¼, ¢¯¬ ³¢­¢¡¢ª ¸¢¯¥¢žž ª¨®¥, ´¨®¯´ É

Ÿ¢¬¤¡, ¨ª ¡¹¢²¤ 1 Ÿ¨§¨¡¢¯¤ž § Ÿ¨­ Â¨Â¨µ¨®¦¯¨®ž¼ ¢²ž ¢­ ¬¢´ž¨®¥ · ••€
±¢­¢¬ž ª¼ ¥¨Ÿ 0.35¥¬ª©©ª¢¥¨­: “ ª © ¸Ã¨®¥ £ž ª¤ ¥¢§¢ª©¢§¤ ¼ž©³¢ž¨®ª
¢À© ´¨®¦¯¨®ž¼ §¢À¥ ¬ · 3.58¥¬ª©©ª¢¥:

…žÅ­ ª¢° ª¨®¥ · § ¹± Â¨Â¨µ¢§¢žž ª¤ž, ¢¸¢ ••€ Å¨ªª¨ª©  ¾¢¥¡¯¢§¤
Æ«¢­¨ª¥¢ž ­ª¢ žª¢ž´¤´ ¢À©¨®¥ · ¼ž©¢¥ ž¼ 91--: ••€ Â¢¡Ÿ¢´¤ »¢ªÃ¨®¥ 2004
¦­¢§¢ž¤  ªª¨ª©  ¾¢¥¡¯¢§¨®¥ ž§¢Ÿ ¬¤ · ¢ªŸ¢¡¨­¨ª ­¢ªÃ¢£¤± (£±¢¸¢Ÿ§ ª
1.):–¢¡Ÿ¢´¤ ¢ª©¯¨®žÃž ª¼ ­§¢¯¨®¥  ž, ¨ª ¢­¢ž©¢°¢ª ••€  ªª¨ª©  ¾¢¥¡¯¢§¤
³¢­ ¬¢²¼, À¤¿¨®¥·  ª§ª¨ª©  ¾¢¥¡¯¢§¤ ³¢­ ¬¢²¤ž: 2004¦­¢§¢ž¤ž ¢¯© ¥¤Ÿ¨®¥¼
µ¢µŸ­ ¬ ·: „¢µ 2004-¤ ¢¾¢¿¤ž  ¾¢¥¡¯¢§¨®¥ Ÿ ¹¤ ·ª ¨®ž ´ ¬ ž¢µ¨ª©
 ¾¢¥¡¯¢§¤ ž§¢Ÿ¥¢¥° ••€ ¥¨®ŸÃ ª¤ ·¢§¢ž ž­¢À¨®¥, ¨ª¨žÃ ³¢¿¨ª©
 ¾¢¥¡¯¢§¨®¥ °¢­¢ª¢ª ±¢­¢¬¤ ¢²¨­ Å ž ¨®¹ §´­ ¬: …ª¢­¤²¢§¼ »Ÿ§­ ¬ ·  ªª¨ª©
 ¾¢¥¡¯¢§¨®¥, ¡¢§¢¯ž  ª§ª¨ª©  ¾¢¥¡¯¢§¤ ž§¢Ÿ¥¢¥° ¢žž¢µ¢© ¸ ¢²¼ µ¢µŸ-
­ ¬ · Â¢¡Ÿ¢´¤ ´¨®´¢ž¤»ž ª¤ ¢­¢ž©¢§¢ž ¡ À¨ž¢¯¤ž ­¢ªÃ¢£¤±¼: €¢¡§¢ž¢¬¤
· ©¢ªÆ ¬,¨ª Å¨ªª¨ª©  ¾¢¥¡¯¢§¤ ­¢ªÃ¢£¤±¼ §¢ª¨¹ · Ÿ¢ª° ª­ ¬ ¥ž¢´¢±ž ª¤´, «
¢¯¬«¡ ¥¤¢ž»¢ž¢§ ³ž¢ª¢­¨ª Å·¸ž© ¬, ¨ª Å¨ªª¨ª©  ¾¢¥¡¯¢§¤ ³¢­ ¬¢²¼ §£ ª¢-
À¢ž´¤  ªª¨ª©  ¾¢¥¡¯¢§¤ž¼: € ž´ ¢¯© Â¢¡Ÿž ·¬¢ªŸ¢³¢¯Ÿ¨®¥ · Â¨Â¨µ¢-
§¢ž¼: „ª¢ £¨ª±¢§¤´¼ 2.48,´¨®¯´ · Ÿ¢¬¤¡, ¨ª ¥¨© ¬¤ ¾ £ª ¡¨ªž ª¤ ­¢ªÃ¢£±¨®¥
Ÿ ¹¤ ¨®ž ´¢± §¢¾¨®´­¢±Ã¢¯¤ž Â¨Â¨µ¨®¦¯¨®žž ª¤ ¢ª©¯¨®žÃ¨®¥ ••€ £ž¢³¢Ÿ-
­¨¹ ¥ ±¨®¦¯¨®ž¼ ¸ ŸÃ · ²»£ªŸ­¤ 2.48¥¤¬¤¢ª© ©ª¢¥¨­:

…žÅ¸ ¡ « ž ª¥¨®±¥¢ž © ¸Ã¨®¥, ¢¾«Ÿª¤ ±¢­¢¬ž ª¤ ¢À© ´¨®¦¯¨®ž¼ ••€-¤
³¢­ ¬¢²¤ ­ª¢ ¢ž¥¤¿¢§¢ž Å·,¢¯¬ ¬¢£¢­¨ª­¢± « »¢ª¨®ž¢§¢§¢ž: •¯¡¸ ¡ ••€-
¤ Å¨ªª¨ª©  ¾¢¥¡¯¢§¤ ³¢­ ¬¢²¤ ­ª¢ ¢À©¨®¥  ž ¢¾«Ÿª¤ ž¨®¯ž Ÿ¢ª­¢  ªª¨ª©,
 ª§ª¨ª© « ¢¾¢¿¤ž, ¤žÅ¸ ¡ ž¢« ž¢µ¨ª© Ÿ¢ª­¢ Å¨ªª¨ª©  ¾¢¥¡¯¢§¤ ±¢­¢¬ž ª¼:

•¯¡¤žÃž, ¢¾«Ÿª¤ ±¢­¢¬ž ª¤ ¢À© ´¨®¦¯¨®ž¼ ¸¢³¸¢ž­¨®¥ · ¥ § Ÿ¢ª­¢
§Ÿª­¢±Ã¨­:

•¾¢¿¤ž ³¢¯¢´Ã¤´ ¦­¨®¥ ·, ¦  ¢¾«Ÿª¤ ±¢­¢¬ž ª¤ Â¨Â¨µ¨®¦¯¢ž ¢À© ´¨®-

¦¯¨®ž¼ ž§¢ª¢£ª¨¹ ÓÒ£ž¢³¢Ÿ¢§¢ž¤ ž»¢ž¼ ¡µ¢¬ · £ž¢³¢Ÿ­¢±: •¾¢­ ¬

³¢ž£¢¥¢ž¨ª ž ¨®¡¨®¥ž¢¡¤ª ¬¨­ ³¤»¯¢¬ ¾ £ª ¡¨ª¤ ¢À© ´¨®¦¯¨®ž¼º ´¨®¯´ ·Ÿª­¨®¥,
¨ª d(TRADERAT(-1),0,2)>0,ž»¢ž¢§¨®¥ · ¢¾«Ÿª¤ ±¢­¢¬ž ª¤ §ª²¢Ÿ¨®¥, ¤¡§
A(TRADERAT(-1),0,2)<0 ¢¾«Ÿª¤ ±¢­¢¬ž ª¤ ¢²: €¢¥¢Æ¢¯ž ¢ª­¢± ž»¢ž¢§¨®¥-

ž ª¤.
d(TRADERAT(-1),0,2)= TTRADE(-1)/TRADE(-2)]-(TRADE(-3)/TRADE(-4)] (3)
§¢¥, ¨ª ¥¤«ž¨®¯žž ·,

d(TRADERAT(-1),0,2)=Ô(-1)_Ô(-3) : (3.1)Ô(-2) Ô(-4)
‹¢ª ¬¤ · ´¨®¯´ Ÿ¢¬, ¨ª

Ô(-4).Ô(-1)-Ô(-2).Ô(-3)
Ô(-1)_Ô(-3) Ô(-2) Ô(-2)

: (3.2)Ô(-2) Ô(-4) T(-4)
€¢»­¤ ¢¾ž ¬¨­, ¨ª ³ Ÿ¢À¨Ÿ¨®¦¯¨®ž¼ §¢Ÿ¢ª­ ¬ · 2004¦­¢§¢ž¤ Å¨ªª¨ª©

 ¾¢¥¡¯¢§¤ ³¢¥¢ªº (3.2) °¢ž¢Æ«¤ ŸžŸ ¡¢£¤Ÿ¢§¢ž ¤¥¢¡Ÿ¼ ³ Ÿ«¯¢¬ž ·.

Ô(-1) §¨Ÿ¨ª¢§¼ ´¨®¯´ · Ÿ¢¬¤¡ 2004¦­¢§¢ž¤  ªª¨ª©  ¾¢¥¡¯¢§¤ ¢¾«Ÿª¤
Ô(-2)

±¢­¢¬ž ª¤ ³¢ª¢° ª¨®¦¯¨®ž¼  ª§ª¨ª©  ¾¢¥¡¯¢§¤ž: ˆ¦   ªª¨ª©  ¾¢¥¡¯¢§¨®¥º
 ª§ª¨ª©¤ ³¢¥ ¥¢Ÿ Ÿ ¹¤ É ¨®ž ´ ¬ ¢¾«Ÿª¤ ±¢­¢¬ž ª¤ ¢², §¨Ÿ¨ª¢§¼ >1:.“ ª
Äª¤ž¢§¨®¥ ¢¯ž §¢À¥¨®¥ · 1.58:

Ô(-3) §¨Ÿ¨ª¢§¼ ´¨®¯´ · Ÿ¢¬¤¡ 2004 ¦­¢§¢ž¤ ¢¾¢¿¤ž «  ª§ª¨ª©Ô(-2)

 ¾¢¥¡¯¢§ž ª¤ ³¢ª¢° ª¨®¦¯¨®ž¼: ˆ¦   ª§ª¨ª©  ¾¢¥¡¯¢§¨®¥º ¢¾¢¿¤ž¤ ³¢¥ ¥¢Ÿ

Ÿ ¹¤ · ¨®ž ž¨®¥ ¢¾«Ÿª¤ ±¢­¢¬ž ª¤ ž­¢À¨®¥, §¨Ÿ¨ª¢§¼ >1:“ ª Äª¤ž¢§¨®¥ ¢¯ž
³¢­¢¡¢ª · 1.25: •ž© ¨ª¨®¥, 2003-¤ Å¨ªª¨ª©  ¾¢¥¡¯¢§¤ ¢¾«Ÿª¤ ±¢­¢¬ž ª¼
·¢¸ ¡ £ ª¢À¢ž´¨®¥  ž 2004-¤  ª§ª¨ª©  ¾¢¥¡¯¢§¤ ³¢¥¢¸¢Ÿ¢¡µ¢ž
´¨®´¢ž¤»¼: •¯¡¸¤¡¨­,  ¦  ©¤Ÿ¢ª§­¢± Å¨ª¡  ¾¢¥¡¯¢§ž ª¤ ©ª¨®¦¯¢¥°,
¼ž©³¢ž¨®ª ¢¾¥¢¥°, Ÿ ¹¤ ¨®ž ž¢ª ¢¾«Ÿª¤ ±¢­¢¬ž ª¤ ¢², (3.2)§¨Ÿ¨ª¢§¼
§¬¤ž ª °¢´¢¡¢§¢ž: “ ª © ¸Ã¨®¥ ¢¯ž ©ª¢§¢ž ·, ¨ª¼ ´¨®¯´ · Ÿ¢¬¤¡, ¨ª 2004-¤
 ªª¨ª© «  ª§ª¨ª©  ¾¢¥¡¯¢§ž ª¤ ©ª¨®¦¯¢¥° ¢¾«Ÿª¤ ±¢­¢¬ž ª¤ Â¨Â¨µ¨®¦¯¨®žž
¢© §­¢Ÿ Å·ª ¢¾¢¿¤ž  ¾¢¥¡¯¢§¨®¥º 2003-¤Å¨ªª¨ª©  ¾¢¥¡¯¢§¤ ³¢¥ ¥¢Ÿ Ÿ ¹¤
¨®ž ´¢± ±¢­¢¬ž ª¤ ·¢§¢ž §ª²¢Ÿ¥¢ž¼:

“¯¨®¡ §¨¹¥¤´ (3.2)°¢ž¢Æ«¼ -1 -¨­ °¢À¥¢¸¢Ÿ§ ¬¨® © ¸Ã¨®¥ ¡Ÿ¢´­¨®¥ ·
2004 ¦­¢§¢ž¤  ª§ª¨ª©  ¾¢¥¡¯¢§¤º 2003-¤ Å¨ªª¨ª©  ¾¢¥¡¯¢§¤ ž§¢Ÿ¥¢¥°
§»¾­¢± ¢²¤ Ÿ ¥¸: •¯¡¤žÃž - œ(TRADERAT(-1),0,2) ¾ £ª ¡¨ªž ¤ª ž¤´

ž ª§¢¯¢´ž¨®¥ · Ô(-2) Á¢¥¢ž¢§¢³¢Ÿ­¢±¨®¥º Ô(-4)-¤ ž§¢Ÿ¥¢¥° ¢¾«Ÿª¤
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±¢­¢¬ž ª¤ ¢²¤ Ÿ ¥¸¼: ’žž¢ª§­¨¹ Äª¤ž¢§¨®¥ ¢¾ Ÿª¤ ±¢­¢¬ž ª¤ §ª²¢Ÿ¥¢ž

°¢´¢¡¢§¢ž ¢À© ´¨®¦¯¨®žž §¢À¥ ¬ · 4.44¥¤¬¤¢ª© ©ª¢¥:

…žÅ¸ ¡ ³¢¥¨À­ ´¤žÃ ¨®¡¨®¥ž¢¡¤ª­¨¹ Á¢¥¢ž¢§¢³¢Ÿ­¢±¨®¥ ¥¨© ¬ (1)-¼

°¢­¢§¢ž¤ž ³¢¿¨¹ · ž§¢ª¢£ª¨®¥ ••€-¤ ¥¨®ŸÃ ª¤ ³¢­ ¬¢²¤ ­¢ªÃ¢£¤±¼:

•¯ž¨®¢¥ ž¢¯ž¤­, ¢¸¢£¢ž, ¢ž´¯¢¬¤ ¬¨§ ¢ªŸ¢´¨¬¨®¥¼ Å·,« ³¢²¢µ Â¢¡Ÿ¢´¤

¢ª©¯¨®žÃž ª¼ ¬¢­ ž§¢ª¢£ª¨¹ ¥¨© ¬ž ªž ¼ž©³¢žª¢¸ ¡ ¸¤Ÿ¢ž¤ Å ž §¢žµ¢-

Ÿ ¡¥¢ž ³¢¥¢ª: ‹¢žµ¢Ÿ ¡¥¢ž ¨ª¢§¼ ¥ ±¢¸ ¡ §¢µ­¢± · žª¢ž¤´, ¦  ¨ªÃ¢-

ž¨­ · ³¢¿¨¹­ ¬ °¢´¢³¢¯Ÿ ¬ ž¢µ¨ª©¨¹ Á¢¥¢ž¢§¢³¢Ÿ­¢±ž ª¤ §¢žµ¢Ÿ ¡-

¥¢ž ¡µ¢¬ž ª¤ °ž¨®¯¦¼ «­ ª¢´ž ¬ ©ª¢žÃ:

•žŸª¢žÃº 2000:1 2004:4
™¤Ÿ¢ª§¨®¥ž ªº 20
Jarque-Bera 0.010
P-¢ªÁ Ã 0.995

3-

2.

•.
-1.0 -0.5 Ñ.Ñ 0.s 1.0 1.5

‘±¢¸¢Ÿ§ ª 2.Œ £ª ¡¤¢¯¤ ¥ž¢´¨ª©ž ª¤ ž¨ª¥¢¬ °¢»µ¥¢ž ­¢ª§¢±¤
¡Ÿ¨®£¥¢ž ¢ª©¯¨®žÃž ª¼

…žÅ¸ ¡  ª«¨®¥ · £±¢¸¢Ÿ§ ª 2-¤´ ¥¨© ¬ (1)-¤ ¥ž¢´¨ª©ž ª¼ 99.5Ÿ¨§¨¡¨­

ž¨ª¥¢¬  ž °¢»µ­¢±, ¨®¡Ÿ¤ žª¢ ³¤¥¢ž ­ª¢ §¢Ÿ¢ª­¢± §¢žµ¢Ÿ ¡¥¢ž

¢ª©¯¨®žÃž ª¼ §¬¤ž ž ­¡Ÿ¢³ ¬¤º ¢ž» ¹ ¬¤ « ·½ §Ÿ¤­, ¤žÅž¤ª ³ ª¦¤ž ž»¢ž¢§¨®¥

·, ¨ª ¥¨© ¬¼§¤ª¢¾¢§¢ž · ••€ ¥¨®ŸÃ ª¤ £ž¢³¢Ÿ¥¢ž ³¢¥¢ª:

“¨© ¬ (1)-¤ Ä£ž¨®¦¯¢¥° §¢žµ¢Ÿ ¡­ ¬  ž ••€-¤ ¥¨®ŸÃ ª¼ 2005¦­¢§¢ž¤

¢¾¢¿¤ž  ¾¢¥¡¯¢§¤ ³¢¥¢ª « ³¢¥ ¥¢Ÿ­ ¬ Â¢¡Ÿ¢´¤ ¢ª©¯¨®žÃž ª¤ ³ Ÿ:

€¢¥¢Æ¢¯ž ¢ª­¢± §¢žµ¢Ÿ ¡¥¢ž ••€-¤ ±¢­¢¬ž ª¼ §¢À¥ ¬ žº 29,957.1¥¤¬¤¨ž

©ª¢¥ §¢žµ¢Ÿ ¡¥¢ž 95 Ÿ¨§¨¡ ­¡Ÿ¢³ ¬¤¨®¦¯¢ž ³ Ÿ«¯¢¬ ¥¤¿¢§¢¯Ã¨­º

[28,421.5,31,492.8]¥¤¬¤¨ž ©ª¢¥: •¾¢¿¤ž  ¾¢¥¡¯¢§¤ ¸ Ÿ¢§¢ž °¯¨®¿ ¤ Â¢¡Ÿ¢´¤

§¢Ÿ¢ª¥¢ž ¢ª©¯¨®žÃž ª¤ ³¢¥¢Æ¢¯ž ••€ ¥¨®ŸÃ ª¼ §¢À¥ ¬  ž 31,288.6¥¤¬¤¨ž

©ª¢¥, ¨ª¼ ¸¢Ÿ§¢ž¨®¥ · §¢žµ¢Ÿ ¡¥¢ž ­¡Ÿ¢³ ¬¤¨®¦¯¢ž ¥¤¿¢§¢¯Ã¤ž, ¼ž©̈ ª¨®¥

••€-¤ Â¢¡Ÿ¢´¤ « §¢žµ¢Ÿ ¡­¢± ´¨®´¢ž¤»ž ª¤ ¥¤¿« » ¹¨®¥¼ §¢À¥¨®¥ · 1.3
¥¬ª©©ª¢¥ §¢¥ 4.26Ÿ¨§¨¡: 2005¦­¢§¢ž¤ ¢¾¢¿¤ž  ¾¢¥¡¯¢§¨®¥ 2004-¤Å¨ªª¨ª©

 ¾¢¥¡¯¢§¤ ž§¢Ÿ¥¢¥° ••€ ¥¨®ŸÃ ª¤ ž­¢À¨®¥¼ ³¢¥¢¸¢Ÿ¢¡µ¢ž¨®¥ · ³¢ª§¢-

Ÿ ¡¢§¤ ³¢­¢Ã¢£ª¥¢ž ¡ À¨ž¢¯¤ž ­¢ªÃ¤ž: €¢Ÿ§¢ž»¢§¢ž ·, ¨ª Â¢¡Ÿ¢´¤

¢ª©¯¨®žÃž ª¨­ ³¢¥¢¬ª­ ¬¨­, ¥¨© ¬ (1)-¼»¢ª¨®ž¢§¨®¥ · ¢© §­¢Ÿ ž§¢ª¢£ª ¬

••€ ³¢­ ¬¢²¤ ­¢ªÃ¼, ¤žÅ¼­§¢¯¨®¥ · ¾ £ª ¡¨ªž ª¤ ³¢¥¢µ¥°¤ ³¢¿¨¹ ¼žŸ-

ª¨®¦¯¢ž ¥¢¡¤ž: •¯¡¸ ¡, ¥¨© ¬¨®¥ Ÿ ¹¢©ª ¬¨­ 2005¦­¢§¢ž¤ ¢¾¢¿¤ž  ¾¢¥¡¯¢§¤

••€-¤ Â¢¡Ÿ¢´¤ ´¨®´¢ž¤»¼ « £ž¢³¢Ÿ ¬¨­ ¢¯ž Â¨Ãª¢£¨®¯ž Ã¢¾¢§¨®¡¤ž ª¤

 ¹¢ž¢§¨­ ¡Ÿ¢´­ ¬  ž 93Ÿ¨§¨¡¨­ ž¨ª¥¢¬ °¢»µ­¢± ¥ž¢´¨ª©ž ª, ¨ª¨žÃ À ª±  ž

´¢ž§¢´¢± §¢ª£¤ ¢­Ÿ¨§¨ª ¬¯¢´¤¢¯¤´ « ³¨¥¨¡§ ©¢¡Ÿ¤§  ž:

2005-¤ ª§ª¨ª©  ¾¢¥¡¯¢§¤
¥¨®ŸÃ ª¼ ¸ ŸÃ · §¢À¥ ¤ž 30,450.0
ž­¢À ¬¨­ 0.8¥¬ª©©ª¢¥¨­: • ª¿¤ž¡

­ ª¬¨®±¨®¦¯¨®ž¼, ¨ª¨ž´ ³¢¥¢Æ¢¯ž
¥¨®ŸÃ ª¤ ž­¢À¨®¥ Ÿ ¹¤ Å¤
ƒ¢§¢¯ž €€ ÌÉ„ Ÿ­¯¢¬ž ª¼
Â¢¡Ÿ¢´¤ ´¨®´¢ž¤»¼ §¢À¥ ¬ ·ª

§¢žµ¢Ÿ ¡­¢± ´¨®´¢ž¤»ž ª¤
Ÿ¨§¨¡:

ˆª§ª¨ª©  ¾¢¥¡¯¢§¤ §¢žµ¢Ÿ ¡¥¢ž

¿¨´¨­ ¡Ÿ¢´­¢± §¢žµ¢Ÿ ¡¨®¥ž ª¼
©¢ªÆ¨®¦¯¨®žž ª¤ ¢¸¢£¢¯¤ ­ª¢
²¢§¤ À¢ª£¢´¨®¥ž ª¨­, ¤žÅž
¤ª¢Ÿ ¡¢§¢ž §¢žµ¢Ÿ ¡¨®¥ž ª:
 ¾¢¥¡¯¢§¤ ••€-¤ Â¢¡Ÿ¢´¤
¾¢§¨®¡¤ž ª¤  ¹¢ž¢§¨­º ³¢¥¨À­¨®¥

³¢ª§¢­¨ª  ž: „»­¢± ²»£ªŸ¨®¥ž ªž
§¢žž ª¤ ¢ªÁ Ãž ª¤žº Q3
 ª§ª¨ª©  ¾¢¥¡¯¢§¨®¥, ¨ª¨ž´
ž ª¤  ¹¢ž¢§¨­ £ž¢³¢Ÿ ¬¤¡

‹¢µ¯¢¬ Â¨Â¨µ¢§¢ž: d(VAT)

ˆ¹¢ž¢§º Â¨Ãª¢£¨®¯ž Ã¢¾¢§¨®¡¤ž ª:

–¨Â¨µ¢§¢ž ‘¨ª±¢§¤´

d(IMP(-2),2) 0.02
d(CPI,2) 0.35
A(TRADERAT(-1),0,2) -3.93

2.42

Q2 6.55

Q3 -4.70

MA(1) 0.99

R2 0.980

R2 ¨®¹¹­¢± 0.973
Œ £ª ¡¤¢¯¤ ¡Ÿ. ¡µ¢¬ 0.721

™¢ª°¤ž - •¢¦¡¨ž¤ ­¤². 1.675

MA ³¢§¢©¢ªÆ ¢ª¥¢Ÿ -0.99

•ª©¯¨®žÃ¨®¥ ¡Ÿ¢´­ ¬  ž 95.5Ÿ¨§¨¡¨­

´¢ž§¢´¢± §¢ª£¤ ¢­Ÿ¨§¨ª ¬¯¢´¤¢¯¤´
¢ª©¯¨®žÃž ª · ¢¸¢³¨­¨®¥ ž¢« 2005

•¯¡¸¤¡¨­, £ž¢³¢Ÿ­ ¬ · ••€

¥¨© ¬¼,¨ª¼ ³¢ª§¢Ÿ ¡¢§¤´ ¡Ÿ¢´­¨¹

§¢žµ¢Ÿ ¡¥¢ž
¥¤¬¤¨ž

¢ª©¯¨®žÃž ª¤ ³¢¥¢Æ¢¯ž ••€-¤

©ª¢¥º ž¢µ¨ª©  ¾¢¥¡¯¢§¤ ž§¢Ÿ¥¢¥°

³¢§¢¡¨®¥ ·ª ••€ Â¢¡Ÿ¢´¤ ´¨®´¢ž¤»ž ª¤

1998-¤´ ¤ ­ ª ž»­¢± Á¢¥¢ž¢§¢³¢Ÿ­¢±¨®¥
¨®ž ´ ¬, ¤¡§ ž­¢À¢£¨®¯ž ¢²¼ §¢À¥ ¬ · 6.3Ÿ¨§¨¡:

³¢¡Ÿ¢Ÿ ´¤ž ••€-¤ ¥¨®ŸÃ ª¼ ž­¢À¨®¥¼: ••€
29,923.7¥¬ž©ª¢¥, ¨ª¤ ¸¢ª¢£¢¯¨®¥ Â¢¡Ÿ¢´¤ «

¥¤¿« » ¹¨®¥¼ §¢À¥ ´ 0.5 ¥¬ª© ©ª¢¥ §¢¥ 1.76

¤ž ³ ª¦¤ž
ƒ¢§¢¯ž

´¨®´¢ž¤»¼
 žÃ,

¢ª©¯¨®žÃž ª¼ ­§¢¯¨®¥  ž, ¨ª ¥¨© ¬¤ ¥¤-
¸¢¯¥¢ž¢­¨ª­¢±  ž ¨Å ¥¤¢¯ž ¢ž´¯¢¬¤ ¤ª¢-

¢ªŸ¢¸¢Ÿ§ ª¨®¥¨­, ¢¯¬ ž¢« ¼ž¦¢´¤§ ¤ª¢­¤-
³ž¢ª¢­¨ª¨®¦¯¨®ž · ¼žÆ ¾¨®¥¡Ÿ¢ž¢¬

Ÿ ¹¢©ª ¬¨­ 2005¦­¢§¢ž¤  ª§ª¨ª©
« £ž¢³¢Ÿ ¬¨­ ¥¨© ¬¼Â¨Ãª¢£¨®¯ž Ã¢-
¨ª ¨ª¨» ²»£ªŸ¨®¥ž ª, ¢¯ž¨®¢¥ ž¢¯ž¤­,

¢ž©ª¢©¢ªÆ¢ž ¥¤¢¯ž ¥¨© ¬¤ § ¹± Â¨Â¨µ¢-
Â¨Â¨µ¢§¢žž ª¤ž ­ ª¢£ª­ ´ 1 ¢ªÁ Ã 2005-¤

¸¢ª¢£¢¯¨®¥ ¥¨© ¬ (1)-¼Â¨Ãª¢£¨®¯ž Ã¢¾¢§¨®¡¤-
¡Ÿ¢´­ ¬  ž ž»¢ž¢§¢¬¤ ¢ª©¯¨®žÃž ª (¢¹¯¨®¡¢§ 6.).

•¹¬¨®¡¢§ 6.

“¨© ¬ --¤ –’  ¹¢ž¢§¨­ £ž¢ ¢ª©¯¨®žÃž ª¼

•žŸª¢žÃ¼ (²»£ªŸ­¢±)º 2000 2005:2

ƒŸ. ¡µ¢¬ ·-­¤²¢§¢£¼. P-¢ªÁ Ã
0.00 12.24 0.0000
0.02 19.44 0.0000
0.22 -17.71 0.0000
0.43 5.68 0.0000
0.57 11.57 0.0000
0.62 -7.52 0.0000
0.00 7332.74 0.0000

•§¢¯§ ¤ Å¢Â¢ž¤» 2.44

Ë­¢ª´¤ Å¢Â¢ž¤» 2.79
F-­¤²¢§¢£ª¨®¦¯¨®ž 125.00
P-¢ªÁ Ã (F-­¤².) 0.0000

ž¨ª¥¢¬ °¢»µ­¢± ¥ž¢´¨ª©ž ª À ª±
« ³¨¥¨¡§ ©¢¡Ÿ¤§: “¨© ¬ž ¨ª¢§¯¢¬

¦­¢§¢ž¤  ªª¨ª©  ¾¢¥¡¯¢§¤ ³¢¥¢ª:

 ¾¢¥¡¯¢§¢¯¤ž ¥¨®ŸÃ ª¤ §¢žµ¢Ÿ ¡¥¢ž
¥¨®ŸÃ ª¤ ¥¢§¢ª©¢§¼ ³¢¥¢¸¢Ÿ¢¡µ¢-
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ž¨®¦¯¢ž ¥ ¿ · ©ž¨®¥³¤¥ž¢§¢ž ¥¢§ª¨ŸžŸ ¡¢§¢ž ´¨®´¢ž¤»ž ª¤ À¢ª£¢´¨®¥-
ž ª¤´, ©ª¢ž¨­ ¤¡§ ³¤¥Ã ª ¡Ÿ ¹±¨®¥ ³¢ª§¢¯¤ž  §¢¥¨®Ÿž ª¤ ¥¨ž¤Ÿ¨ª¤ž£¤ ¤ª¢-
§¢ž¢´¥¢ž ³¢¥¢ª: •§ž³¢¯Ÿ ·, ¨ª ³ Ÿ¢À¨Ÿ­¨¹ ŸžŸ ¡¢£¤Ÿ¢§¢ž ´¨®´¢ž¤»¤
»¨®ª¿¢¾¢­ ¬ © Ÿ¢¬¢´­¢±, ¥¢žª¢§ª§¤Ÿ « ­¡Ÿ¢³ ¬¤ Ÿ ¹ §¢Ÿ­¨®¦¯¢ž ¢¾§¢-
¯¨®¦¯¢ž © ¸Ã¨®¥ ³ž¢ª¢­¨ª · ¢¾¢­ ¬ ¨ª¢§¯¢¬ §¢žµ¢Ÿ ¡¥¢ž ¡Ÿ¢´¨®¥¼:

•Ÿ ž¢µ¨¡¨®¦¯¢ž  Àª¢§¢´¨®¦¯¨®žž ª °¢Áž¨®¥ ¢¥Â¨Â­¢±  ž ³ Ÿ¢À¨Ÿ¨®-
¦¯¢ž ³¤¥ž¢§¢ž ¢ª©¯¨®žÃž ª¼ «  Àª¢³¢ž£¨®¥ž ª¼:

1. •Ÿ ž¢µ¨¡¨®¦¯¨®ž¨®¥ ¥»¢§­ ¬ · ³¢ª§¢¯¤ž  §¢¥¨®Ÿž ª¤º ¨ª¸ ¡ Á¢¥¢ž¢-
§¢¯¤ž »¢ªÃ ª¤ ³ Ÿ¢À¨Ÿ¨®¦¯¢ž £¨ª±¨®ž ¥ ¦¨©¢°¢ž¨®¦¯¨®ž, ¨ª¼ ¦¨®¯¬ · Ÿ¢¬¤¡,
¢ž´¨®¥¢¯¤ž ŸžŸ ¡¨®¦¯¢ž ¢¾¢žÆž¢³¢Ÿ§¨®¦¯¨®žž ª¤ ³¢»­¢¾¥¢¥°, ¥¨© ¬¢­¨-
ª ¬ ³¢ª§¢¯¤ž  §¢¥¨®Ÿž ª¤ ¥¢§¢ª©¢§¼ «,  ¬ž ¬¨­ ¼ž¦¢´¤§ ¥¢§ª¨ŸžŸ ¡¢§¢ž
¥¤¿¢­¢¯ª¤ À¢ª£¢´¨®¥ž ª¤´, ¥ ± ²»Ÿ¨®¦¯¢¥° §¢žµ¢Ÿ ¡ ¬ ¢¾¢žÆ¤ž ³¢ª§¢Ÿ -
¡¢§ž ª¤´ ¡Ÿ¢´­¨¹ ¥¨®ŸÃ ª¼:

2. •Ÿ ž¢µ¨¡¨®¦¯¨®ž¨®¥ ¥»¢§­¢± Á¢¥¢ž¢§¢¯¤ž »¢ªÃ ª¤ ³ Ÿ¢À¨Ÿ¨®¦¯¢ž
¥ ¦¨©¢°¢ž¨®¦¯¨®ž¼, ¦¨®¯¬ · Ÿ¢¬¤¡ ¥¨© ¬¢­¨ª ¬ « ³ Ÿ¢£¢¯¨®¥ §¢žµ¢Ÿ ¡ ¬ ¨Å
¥¤¢¯ž ¢¾¢žÆ¤ž ³¢ª§¢Ÿ ¡¢§ž ª¤´ ¸ Ÿ¢§¢ž °¯¨®¿ ¤ ¥¨®ŸÃ ª¼, ¢¯¬« Á¢¥¢ž¢-
§¢¯¤ž »¢ªÃ ª ³¢ž©¤¡¢´¨¹ ´¢ž§¢´¢± ŸžŸ ¡¢£¤Ÿ¢§¢ž ´¨®´¢ž¤»ž ª¤ ­¢ªÃ¼:3. „ ª§¢¯¢´­¢± ¥¨© ¬¼ ¦¨®¯¬ · Ÿ¢¬¤¡ ¸ Ÿ¢§¢ž °¯¨®¿ ¤  §¢¥¨®Ÿž ª¤
Â¢¡Ÿ¢´¤ §¢Ÿ¢ª¨¹¢§¢ž¤ ³ª¢¸¢ª¢§¨®¥¤´ ¢¾ž­¢Àž ¢¾ž­¢Àž 10 Äª ¢¾¢¿
°¢­¢§¢ž¤ž °¢ªÆª ²»Ÿ¨®¦¯¢¥° £ž¢³¢Ÿ ¬ ••€-¤´ ¡¸¢¡­¨¹ ¥¨®ŸÃ ª¼:

“¨© ¬¤ ¥¤¿¨´¨­ 2004-¤ ¢¾¢¿¤ž  ¾¢¥¡¯¢§¤´º 2005-¤  ªª¨ª©  ¾¢¥¡¯¢§¼
ž ª¢¾¯¢¬ §¢Ÿ¢ª­¢± ¾ Ÿª¨-­ ª¬¨®±¨®¦¯¢ž ¢ª©¯¨®žÃž ª¨­ Â¢¡Ÿ¢´¤ ´¨®´¢ž¤-
»¤´ ¢¾¢­ ¬¢£¨®¯ž » ¹¨®¥¼ °¢´¢ªÆ¢§ ¢ªÁ Ã¨­ §¢À¥ ¬ · 4.5 Ÿ¨§¨¡ (2004-¤
¢¾¢¿¤ž  ¾¢¥¡¯¢§), ¤¡§ ž­¢À¢£¨®¯ž¼º 0.01Ÿ¨§¨¡ (2004-¤Å¨ªª¨ª©  ¾¢¥¡¯¢§):4. –¢¡Ÿ¢´¤ ¢ª©¯¨®žÃž ª¨­ ³¢¥¢¬ª¥¢ž ³ Ÿ ¥ §Ÿ ¹, ¥¨© ¬¼»¢ª¨®ž¢§¨®¥ ·
¢© §­¢Ÿ ¥ §ž¢°¢ž ¬ ••€ ³¢­ ¬¢²¤ ­¢ªÃ¼ « ©¢ªÆ¯¢¬§¤ª¢¾¢§¢ž · §¢žµ¢-
Ÿ ¡¨®¥ ¤ª¢§¢ž¢´ž ¬¨® ³¢¥¢ª: ™¢ ž»¢ž¢§¨®¥ ·, ¨ª ³ Ÿ¢À¨Ÿ¨®¦¯¢ž
¢ª©¯¨®žÃ¨®¥ ³¢¿¨¹­ ¬ · ³¢¯Ÿž¢° ª ¬ ••€-¤  ¾¢¥¡¯¢§¢¯¤ž ¥¨®ŸÃ ª¤ ­¢ªÃ¼
°¢´¢Ÿª¨¹ ³¤¥ž¢§¢ž £¨ª±¨žž ª¤ ³¢¥¢§¢ª£¼:

5. „ ª§¢¯¢´­¢± ¥¨© ¬¼§¤ª¢¾¢§¢ž · ¸ Ÿ¢§¢ž °¯¨®¿ ¤ ³ Ÿ¢À¨Ÿ¨®¦¯¨®ž-
ž ª ¤ª¢§¢ž¢´ž¨¹ ³¢¡¢ª¢§¢§¢ž §¢À¥¢§ ª¸¨®¦¯¨®žž ª¤, Ã¢¹¢Ã¢´¤¢§¢ž
³¢¡¢ª¢§¨®¦¯¢ž ¢¯¬ ž ª§¢¯¢´¨®´¤Åž ª¤ ³¢¥¢ª, ¨ª¸ ¡ ³¢ª§¢¯¤ž ¥¨®ŸÃ ª¤
Æ«¢­¨ª¥¢ž ¥¨ž¤Ÿ¨ª¤ž£¤ °¢¹¢©ª¤Å:

6. „ ª§¢¯¢´­¢± ¥¨© ¬¼§¤ª¢¾¢§¢ž · ³¢ª§¢¯¤ž  §¢¥¨®Ÿž ª¤ §¢žµ¢Ÿ -
¡¨®¥ž ª ¤ª¢§¢ž¢´ž¨¹ ¥¢ª¥¤žž ª¤ ³¢¥¢ª, ¨ª¸ ¡ ¥¢§ª¨ŸžŸ ¡¢§¢ž ¥¤¿¢­¢¯-
ª¤ ž¸¢Ÿ¢§¢©ª¨®¥ž ª¤ « žª¢ž´ ³¤¥¢ž ­ª¢ §¢žµ¢Ÿ ¡­¨¹ ¥¨®ŸÃ ª¤ ³¢¥¢©ª -
¬¤¨®¦¯¨®ž¼ ¡Ÿ¨®£¨¹ £¨ª±¤Ã, ¤žÅ¸ ¡ ž¢« ¨ª¸ ¡ ³¢ª§¢¯¤ž ¥¨®ŸÃ ª¤ Æ«¢­¨ª¥¢ž
 ¾¢¥¡¯¢§¢¯¤ž ¥¨ž¤Ÿ¨ª¤ž£¤ °¢¹¢©ª¤Å:

7. •Ÿ ž¢µ¨¡¨®¦¯¢ž ¥ ¿ ž ª§¢¯¢´­¢± ³ Ÿ¢À¨Ÿ¨®¦¯¢ž ¥ ¦¨©¼ ¤žÃž¤ž
¢ªÁ Ã¢­¨ª · « §¢ª¨¹ · ±¢¾¢¯ ¬, ¨ª¸ ¡ Á¢¥¢ž¢§¢¯¤ž »¢ªÃ ª¤ ³ Ÿ¢À¨Ÿ¨®-
¦¯¢ž ¨®¹ ´¨®¯´: <<œ¢¥¢ž¢§¢¯¤ž »¢ªÃ ª¤ ³ Ÿ¢À¨Ÿ¨®¦¯¢ž ¥ ¦¨©¢§¢ž ž¢µ¢©ª-
¯¢¬ž ª¼>>  ž¦¢£¬¨®µ¼ §¢ª¨¹ · Ä£Ÿ¢£¨ª±­ ¬, ¨ª¸ ¡ ¨®¡¨®¥ž¢¥ ¦¨©¢§¢ž ž¯¨®¦
(Æ ¾ž¢ª§)º <<É§¨ž¨¥ Ÿª¤§¢>> ¢¾¢ª§¢ž ¨®¡¨®¥ž¢¡¤ª¨¹ ¨®¡¢ž¨¹ž ª¤ ³¢¥¢ª, ¤žÅ-

¸ ¡ ž¢« Á¢¥¢ž¢§¢¯¤ž »¢ªÃ ª¤ ³ Ÿ¢À¨Ÿ¨®¦¯¨®žž ª¨­ À°¢¹­¨¹ ³ Ÿ¢À¨Ÿ¨¹-
ž ª¤ ³¢¥¢ª:

8. ‡ Ÿ¢§¢ž °¯¨®¿ ¤ ž¢µ¢£±¤ ¥»¢§¥¢ž «, ¢¾¢¿¤ž ³ ª¦¤ž, ¥¢§ª¨ŸžŸ ¡¢-
§¢ž ¥¤¿¢­¢¯ª¤ §¢žµ¢Ÿ ¡¥¢ž « ±ª¢£ª¢­¨ª¥¢ž ³¢¥¢ª ¢ž³ª¢Á »Ÿ · €„•-¤
(ŸžŸ ¡¢§¢ž ¢²¤ « © ½¬¯¢Ÿ¨ª¤) ¢¾¢­ ¬ ²»£ª¤Ÿ, ¤ª¢Ÿ ¡¢§¢ž §¢žµ¢Ÿ ¡¨®¥,
¨ª¼ ³ž¢ª¢­¨ª¨®¦¯¨®ž §Ÿ¢ ¡Ÿ ¹± ¬  §¢¥¨®Ÿž ª¤ ¢§ž§¢¬­¨¹ ¥¢§¢ª©¢§¤
¤ª¢§¢ž ¸¢Ÿ§ ª¼: „ ª§¢¯¨®¥¡ €¢¯¢¡Ÿ¢ž¨®¥ ŸžŸ ¡¢§¢ž ¢²¼ §¢žµ¢Ÿ ¡-
­¨®¥ · Ÿ¢ª §¢ž §Ÿª­¢±Ã¨­, ¨ª¤ ³¤¥¢ž ­ª¢ §¢Ÿ¢ª­¨®¥ · ´¨®´¢ž¤»ž ª¤  ¾¢¥¡-
¯¢§¢¯¤ž °¢»µ¨®¥¼: •§ž³¢¯Ÿ¨ª ž ¦ ª¢£ž¢³¢Ÿ­¨®¥ ·  ¾¢¥¡¯¢§¢¯¤ž §¢žµ¢-
Ÿ ¡¥¢ž §¢ª«¨ª¨®¦¯¨®ž¼, ¢¯ž ¤žÅŸžŸ ¡¨®¦¯¢ž  ¾¢¥¡¯¢§¢¯¤ž À¢ª£¢´¥¢ž §¢ž-
µ¢Ÿ ¡­¨¹ ©¤ž¢¥¤§¢ž ¸ ŸÃ · ³¢¥¢³¨®žÅ ¬¤ž¤Â¢¡Ÿ¢´¤  ¾¢¥¡¯¢§¢¯¤ž ´¨®´¢-
ž¤»ž ª¤ ­¢ªÃ¤ž: •¯¡ ¨®¹¹¨®¦¯¢¥° <<•¢ª §¢ž §¢žµ¢Ÿ ¡¨®¥  ¾¢¥¡¯¢§¢¯¤ž
°¢»µ­¢±Ã>> ¥¨Ÿ ´¨®¥¤´ °¢´¤ ¢ž³ª¢Á »Ÿ · §¤ª¢¾ ¬ <<ˆ¾¢¥¡¯¢§¢¯¤ž
§¢žµ¢Ÿ ¡¨®¥ - Ÿ¢ª §¢ž ´¨®´¢ž¤»>> ¥¨© ¬¼:

9. –¢¡Ÿ¢´¤ Ÿ ¹ §¢Ÿ­¨®¦¯¢ž ¡Ÿ¢´¥¢ž ³ Ÿ ¥ §Ÿ ¹ ¸ ŸÃ · ¥¨ž¤Ÿ¨ª¤ž£¤
 ž¦¢ª§­ ž «Ç €„•-¤, «Ç žª¢ž¤´ ¢±¢ž´­¨¹ ¢¯¬ ´¨®´¢ž¤»ž ª¤ ±ª¢£ª¢¯¤ž ¥¢§¢ª-
©¢§ž ª¼: €¢»­¤ ¢¾ž ¬¨­, ¨ª €„•-¤ ²¯¨®¹¢¯¤ž §¢¾¨®´­¢±Ã¤ ­ ª¢° ª¯¢¬ Â¢¡-
Ÿ¢´¤ Ÿ ¹ §¢Ÿ­¨®¦¯¨®ž¼ €€ ••› §¨¹¥¤´ ³ª¢¸¢ª¢§­¨®¥ · ¢¥¡¢§¢ž §Ÿª­¢±-
Ã¨­, ¢¾¢¿¢ª§¨®¥  žÃ §¢¾¨®´ ¬ ŸžŸ ¡¢§¢ž ¢²¤ « © ½¬¯¢Ÿ¨ª¤  ¾¢¥¡¯¢§¢¯¤ž
ž¸¢Ÿ¢§¢©ª¨®¥ž ª¤ ¥¨ž¤Ÿ¨ª¤ž£¤ ¥¨© ¬, ¨ª¼ ³ž¢ª¢­¨ª¨®¦¯¨®ž §Ÿ¢ ¢¥¡¢§¢ž
§Ÿª­¢±Ã¨­ Ÿ ¹ §¢ž¢¬  ¾¢¥¡¯¢§¢¯¤ž, ¨®¡Ÿ¤ ž¢« Ÿ¢ª §¢ž ž¸¢Ÿ¢§¢©ª¨®¥-
ž ª¤ §¢Ÿ¢ª¨¹¢§¢ž¨®¦¯¢ž ¥¢§¢ª©¢§¤ž:

10.„ ª§¢¯¨®¥¡ ¡¸¢¾¥¢ž ³¢»­¤ž Æ«¢­¨ª­¨¹ ••€ ¥¨®ŸÃ ª¤ £ž¢³¢Ÿ¨®¥¼
¤ª¢§¢ž¢´­¨®¥ · ­¤²¢§¢£ª¢§¢ž » ¹¨®¥ ž ª¢¾¨¹ ­ ª¿ž¢§¢ž ¡¸¢¾¥¢ž ´¨®´¢-
ž¤»¤ ³¤¥¢ž ­ª¢, ¤žÅ¼°¢´¢¡¢°¢ª · ¢ž©ª¢©¢¾ž¨®¥ ¤žÅ¸ Ç¡ ¡¸¢¾¥¢ž £±¨­
³¢ª§­¨¹ Â¢¡Ÿ¢´¤ °¢À¢¯¤ £ž¢³¢Ÿ¥¢ž, ¢¯ž¸ Ç¡ ·¬ ••€ Â¢¡Ÿ¢´¤ ©ª¨®¯Ã¢Å¢-
Â¤ ³¢»­¢ª§¤ ­ª¢: ••› §¨¹¥¤´ ³ª¢¸¢ª¢§­¢± ¸¢»Ÿ¨ž¢§¢ž Ÿ ¹ §¢Ÿ­¨®-
¦¯¢ž « ¨Å ¥¤ ¢¹°¯¨®ª¨®¥ ­¤²¢§¢£ª¢§¢ž » ¹¨®¥ž ¼ž©£ª§­¢± Å· ­ ª¿ž¢§¢ž
¡¸¢¾¥¢ž §¢¾¨®´­¢±Ã¨®¥ « ž ª§¢¯¢´­¨®¥ · ¢¾¢žÆ¤ž Ÿ¨¹¨­: •¾¢¿¢ª§¨®¥  žÃ
••€ §¢žµ¢Ÿ ¡¨®¥ž ª¼ §¢¾¨®´ ¬ ¢¾¢ž´ ­ ª¿ž¢§¢ž ¡¸¢¾¥¢ž §¢À¥¨®¥
­¤²¢§¢£ª¢§¢ž » ¹¥¢ž ¼ž©£ª§¥¢ž:

•Ÿ ž¢µ¨¡¨®¦¯¢ž ³¤¥ž¢§¢ž ¢ª©¯¨®žÃž ª¼ ¢ªŸ¢´¨¬­¢±  ž ³ª¢Ÿ¢ª¢§-
­¢±  ª Ã £¤Ÿ¢§¢ž ³¨©­¢±ž ª¨®¥.
1. “¢ž¨®§¯¢ž ˆ., <<‡ Ÿ¢§¢ž °¯¨®¿ ¤ ³¢ª§¢¯¤ž  §¢¥¨®Ÿž ª¤ ¥¨© ¬¢­¨ª¨®¥¼
(¢­ ¬¢´­¢± ¢ªÁ Ã¤ ³¢ª§¤ Äª¤ž¢§¨­)>>, <<• ¹ §¢Ÿ­¢§¢ž Ÿ µž¨¬¨£¤¢ž ª «
§¢¾¢­¢ª¨®¥>> £¤Ÿ¢§¢ž ³¨©­¢±ž ª¤ Á¨¹¨­¢±¨®, ˆª., 2005No 4(1),·¿ 209-217,
2. “¢ž¨®§¯¢ž ˆ., <<2004¦­¢§¢ž¤ ŸžŸ ¡¢§¢ž ¢²¤ §¢žµ¢Ÿ ¡¨®¥¼. ¥¨ž¤¦¨-
ª¤ž£¤ « £ž¢³¢Ÿ¥¢ž ³¢¥¢§¢ª£¤ © ª¼ §¢žµ¢Ÿ ¡¥¢ž ¥ ¿>>, ••„•ˆ† ˆª«¢ž¤
¸ Ÿ¢§¢ž ŸžŸ ¡¢£¤Ÿ¢§¢ž ¤ž¡Ÿ¤Ÿ¨®Ÿ¤, ˆª., 2005,No 1(4),·¿ 187-189,
3. “¢ž¨®§¯¢ž ˆ., <<•žŸ ¡¢§¢ž ¢²¤ §¢žµ¢Ÿ ¡¨®¥¼ ¸ Ÿ¢§¢ž °¯¨®¿ ¤  §¢-
¥¨®Ÿž ª¤ ±ª¢£ª¢­¨ª¥¢ž « §¢Ÿ¢ª¥¢ž ³¢¥¢Ÿ Ã¡Ÿ¨®¥>>, ••„•ˆ† ˆª«¢ž¤
¸ Ÿ¢§¢ž ŸžŸ ¡¢£¤Ÿ¢§¢ž ¤ž¡Ÿ¤Ÿ¨®Ÿ¤, ˆª., 2004,Ne 3,·¿ 124-130:
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öØÞåÎïÐäÞÎâãÑÞØÒØåÐÖÐæ.

íÎääÐÚØåÎÑ××ÑÐ ÎääÖÐàÑÜØ×ÎÐãÑäÜßóÐ×Ñ ÚØÒÚØÜÑåÞÐêÐåÑàÑÖÑÛÎÎ,
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