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„Ÿ ž¦€¢¡¢£¤¥¦ž ¤ °¦ž ³¦¡Ÿ¦Ÿ¯ µ ¶•§¬¦žª · Ÿ¦­¦ž ŸžŸ ¡¦«ªŸ¦­¦ž

ªž¡ŸªŸ¢£Ÿ¢£°:

‹ªŸ¦­¦ž © ­¦¯¦§ ˆžŸ ¡¦«ªŸ¢£¤¥¦ž ¸¢­Ÿ¢§,

·§¢¹ ¡¢§ „.”. „§º¦­¥¦ž

‡¦ºŸ¢ž¦­¦ž ˆžŸ ¡¦«ªŸ¢£¤¥¦ž ¸¢­Ÿ¢§,

»ž¸¸ª°¦€¢¡ž § ·§¢¹ ¡¢§¼—. Š. Š µ¯ªž¦½¥¦ž

ˆžŸ ¡¦«ªŸ¢£¤¥¦ž ¤ ­ž¦²¢£

‹. „. „¯¦«¥¦ž

„®¦¾¦Ÿ¦§ ”¦¥¦¡Ÿ¦žª · Ÿ¦­¦ž

­¦½°¦­ §·¢£¤¥¢£ž ¨¦§Ÿ¦§¦«ªŸ¦­¦ž ³¦°¦µ¡¦§¦ž

‡¦ºŸ·¦ž¢£¤¥¢£ž» ­¦¥¦ž¦µ¢£ ¶ 2004¤.-ª ³¢­Ÿ °± §ª 7-ªž ¿¦°» 1300ªž •§¬¦žª

· Ÿ¦­¦ž ŸžŸ ¡¦«ªŸ¦­¦ž ªž¡ŸªŸ¢£Ÿ¢£° «¢§²¢© ŸžŸ ¡¦«ªŸ¢£¤¥¦ž ¤ª¯ 014

°¦¡ž¦«ªŸ¦­¦ž €¢§³§¸ª žª¡Ÿ¢£°:

”¦¡´ ž 375025,À.•§¬¦ž, …¦µ±¦ž¸¥¦ž 128:

„Ÿ ž¦€¢¡¢£¤¥¦ž» ­¦§ µª ¶ ²¦ž¢¤¦ž¦µ •§‡ˆ† «§¦¸¦§¦ž¢£°:

Š ©°¦«ª§ž ¦®¦À¯¦² ¶2004¤.¡ ·Ÿ °± §ª 7-ªž:

•¦¡ž¦«ªŸ¦­¦ž €¢§³§¸ª

«ªŸ¦­¦ž À¦§Ÿ¢£©¦§

ŸžŸ ¡¦«ªŸ¢£¤¥¦ž ¤ ­ž¦²¢£, ¸¢´ žŸ ‹. • ˆ §Ÿ §¥¦ž

„ˆ•…„‘ŒŠŒ•˜“„… š…–”„…Œ•‚ —…Œ•˜„‹†‚š

” Ÿ¦½¢Ÿ¢£¤¥¦ž ¤ °¦¥ª ¦§¸ª¦­¦ž¢£¤¥¢£ž»: ”” µ ®ž¦³¦žÀ¦¥ªž

¦§¸¥¢£ž¦± §¢£¤¥¢£ž», ³¡­¦¥¦­¦ž žº¦ž¦­¢£¤¥¢£ž ¢£ž ž¦µ¢¯ ° §  §­§ª

³¦°¦ŸžŸ ¡¦­¦ž, ªžÁ· ¡ ž¦¬ ¡¢´ª¦µ-ŸžŸ ¡¦­¦ž €ž¸ª§ž §ª ¢©¾Âž¾¢£°,

·¦¥°¦ž¦¯¢§¢£° ¶ ¦¥¡ ±ž¦«¦¯¦®ª ³ Ÿ¦½¢Ÿ¢£¤¥¢£žž §ª ž·¦Ÿ¦­¦¥ž¢£¤¥¢£žž ¢£

­¦§¬¢§¢£¤¥¢£ž»:
—¦½°¦¤ª¯ ³ Ÿ¦½¢Ÿ¢£¤¥¢£žž §  ž ­¦Ÿ¦§¯ µ ¦¥¡ ±ž¦«¦¯¦®¢£°, ¦§¯ µ

 ž ½¦ž¦½¦ž »ž¸³¦ž§¦´¢£°ž §,  ½§¦­¦´¢£¤¥¢£žž § ¢£ ¦®¦¾¦§­ž §, ¡¦­¦¥ž

¸§¦ž´ ° ² °¦¡» ¸ªŸ¦§­¯ µ  ž Ÿ¦§± § ŸžŸ ¡¦­¦ž ª§¦¯ª¨¦­ž §¢£° ¬

±ž¦­¦ž¦±¦§ ¡¦­¦¯ ­ª§¦® µª  ž ° §  §­§ª ³¦°¦§, ª¡­ ¦¥¿° ¡Ÿ ©²¯¦²
ŸžŸ ¡¦­¦ž ž¢§ ª§¦¯ª¨¦­¢¯ ·¦¥°¦ž¦¯¢§¯¦² €ž¸§ªž ž¢§, ³¦°¦·¦§Â¦­

°¢Ÿ ´°¦ž ·¦³¦ž¾ ¶ ž §­¦¥¦´ž¢£° °ª ­¢©°ª´ ŸžŸ ¡¢£¤¥¦ž ¦¥¡ ¨¥¢£©»,ª¡­
°¥¢£¡ ­¢©°ª´ ŸžŸ ¡¦«ªŸ¢£¤¥¢£žž »ž¸³¦ž§¦· ¡:

”¦žÀ¦¥ªž ® ¡¢£§¡ž §¢¯ ³¦° °¦Ÿ¦±¦§ ¦©À¦Ÿ µªž µ¢¯ ”¦¥¦¡Ÿ¦žª

»ž¸ §À¢£° «¢¥¢£¤¥¢£ž ¢£ž ´¢© ³¦žÀ¦ž¥¢£¤ §» °ªºŸ ¶µ ®¦½°¦¯¦§¦­¦ž

žº¦ž¦­¢£¤¥¢£ž  ž ¢£ž ´ µ, °¦ž¦¯¦ž¸,  §±  §­§ª§» ¦·§ µ ¶

¦º€¦§³¦À¦©¦À¦­¦ž ¬ ¡¢´ª¦µ-ŸžŸ ¡¦­¦ž µ¢£§¾́ž´¢£°ž §: •ª ­¢©°ª´ ° §

 §­§ª ³¢£°À¦¥ªž ® ¡¢£§¡ž §» °ªºŸ ¦·¦³¢¯ µ  ž ¦§¿¢£¥¤¢¯ ­¦¥¢£ž  ­¦°¢£Ÿž §,

ª¡­ °¥¢£¡ ­¢©°ª´ Á ž ¤¢© µ, ¢§ ¦ž­¢£° ¦·§ª »ž¸³¦ž¢£§ ž §¸§¢£°¦¥ªž

«§¦¯Á¢£¤¥¢£ž»: šž¸¢£ž µ¢¯, ¢§ ¯ §¾ªžª¡ ¯§¦ º¦Ÿ ° ² ¦½¸ ´¢£¤¥¢£ž ¢£ž ž
¦º€¦§³¦À¦©¦À¦­¦ž ¬ ªž¡ŸªŸ¢£´ª¢ž¦µ °ª¾¦¯¦¥§» ·¦¥¦°¦ž¦¯¢§¢©

«¢§²¢žž §», ½¦§°¦ž¦µª ¶, ¢§ ¦ž«¦°  §­§¢£° ¢£µŸ§¦¡¢´ª¦µª¡Ÿ¦­¦ž
«¦©¦Â¦§ž §ª Ÿª§¦· Ÿ°¦ž Ÿ¦§ªž §ªž ° § ³¦žÀ¦¯¦¥§ §ª (³¦Ÿ­¦· ¡
·©žÃª) º¦³¦«¢§²°¦ž «¢§²ž ¡Ÿ¦žÃž µ¢£ ž­¦Ÿ°¦°± ÄŸ¦§ §­§¥¦ ž §¸§¢©ž §ª

³ Ÿ¦À§À§¢£¤¥¢£ž» º¦§¢£ž¦­ µ ¶ ±¦§Ã§ °ž¦µ: ‰¦§¬¢§ ¶ ³ªº µ, ¢§ ž°¦ž ¨¥¢£© §»

µ¢£§¾ž §¢£¿  ž ·¦§¢£ž¦­¢£°  §­§ª ¦§¸¥¢£ž¦± §¦­¦ž ³¦°¦µª§» ½¦§«¦´ž µ¢£
³¦°¦§, ¦¥µ €¢¡À §¢¯ ¦¥¡ ¨¥¢£©»ª§ ž §¸§¢£°¦¥ªž «§¦¯Á¢£¤¥¦ž, ¡·¦®°¦ž

º¢£­¦¥ª ²¦¯¦µž §¢¯, ¦§Ÿ¦³¦ž°¦ž ž §¢£¿¢¯ ¬ ¦¥µ ³¦Ÿ­¦žªºž §¢¯
ªžÀž¡ŸªžÀ¥¦ž µ¢­¢°¢Ÿª¯ ¨¥¢£© ¶ §­§ª ¢©¾ŸžŸ ¡¢£¤¥¦ž ³¦°¦§:

”¦žÀ¦§¸¥¢£ž¦± §¢£¤¥¢£ž», ° §  §­§¢£°  §­¦§¦°¥¦ ·¦Ÿ°¢£¤¥¢£ž ¬

¯ª¤€¦§ª ž §¢£¿ ¢£ž ž¦µ¢¯, ¦¥¡Ä§ ­¦ž«ž¦² ¶ ¡­½±¢£žÀ¢§ ž ž¢§ ·¦¥°¦žž §¢£°

ª§ «¢§²¢£ž ¢£¤¥¢£ž» ž¢§¢¯ª Ã¬¦­ §· µ¢£ €ž¸§ª ¦®¦¾. ž¦€ ¦­Ÿª¯¢§ ž

»ž¤¦ž¢£° ¶ µ ®ž¦³¦žÀ¦¥ªž ¦§¸¥¢£ž¦± §¢£¤¥¦ž »ž­ §¢£¤¥¢£žž §ª

°¦¡ž¦¯¢§ ´°¦ž «¢§²»ž¤¦´». ³§¦Ÿ¦·  ž ¸¦§Ã µ ‹ˆ„ ž¢§¦ž¢§

Ã ®À± §¢£°ž §ª ž §¸§°¦ž ¬ ¥¢£§¦´°¦ž €ž¸ª§ž §». ªžÁ· ¡ ž¦¬
¦ž³§¦¿ ºŸ¢£¤¥¢£ž ­¦ ¢µ¢§Ÿ¢£° ž¢§ º¢£­¦¥¦¯¦§¦­¦ž ®¦½°¦¯¦§¢£¤¥¦ž ¬

­¦®¦¯¦§°¦ž ° ¤¢¸¦±¦ž¢£¤¥¦ž ­ª§¦®°¦ž:

”¦¥¦¡Ÿ¦žª

¸¦°¦ž¢£°+

¶
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„¥¡ ¦®¢£°¢¯ ¶µ³ ž´ ¦§¸ª¦­¦ž ¶ «ªŸ¢£¤¥¦ž ³ª°ž¦§¦§ ±ž¦«¦¯¦®ž §ª

Ã ®À± §¢£°ž §» ³¡Ÿ¦­ ´ž µÅ ¸§¦ž´ ³¦©¢§¸ µ¢¯ ¦¥¡ ¨¥¢£©ª³¦°¦§ ­ª§¦®¦­¦ž

³¦Ÿ­¦žªºž §:
„§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž ¤ °¦¥ª »žŸ§¢£¤¥¢£ž»·¦¥°¦ž¦¯¢§¯¦² ¶

³¦°»ž¸«§­¢£ž µªž µ¢¯, ž§¦ž ¢£©©¯¦² ±¦½°¦¤ª¯ Ÿ ¡¦­¦ž ¬ «¢§²ž¦­¦ž
­ª§¦®¦­¦ž ³ Ÿ¦½¢Ÿ¢£¤¥¢£žž §ª ¦®­¦¥¢£¤¥¦°± ¢£ °¦ŸÁ µª¢£¤¥¦°±: Œ£¡Ÿª
³§¦Ÿ¦· ¶ ¸¦§Ã µ °¦ž§¦°¦¡ž ¯ §µ¢£²¢£¤¥¢£žž §ª ³ª°¦ž ¯§¦ ³¡Ÿ¦­ ´ž µ
³¦ž§¦· Ÿ¢£¤¥¢£ž¢£° µ ®ž¦³¦žÀ¦¥ªž ¦§¸¥¢£ž¦± §¢£¤¥¦ž Ã ®ž¦§­¢£¤¥¢£žž §ª

«¢§²¢£ž ¢£¤¥¦ž ³ ®¦ž­¦§ž §», ª¡­ ¯ §¢žº¥¦µ «¢§²»ž¤¦´ž §ª µª¦§¿ À ª§¦´°¦ž

³¦°¦§ ¦ž³¦§¿ ºŸ ¶ ³ Ÿ¦½¢Ÿ¢£¤¥¢£žž §ª ³¦°¦µª§ ° ¤¢¸¦±¦ž¢£¤¥¢£ž: Š¦ ¶µ
³ ž´ ·¦¥¦°¦ž¦¯¢§¢£° ¶ ° §  §­§ª µ ®ž¦³¦žÀ¦¥ªž ¦§¸¥¢£ž¦± §¢£¤¥¦ž»

¯ §¦± §¢© ³ª°ž¦€ž¸ª§ž §ª ¸ªŸ¦§­¢£°» ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž

·§ª½°¦¥¢¯:
” Ÿ¦½¢Ÿ¢£¤¥¢£ž» ¡¦³°¦ž¦Â¦­¯ µ ¶ ”¦¥¦¡Ÿ¦žª ”¦ž§¦· Ÿ¢£¤¥¦ž

·©žÃª ¬ ´ªž­ª ¦§¸¥¢£ž¦± §¢£¤¥¦ž ¨¥¢£© §¢¯, À¦žª ¢§ ¸¿¯¦§ ­µªž §

¦Ÿ ž¦€¢¡¢£¤¥¦ž º§¾¦ž¦­ž §¢£° ­¦Ÿ¦§ µ ³¦°¦·¦§Â¦­ ³ Ÿ¦½¢Ÿ¢£¤¥¢£ž

Á€¦¤¦§ µ¢¯ ¢£¡¢£°ž¦¡ª§¢£¤¥¦ž ­ª§¦®¦­¦ž µªž µ¢£³¦Ÿ­¦žªºž §»:

” Ÿ¦½¢Ÿ¢£¤¥¦ž ž·¦Ÿ¦­» ¬ €ž¸ª§ž §»: „º€¦Ÿ¦žÀª ž·¦Ÿ¦­ž ¶Å

ž¦€ ³¦°¦­¦§« µ ¬ ³ž¦§¦¯¢§ªž¡ ž §¸¦ºž¦­ ´ž µ ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž

ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž °¦¡ªž Ÿ ¡¦­¦ž ³¦§¤¢£¤¥¢£ž¢£° ¦®­¦ ·¦Ÿ­ §¦´¢£°ž §»,

¦¥ž¢£³ Ÿ¬Å ¦§¸ ž ­¢ž­§ Ÿ¦´°¦ž ¬ ž¢§¢¯ª °º¦­¯¦² ° ¤¢¸¦±¦ž¢£¤¥¦ž ¬
¤¯¦«§¯¦² «ž¦³¦Ÿ¦­¦žž §ª ³¦º¯¦§­°¦ž ° €¦žª½°ž §ª ³ª°¦ž ¯§¦

­¦Ÿ¦§ µ µ ®ž¦³¦žÀ¦¥ªž ¦§¸¥¢£ž¦± §¢£¤¥¦ž ž°¢£º¦¥ªž Ã ®ž¦§­¢£¤¥¦ž

(‰¦·¦žª •”‰-ª) «¢§²¢£ž ¢£¤¥¦ž ³¦°»ž¸«§­¢£ž ¯ §µ¢£²¢£¤¥¢£ž, ¢§· ¡½ª

±¦´¦³¦¥Ÿ¯¦² ¦®¦¯ µ¢£¤¥¢£žž §ž ¢£ ¤ §¢£¤¥¢£žž §», ¢£¿ © ¬ ¤¢£¥µ­¢©° §»

¦§¸ ž ³ª°ž¦¯¢§¯¦² ­ §·¢¯ ¢£§¯¦«² ž ¦¥¡ ¨¥¢£©ª½¦§«¦´°¦ž ³ ®¦ž­¦§ž §»

¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž °ª¾¢´¦®¢£°ž §ª ­ª§¦®°¦ž  ž¤¦Ÿ À¡Ÿ¢£°:
” Ÿ¦½¢Ÿ¢£¤¥¦ž ž·¦Ÿ¦­¢¯ ·¦¥°¦ž¦¯¢§¯¦²Å ¦º€¦Ÿ¦žÀª

»ž¤¦´À¢£° ³¦®ž¢£°  ž °ª º¦§À €ž¸ª§ž §, ¢§¢ž´ µ¢£²°¦ž ¦§¸¥¢£ž¦¯ Ÿ¢£¤¥¦ž

¦¡Ÿª¨¦žª´ ¶µ­¦€¯¦² ¶ ¦Ÿ ž¦€¢¡¢£¤¥¦ž Ä«Ÿ¦­¦§¢£¤¥¢£ž»: ”¦¯¦À¦­¦ž

Ÿ ¡À¢¯ ¦¥¸ €ž¸ª§ž §» ­¦§ µª ¶ ž §­¦¥¦´ž µ ³ Ÿ¬¥¦µ ­ §·

Æ Ÿ¦µ ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž ¦¥ž·ª¡ª ¡¦³°¦ž¢£°,

¢§» ­¦§¢©¦ž¦ ±ž¢£¤¦«§ µ  §¬¢£¥¤ª ±¦½°¦­¢©°¦žª¢£¤¥¢£ž» €¢£¡¦Â µ¢¯
¦¯ µ¢§¸ Ã«Ã«¯¦²¢£¤¥¢£žª´ ¬ €¨¨¯¦²¢£¤¥¢£žª´,

Ç ¦®¦žÃž¦´ž µ ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž «¢§²¢žž §»,
³¡Ÿ¦­ ´ž µ ¸§¦ž´ ¸¦¡¦­¦§«¢£°» ¬  §¬¢£¥¤ª ž·¦Ÿ¦­¦¥ž¢£¤¥¦ž

·¦¥°¦ž¦¯¢§°¦ž «¢§²¢£° ¦®¦žÃªž-¦®¦žÃªž ¢§¢º µ ¸§¦ž´ Ÿ ©ž ¢£ ¸ §»,

È ±ž¢£¤¦«§ µ ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž Á¦Â¦žªº» ¬

Ã¬¦¯¢§ µ ´¢£´¦žªºž §ª ¦¥ž ³¦°¦­¦§«», ¢§ª °ª¾¢´¢¯ ³ž¦§¦¯¢§ µªžª «ž¦³¦Ÿ µ

¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž ¦®­¦ ¯ª¨¦­» ¬ °ª¾¢´¦®¢£°ž § Ã ®ž¦§­ µ ¦¥ž

±¦§ µ¦¯ µ¢£ ³¦°¦§,
±¦´¦³¦¥Ÿ µ ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž ž §­¦¥ª¡

³ Ÿ¬¦žÀž §» ‰¦·¦žª •”‰-¢£°Å ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ¦¥¡ ¨¥¢£©ª ³ ®¦ž­¦§ž §ª

¢£§¯¦«²°¦ž ® ¦µ ³ žÀ ¡Ÿ ©² µ¢£ ³¦°¦§:

” Ÿ¦½¢Ÿ¢£¤¥¦ž Ä±¥ ­Ÿ» ¬ ¦®¦§­¦ž: ” Ÿ¦½¢Ÿ¢£¤¥¦ž Ä±¥ ­Ÿ» ””
µ ®ž¦³¦žÀ¦¥ªž ¦§¸¥¢£ž¦± §¢£¤¥¢£žž ¶, °¦¡ž¦¯¢§¦· ¡ ‰¦·¦žª

• ®ž¦³¦§¡Ÿ¦´¢£´ªÁ ­¢°±ªž¦Ÿ», ª¡­ ¦®¦§­¦ž ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž

ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž Ÿ ¡¦­¦ž ¸§¢£¥¤ž §ž ¢£ - ¸§¦ž´Å µ ®ž¦³¦žÀ¦¥ªž

¦§¸¥¢£ž¦± §¢£¤¥¦ž ¢µ¢§Ÿ¢£° ­¢ž­§ Ÿ¦´¢£°ž §ž ¢£ ­ª§¦®°¦ž ° ¤¢¸¦±¦ž¦­¦ž

€ž¸ª§ž §»:
Œ£¡¢£°ž¦¡ª§¢£¤¥¦ž Ÿ ¡¦­¦ž, Ÿ © ­¦Ÿ¯¦­¦ž ¬ ° ¤¢¸¦­¦ž ³ª°À §»:

” Ÿ¦½¢Ÿ¢£¤¥¦ž ³¦°¦§ Ÿ ¡¦­¦ž ¬ ° ¤¢¸¦±¦ž¦­¦ž ³ª°À ¶ »ž¸¢£ž¯ µ
¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž» ž¯ª§¯¦² ³¦¥§ ž¦­¦ž ¬ ¦§Ÿ¦¡¦³°¦ž¥¦ž

°¦¡ž¦«ªŸ¦­¦ž «§¦­¦ž¢£¤¥¢£ž», ªžÁ· ¡ ž¦¬ ¦¥µ ±ž¦«¦¯¦®ž §¢£° ­¦Ÿ¦§¯¦²

³ Ÿ¦½¢Ÿ¢£¤¥¢£žž §ª ³¦°¦§ ­¦½°¯¦² Â¢§Ã¦«ªŸ¦­¦ž ³¦§´¢£°ž §ª

¦§¸¥¢£žÀž §ª ¦°Â¢Â°¦ž ° ¤¢¸¦±¦ž¢£¤¥¢£ž»: ˆ © ­¦Ÿ¯¢£¤¥¦ž ³¦°¦§

­¦§¬¢§¦«¢£¥ž ¦©±¥¢£§  ž ³¦ž¸ª¡¦´ µ ž¦¬ ªžŸ §ž Ÿ» ¬ µ ®ž¦³¦žÀ¦¥ªž

¦§¸¥¢£ž¦± §¢£¤¥¦ž ¢µ¢§Ÿª ž¢§¢£¤¥¢£žž §ž ¢£ Ã ®À± §¢£°ž §» µ¢£¡¦±¦ž¢©

·¦§± §¦­¦žž §»:
•ª¦¿¦°¦ž¦­ ¦ž³§¦¿ ºŸ ¶ žº µ, ¢§ ¦Ÿ ž¦€¢¡¢£¤¥¦ž ° ¾ ž §­¦¥¦´¯ µ

¶ «§¦­¦ž¢£¤¥¦ž Ÿ ¡¢£¤¥¢£ž, Â¢§Ã µ¢¯ Ÿ¦µ ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž» ž¯ª§¯¦²

³ Ÿ¦½¢Ÿ¢£¤¥¢£žž §ª °ª¾¬  ©¦² ž°¦ž¢£¤¥¢£žž §ž ¢£ Ÿ¦§± §¢£¤¥¢£žž §»,

¦®¦ž´À¦¥ªž €ž¸ª§ž §ª ¯ §¦± §¥¦µ ž §­¦¥¦´¯¦² °¢Ÿ ´¢£°ž §», ªžÁ· ¡ ž¦¬

¯ §µ¢£²¯ µ ¶ »ž¸ §Àª ¢£¡¢£°ž¦¡ª§¢£¤¥¦žž ¢£©©¯¦² ³¦¥§ ž¦­¦ž (—.
Š µ¯ªž¦½¥¦ž, ”. „¯¦«¥¦ž) ¬ ¦§Ÿ¦¡¦³°¦ž¥¦ž ³ ©ªž¦­ž §ª «ªŸ¦­¦ž
³¢¸¯¦²ž §ž ¢£ ¦¥µ ¦º€¦Ÿ¦žÀž §»:

” Ÿ¦½¢Ÿ¢£¤¥¦ž Ÿ ¡¦­¦ž, ° ¤¢¸¦­¦ž ¬ «¢§²ž¦­¦ž ¦§¸¥¢£žÀž §»:

„Ÿ ž¦€¢¡¢£¤¥¢£ž¢£° ¡Ÿ¦´¯ µ  ž °ª º¦§À Ÿ ¡¦­¦ž ¬ «¢§²ž¦­¦ž ¦§¸¥¢£žÀž §,

¢§¢ž´ª´ žº¦ž¦­¦µª´  ž ³ Ÿ¬¥¦µž §».
1. Àžž¦§­¯ µ  ž ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž» Ÿ§¯¦² Ÿ¦§± §

±ž¢£¤¦«§¢£°ž § ¬ ¦¥¡  §¬¢£¥¤ª ³¦ž¸ · ž §­¦¥¦´¯¦² Ÿ¦§± §
°¢Ÿ ´¢£°ž § ªžÁ· ¡ ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž» ¦®¦žÃªž,
¦¥ž· ¡ ¶µ ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ¦§¸¥¢£ž¦¯ Ÿ¢£¤¥¦ž ³ Ÿ ¢£ž ´¦²
³¦§¦± §¢£¤¥¦ž ·§ª½°¦¥¢¯,

2. ž §­¦¥¦´¯ µ ¶ ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž «¢§²¢žž §ª
µ ®ž¦³¦žÀ¦¥ªž ¦§¸¥¢£ž¦± §¢£¤¥¦ž ° ¾ »¡Ÿ ¦½¸ ´¢£¤¥¦ž Á¦Âª
®¦ž«¦¯¢§¢£°»,

3. Àžž¦§­¯ µ  ž ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž ±¦´¦³¦¥Ÿ°¦ž ¬

«ž¦³¦Ÿ°¦ž Ÿ¦§± § Á¦Â¦žªºž § ¬ ¸§¦ž´¢¯ ·¦¥°¦ž¦¯¢§¯¦²
´¢£´¦žªºž §ª ³¦°¦­¦§«, ³ª°ž¦¯¢§¯ µ ¸§¦ž´ª´ Ä·Ÿª°¦µž §ª
­ª§¦®¢£¤¥¢£ž» ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž Ÿ¦§± § Ã¬ §ª
·¦¥°¦žž §¢£°,

4. ³¦º¯¦§­¯ µ ¬ ¯ §µ¢£²¯ µ  ž ‰¦·¦žª •”‰-ª «¢§²¢£ž ¢£¤¥¢£ž»
±ž¢£¤¦«§¢© ¹ªž¦ž¡¦­¦ž ¬ ¦º€¦Ÿ¦žÀ¦¥ªž ´¢£´¦žªºž §» ¬
«ž¦³¦Ÿ¯ µ ¶ ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ªžŸ ž¡ª¯¦´¢£°» ‰¦·¦žª •”‰-¢£°,

5. ¢£§¯¦«²¯ µ  ž ‰¦·¦žª •”‰-ª ¬ <<µ ®ž¦³¦žÀ¦¥ªž ¦§¸¥¢£ž¦± §¢£¤¥¦ž
ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž ³ ®¦ž­¦§ž §» ¬ ³ª°ž¦¯¢§¯ µ ¸§¦ž´ª´
ª§¦Ÿ ¡¦­¦žž §ž ¢£ ³¦¡¦ž µªž §»:
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‹ªŸ¦­¦ž ž¢§¢£¥¤»:„Ÿ ž¦€¢¡¢£¤¥¦ž ³ª°ž¦­¦ž «ªŸ¦­¦ž ž¢§¢£¥¤»
³ Ÿ¬¥¦µž ¶.

1. ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž  §¬¢£¥¤ªž °ªžÁ ¦¥¸ Ÿ§¯¦²
±ž¢§¢º¢£°ž §ª, ¡¦³°¦ž¢£°ž §ª ¬ ¢£¡¢£°ž¦¡ª§¢£¤¥¦ž »ž¤¦´À¢£°
±¦´¦³¦¥Ÿ¯¦² ­¢©° §ª ³ª°¦ž ¯§¦  µž µ¢¯ ¢£¡¢£°ž¦¡ª§¢£¤¥¦ž Ä±¥ ­Ÿª
¦®¦žÃž¦³¦Ÿ­¢£¤¥¢£žž §ª´ Ÿ§¯ µ ¶ ž¢§ ¡¦³°¦ž¢£° (¶¾18),
°º¦­¯ µ ¶ ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž ¹ªž¦ž¡¦­¦ž ³ Ÿ¬¦žÀž §»
«ž¦³¦Ÿ¢© °¢¸ µ ¬ Ÿ§¯ µ ¸§¦ ­ª§¦®°¦ž ­¢ž­§ Ÿ
³ž¦§¦¯¢§¢£¤¥¢£žž §» ”” µ ®ž¦³¦žÀ¦¥ªž ¦§¸¥¢£ž¦± §¢£¤¥¦ž ° ¾ (¶¾
63).
Ÿ§¯ µ  ž ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž «¢§²¢žž §ª ž¢§
»ž¸³¦ž§¦­¦ž ¬ ¸ Ÿ¦µ¦´¯¦² €°±¦¯¢§¢£°ž § ¬ ·¦§½¯ µ ¶ ””
µ ®ž¦³¦žÀ¦¥ªž ¦§¸¥¢£ž¦± §¢£¤¥¦ž ° ¾ ¸§¦ž´ ¦½¸ ´¢£¤¥¦ž ¯ ­Ÿ¢§»
(¶¾40-41,115),

4. ž §­¦¥¦´¯ µ ¶ ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž «ž¦³¦Ÿ°¦ž Á¦Â¦žªº
¬ ž§¦ž ³¦°¦·¦Ÿ¦¡€¦ž ´¯ µ´¢£ ³¦°¦­¦§« (¶¾18):

” Ÿ¦½¢Ÿ¢£¤¥¦ž ¦§¸¥¢£žÀž §ª Â¢§Ã¦§­¢£°» ¬ ³§¦·¦§¦­¢£°ž §»:
„Ÿ ž¦€¢¡¦­¦ž ³ Ÿ¦½¢Ÿ¢£¤¥¦ž ³ª°ž¦­¦ž ¦§¸¥¢£žÀž §» Àžž¦§­¯ µ  ž
•§‡ˆ†-ª Šª­§¢¶­¢ž¢°ª­¦¥ª ¬ Ã ®ž¦§­¦Ÿª§¦­¦ž «¢§²¢£ž ¢£¤¥¦ž ¦°±ª¢žª
žª¡Ÿ¢£°, ‰¦·¦žª •”‰-ª ¦º€¦Ÿ¦­¦½°ª €¢§³§¸¦­´¢£¤¥¢£žž §¢£°:

„Ÿ ž¦€¢¡¢£¤¥¢£ž¢£° Àžž¦§­¯¢© €ž¸ª§ž §ª µ¢£¡¦±¦ž¢£°» ª§ Ÿ ©ž ¶ «Ÿ µ
ž¦¬ ³ ©ªž¦­ª  § À «ªŸ¦­¦ž ³¢¸¯¦²ž §¢£°:

„Ÿ ž¦€¢¡¢£¤¥¦ž ­¦®¢£´¯¦²À» ¬ ²¦¯¦µ»: „Ÿ ž¦€¢¡¢£¤¥¢£ž»
±¦©­¦´¦² ¶ ž §¦²¢£¤¥¢£žª´,  § À «µ¢£€ž §ª´,  ½§¦­¦´¢£¤¥¢£žž §ª´ ¬
¦®¦¾¦§­¢£¤¥¢£žž §ª´, Ä«Ÿ¦«¢§²¯¦² «§¦­¦ž¢£¤¥¦ž ´¦ž­ª´ ¬ ³¦¯ µ¯¦²ž §ª´:
„º€¦Ÿ¦žÀ» º¦§¦¸§¯¦² ¶ 166° À ž¦«ª§ ¶¾ª¯§¦:

„ˆ•…„‘ŒŠŒ•˜“„… ”†•…„‰„… —Œƒ„…–„‰Œ•˜“Œ•…š
… §¦²¢£¤¥¢£ž¢£° ³ª°ž¦¯¢§¯ µ ¶ ¤ °¦¥ª ¦§¸ª¦­¦ž¢£¤¥¢£ž», ž §­¦¥¦´¯ µ

 ž ³ Ÿ¦½¢Ÿ¢£¤¥¦ž Ä±¥ ­Ÿž ¢£ ¦®¦§­¦ž, ¢£¡¢£°ž¦¡ª§¢£¤¥¦ž Ÿ ¡¦­¦ž,
Ÿ © ­¦Ÿ¯¦­¦ž ¬ ° ¤¢¸¦­¦ž ³ª°À §», Ã¬¦­ §·¯ µ  ž ¦º€¦Ÿ¦žÀª
ž·¦Ÿ¦­», €ž¸ª§ž §», ¡Ÿ¦´¯¦² ³ª°ž¦­¦ž Ÿ ¡¦­¦ž ¢£ «¢§²ž¦­¦ž
¦§¸¥¢£žÀž §», ªžÁ· ¡ ž¦¬ «ªŸ¦­¦ž ž¢§¢£¥¤ž ¢£ ¸§¦ «ªŸ¦«¢§²ž¦­¦ž
žº¦ž¦­¢£¤¥¢£ž», ­ª§¦®°¦ž ³ž¦§¦¯¢§ ¢£©©¢£¤¥¢£žž §»:

„®¦¾ªž «µ¢£€»ž¯ª§¯¦² ¶ ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž ¸§¢£¥¤ž §ª
ž §­¦¥¦´°¦ž»: …¦€ °¦ž§¦°¦¡ž Àžž¦§­¯ µ  ž ŸžŸ ¡¢£¤¥¦ž ¬,
°¦¡ž¦¯¢§¦· ¡, ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ½¦§«¦´°¦ž ¶À¡Ÿ ž¡ª¯ ¬ ªžŸ ž¡ª¯ ¢£©ªž §»,
Ÿ¦§± § ŸžŸ ¡¦« Ÿž §ª ­¢©°ª´ ¸§¦ž´ Ÿ§¯¦² ±ž¢£¤¦«§¢£°ž §»: É¢§Ã ¶ ¦§¯ µ
³ž¦§¦¯¢§ªž Á¦Â ³¦°¦³¦§¤ ´ž µ ¦¥¸ ¦º€¦Ÿ¦žÀž §ª ±ž¢£¤¦«§°¦ž
¯ §¦± §¥¦µ Ÿ¦§¦­¦§²¢£¤¥¢£žž §», ª¡­ Ÿ¦§± §¦­ž §ª´ ° ­ª Ä«Ÿªž
°ª¦žº¦ž¦­ »žŸ§¢£¤¥¦ž ¦ž€¢£¡¦Â µª¢£¤¥¦ž ¸ ·À¢£°, ¦¥¸ »žŸ§¢£¤¥¢£ž»
³ª°ž¦¯¢§¯ µ ¶«ªŸ¦­¦ž ¬, °¦¡ž¦¯¢§¦· ¡, ŸžŸ ¡¦«ªŸ¦­¦ž ° ¤¢¸ž §¢¯:

ˆžŸ ¡¦­¦ž ½¦§«¦´°¦ž ¶À¡Ÿ ž¡ª¯ ¬ ªžŸ ž¡ª¯ Ÿ ¡¦­ž §» Á³¦­¦¸§ µ¢£
³¦°¦§ ž §­¦¥¦´¯ µ ¶ ¸ ªžŸ ž¡ª¯¦´¢£° ­¦Ÿ «¢§ª¦ž ¬ ¦®¦¾¦§­¯ µ ±¦ž¦Ã¬,

¢§» ³ž¦§¦¯¢§¢£¤¥¢£ž ¶ Ÿ¦µª¡, ¢£ž ž¦µ¢¯ ¢§¢º¦­ª  µ¦­ Ÿ¦¥ªž Ÿ¯¥¦µž §,
²¦€¡¦¥ªž  ž¤¦Ÿ À¡Ÿ¢¯ ŸžŸ ¡¦­¦ž ½¦§«¦´°¦ž °¦­¦§¸¦­» «ž¦³¦Ÿ µ
¶À¡Ÿ ž¡ª¯, ªžŸ ž¡ª¯ ¬ ¸ ªžŸ ž¡ª¯ ³¦Ÿ­¦žªºž §¢¯:

AW+ AK Ê
Pint = (I ) *100 (1.1), „°¢ ¢§Ÿ ©

AGDP

Pint -ž ªžŸ ž¡ª¯ «¢§²¢žž §ª Ÿ ¡¦­¦§¦§ ­ºª®ž ¦§Ÿ¦³¦¥Ÿ¢©

´¢£´¦žªº ¶.
AW -ž ¬ AK -ž ¦º€¦Ÿ¦¯¦§Ãª ¬ ³ª°ž¦­¦ž ¹¢ž¸ §ª ¦°¢§Ÿª½¦´ª¦¥ª

³¦¯ µ¦¨ §ª Ÿ °· §ž  ž,
AGDP-ž ”…„-ª ³¦¯ µ¦¨ª Ÿ °·ž ¶:

‰¦Ÿ¦§ žÀ ³ Ÿ¬¥¦µ ° ¤¢¸¦­¦ž ·¦§½¦±¦ž¢£°ž §»:
1. ”ž¦§¦¯¢§ ¶ ¡Ÿ¦ž¦µ ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž °¦­¦§¸¦­ª ž¦¬ ±¦´¦¡¦­¦ž

­¦° ½§¢¥¦­¦ž žº¦ž¦­¢£¤¥¢£ž: „®¦¾ªž ¸ ·À¢£° ­¦§ µª ¶ €¢¡ µ ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž
¸ ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž, ª¡­  §­§¢§¸ ¸ ·À¢£°Å ¶À¡Ÿ ž¡ª¯¦´°¦ž °¦¡ªž: –§¦­¦ž
«ž¦³¦Ÿ¦­¦žª ¸ ·À¢£° €¢¡À» ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž °¦¡ªž ¶:

2. „º€¦Ÿ¢©ž §ª ¦º€¦Ÿ¦¯¦§Ãª ³¦¯ µ¦¨» ¦¯ µª ® ¦µ ¶ ¦§Ÿ¦´¢µ¢£°
­ ž¸¦žª ¦º€¦Ÿ¦žÀª ¢§¦­¦­¦ž ±ž¢£¤¦«§ªÁž §ª ž §¸§¢£°» ŸžŸ ¡¯¦§°¦ž
¦§¸¥¢£žÀž §ª Ã ®À± §°¦ž ° ¾, À¦ž ½±¦©¯¦²ž §ª À¦ž¦­ª ´¢£´¦žªº», ž¢£¥žª¡­
±¦º€°¦ž ³¦§¦± §¢£¤¥¢£žž §ª ¤ §¢£¤¥¢£žž §ª ¦®­¦¥¢£¤¥¦ž ·¦¥°¦žž §¢£°:

3.—¦ž¦Ã¬ª ° ¾ ž¥¢£¤¦­¦ž ²¦€¡ § Á ž ž §­¦¥¦´¯¢£°, À¦žª ¢§ ž §­¦
¯ª¨¦­¦«§¢£¤¥¦ž ° ¾ ¸§¦žÀ ±¢µ¢§ ­¦½°¦­ §·¢£¤¥¢£žž §ª (¯ §¾ž¦­¦ž
¦§Ÿ¦¸§¦žÀ ¤¢©¦§­¢© ¬ ³¢£°À °¦Ÿ¦­¦§¦§¢©ž §ª) ³¦°¦€¦®ž ¦§Ÿ¦¸§¦žÀª
° ¾ ¦º€¦Ÿ¦žÀª ¦®¦§­¦ž §ª ±¦½°¦­ª ¦ž«¦° ­§­ž¦³¦º¯¦§­ª ¦§¸¥¢£žÀ  ž:
„¥¸ ²¦€¡ §» ¦¥žÀ¦ž º¦Ÿ  ž, ¢§À¦ž º¦Ÿ  ž  §­§¢£° ª§¦¯¦±¦ž¢§ ž
ªžÀž¢£§¢£¥ž ­¦½°¦­ §·¢£¤¥¢£žž §»: –ªŸ µ¢¯  §­§ª ŸžŸ ¡¢£¤¥¢£ž»
¦°±¢©¾¢£¤¥¦ž ° ¾ ­¦§ µª ¶ ž­¦Ÿ µ, ¢§ ¦¥¡ ²¦€¡ §ª ­¦®¢£´¯¦²À¦¥ªž
±¦©¦¸§ªÁž §» ±¦º€¯¦²  ž ¦º€¦Ÿ¦¯¦§Ãª ¬ ³ª°ž¦­¦ž ¹®ž¸ §ª
¦°¢§Ÿª½¦´ª¦¥ª ¯§¦ ¦¥ž ±¢µ¢§ª°¢Ÿ, ¢§¢žÀ °¦¡ž¦­´¢£°  ž ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž
°ª¾¦ž­¥¦µ ¬ ¯ §¾ž¦­¦ž ¦§¸¥¢£žÀž §ª Ã ®À ± §°¦ž»: „º€¦Ÿ¦žÀª
¦®¦§­¦ž §ª ¦§¿ Àª ±¦½°¦­ª ­§­ž¦³¦º¯¦§­ ¦¥¡Ÿ © Á­¦: —¦´ª ¦¥¸,
µ ®ž¦³¦žÀ¦¥ªž ¦§¸¥¢£ž¦± §¢£¤¥¦ž ° ¾ »ž¸³¦ž§¦· ¡ ¬ ‰¦·¦žª •”‰-¢£°
°¦¡ž¦¯¢§¦· ¡, ž¥¢£¤¦­¦ž ²¦€¡ §ª Ÿ ¡¦­¦§¦§ ­ºª®» º¦Ÿ Â¢À§ ¶ ¬ ¸§¦ž´
³¦º¯¦®¢£°» µ§¦´¢£´ªÁ ³¦º¯¦§­¦¥ªž ¸¿¯¦§¢£¤¥¢£žž § ­¡Ÿ ©² §:

4. †žŸ ž¡ª¯¦´°¦ž °¦­¦§¸¦­» ³¦º¯¦§­ µª¡ ­¦§¬¢§ žº¦ž¦­¢£¤¥¢£ž
¢£žª ¿¦°¦ž¦­ª Â¢£µ §ª ³¦º¯¦®¢£°»: ”¦° °¦Ÿ¦±¦§ ­¦§¨¦¿¦°­ Ÿ Â¢£µ¢£°
ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž °¦­¦§¸¦­ª ³¦º¯¦®¢£°» ­¦§¢© ¶ ³¦ž« ´ž µ ¢Á ¨ªºŸ
¦§¸¥¢£žÀž §ª: „¥¡· ¡,  ¤  ¿¦°¦ž¦­ª °ª ¢§¢º¦­ª ³¦Ÿ¯¦²¢£° ¿¦°¦ž¦­ª ž¢£¥ž
Ÿ¬¢©¢£¤¥¦°± ž¦€¢§¸ ³¦Ÿ¯¦²ª ž­¦Ÿ°¦°± ­Ÿ§¢£­ ª¾ µ ¶ ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž
¦§¸¥¢£ž¦¯ Ÿ¢£¤¥¢£ž», ¡€¦µ ­µªžª °ª¦ž«¦°ª´ ³¢® Ÿ ¡¦­¦ž  ½§¦³¦ž«¢£°ž §
¦ž µÅ ¦¥ž ¸ªŸ µ¢¯ ¢§· ¡ ŸžŸ ¡¯¦§°¦ž ¢£¿ §ª (­¦§¢©¢£¤¥¢£žž §ª) ¯¦Ÿ
Ä«Ÿ¦«¢§²°¦ž ¦§¸¥¢£žÀ: …¦€ ¦ž³§¦¿ ºŸ ¶ ¢£º¦¸§¢£¤¥¢£ž ¸¦§Ãž µ
¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ªžŸ ž¡ª¯¦´¢£° ¬ ¦§¸¥¢£ž¦¯ Ÿ¢£¤¥¢£ž ­¦Ÿ «¢§ª¦ž §ª ³¡Ÿ¦­
Ÿ¦§¦ž¾¦Ÿ°¦ž», ª¡­ ³ Ÿ¢ ³ž¦§¦¯¢§ ¶, ¢§ ¿¦°¦ž¦­ª ¦¥¸ ³¦Ÿ¯¦²¢£° ¢£©©¦­ª

6 7

© National Library of Armenia



žº¦ž¦­¦µª´ ® ¡¢£§¡ž §  ž ³¦Ÿ­¦´¯ µ ³ª°ž¦­¦ž ¹¢ž¸ §ª ¯ §¦­¦½°¦¯¢§°¦ž

¬ ž¢§ ºªž¦§¦§¢£¤¥¢£žž §ª ³¦°¦§, ¢§» ª§ ¦§Ÿ¦´¢µ¢£°» ­«Ÿžª

¦§¸¥¢£ž¦¯ Ÿ¢£¤¥¢£ž» ±ž¢£¤¦«§¢© ´¢£´¦žªºž §ª ° ¾  §­¦§¦¿¦°­ Ÿ Â¢£µ¢£°:

Œ£¡¢£°ž¦¡ª§ µ¢¯ ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž ¯ §¦± §¥¦µ

±¦½°¦¤ª¯ ŸžŸ ¡¦« Ÿž §ª ­¢©°ª´ Ÿ§¯¦² ±ž¢£¤¦«§¢£°ž §»Å ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž

ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž  §¬¢£¥¤ªž ³¦¯¦À¦­¦ž (¡ªž¤ Ÿª­) ª°¦¡Ÿ¢¯ Ÿ§¯ µ Ë ³ Ÿ¬¥¦µ
¡¦³°¦ž¢£°». ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ªžŸ ž¡ª¯¦´¢£°» ­¦½°¦­ §·¦ŸžŸ ¡¦­¦ž ¬

¦§Ÿ¦¸§¦Ÿ €žª­¦­¦ž ¦®¢£°ž §¢¯ ‹ˆ„ ž¯¦¨¢£°ž §ª ž §¸§°¦°±

·¦¥°¦ž¦¯¢§¯¦² ® ¡¢£§¡ž §ª ³¦°¦­´°¦ž ¬ (­¦°) Ä«Ÿ¦«¢§²°¦ž ±¦§ µ¦¯°¦ž

«¢§²»ž¤¦´ž ¶ ŸžŸ ¡¯¦§°¦ž ±¢µ¢§°¦­¦§¸¦­ž §¢£° ¬ ž§¦ ±¢µ¢§Ä©¦­ž §¢£°.

¦¥ž ½¢£§­ Á¶ŸžŸ ¡¦­¦ž ž·¦Ÿ¦­¦³¦§°¦§¢£¤¥¢£žª´, ªžÁž ¶µª§ ³ §¤ªž

¦§Ÿ¦³¦¥Ÿ¯¢£° ¶ÅªžÁ· ¡ ªžŸ ž¡ª¯¦´¢£°» ¢§· ¡ ¦®¦žÃªž ­¦Ÿ «¢§ª¦

±ž¢£¤¦«§¢©, ¦¥ž· ¡ ¶µ ¦§¸¥¢£ž¦¯ Ÿ¢£¤¥¦ž ´¢£´¦žªºž §¢¯:
•µž µ¢¯ ¦¥ž ³¦ž«¦°¦žÀª´, ¢§ ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž ¬

¦§¸¥¢£ž¦¯ Ÿ¢£¤¥¦ž  §¬¢£¥¤ž §ª °ª¾¬ ¶¦­¦ž Ÿ¦§± §¢£¤¥¢£ž ­¦, ¢£¡Ÿª,

¦º€¦Ÿ¦žÀ¢£° Â¢§Ã ¶ ¦§¯ µ ³¡Ÿ¦­ ´ž µ ¦¥¸: •ª ­¢©°ª´ ³¦§­ ¶ žº µ, ¢§
¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ªžŸ ž¡ª¯¦´¢£°», »ž¸³¦ž¢£§ ±¢¯¦ž¸¦­¦¥ªž ¦®¢£°¢¯ ª§ žª´

ž §­¦¥¦´ž µ¢¯ ¦§Ÿ¦¸§¦­¦ž ® ¡¢£§¡ž §ª ¦®¦¯ µ <<µ¦§¯¦²>> Ä«Ÿ¦«¢§²¢£°,

­¦§¢© ¶ ³¦ž« ´ž µ ¦§¸¥¢£ž¦¯ Ÿ¢£¤¥¦ž ª¾ ´°¦ž, ªžÁ· ¡ Ä§ªž¦­Å ¦º€¦Ÿ¦žÀª

µ¦§¯¦²¢£¤¥¦ž Á¦Âª´ ¸¢£§¡ ° ²¦´¢£°» ¢§¢º¦­ª Â¢£µ¢£° ­¦§¢© ¶ ª¾ ´ž µ
¦º€¦Ÿ¦žÀª ¦§Ÿ¦¸§¢©¦­¦ž¢£¤¥¢£ž»: Œ£¡Ÿª, ¦§Ÿ¦¸§¢©¦­¦ž ¢£¿ §ª Ã ®À
± §¯¦² °¦­¦§¸¦­ª º§¾¦ž¦­ž §¢£° ´¦ž­¦´¦² ® ¡¢£§¡ª Ä«Ÿ¦«¢§²°¦ž

ªžŸ ž¡ª¯¦´¢£°» ¢£žª ¹ª½ª­¦­¦ž ¬ ŸžŸ ¡¦­¦ž ¡¦³°¦žž §: †¡­

¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ¦§¸¥¢£ž¦¯ Ÿ¢£¤¥¦ž ±¦§Ã§¦´°¦ž «¢§²»ž¤¦´»
·¦¥°¦ž¦­¦ž¢§ ž ¦ž¡¦³°¦ž¦Â¦­ µªž µ¢£ ³ Ÿ¬¦žÀ¢¯, ­¦€¯¦² ­¢ž­§ Ÿ

·¦Ÿ°¦ŸžŸ ¡¦­¦ž ª§¦¯ª¨¦­ª´ ¦§¸¥¢£ž¦¯ Ÿ¢£¤¥¦ž ¦¨ª ªžÁ· ¡ ¶À¡Ÿ ž¡ª¯,

¦¥ž· ¡ ¶µ ªžŸ ž¡ª¯ «¢§²¢žž §» °ªºŸ ­³¦°¦Ÿ ©¯ ž: „¥ž· ¡ ¢§,

ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž ¬ ¦§¸¥¢£ž¦¯ Ÿ¢£¤¥¦ž ³ª°ž¦€ž¸ª§ž §» ³ Ÿ¦½¢Ÿ¢£¤¥¦ž °ª

¸¦ºŸ  ž:
Š¦­¦¥ž °¥¢£¡ ­¢©°ª´, Àžž¦§­ µ¢¯ ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž ¬

¦§¸¥¢£ž¦¯ Ÿ¢£¤¥¦ž ³¦§¦± §¦­´¢£¤¥¦ž ¸§¢£¥¤ž §ª ¢£¡¢£°ž¦¡ª§¢£¤¥¦ž»

ž¯ª§¯¦² Ÿ¦§± § °¢Ÿ ´¢£°ž §», °ª°¥¦ž´ °ª¾¬ ³¦¯¦¡¦§¢£¤¥¦ž žº¦ž ¸ž¢©ž §ª´

­¦° «§ ¤  ž¢£¥ž¦´ž¢©ž §ª´ (“. ‰¯¦º¦, „. ’¢£°¦º ž­¢, ƒ. Ž¦¸¦¬) °ªžÁ¬ ž§¦ž´

¡¦³°¦ž¦½¦Ÿ¢£°» ³¡Ÿ¦­¢§ ž »ž¸«²¢©ž §» („. ‹§ ± ž­ªž¦, „. „©¦ž± ­¥¦ž,
„. ‘ ¥ž°¦ž), ªžÁ· ¡ ž¦¬ Ÿ¦§¦­¦§²¢£¤¥¢£žž §ª ¦®­¦¥¢£¤¥¦ž ·¦Ÿ¨¦®ž §»
±¦´¦³¦¥Ÿ¢©ž §» (”. ›¢£ºÁ¥¦ž) ³ž¦§¦¯¢§ªž¡ ž §­¦¥¦´¯ µ  ž
ŸžŸ ¡¦«ªŸ¦­¦ž ¦¥¸  §­¢£  ½§ §ª Ÿ¦§± §¢£¤¥¢£žž §» ¤  ±¢¯¦ž¸¦­¦¥ªž, ¬ ¤ 

¿¦°¦ž¦­¦¥ªž ¦®¢£°ž §¢¯: •§± ° žÀ ¦§¸¥¢£ž¦¯ Ÿ¢£¤¥¢£ž» ¸ªŸ¢£°  žÀÅ¢§· ¡

°ª ­¦Ÿ «¢§ª¦, ¢§» ±ž¢£¤¦«§¢£° ¶ ²¦€¡ §ª ¬ ¦§¸¥¢£žÀž §ª ³¦§¦± §¢£¤¥¢£ž,

¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž °ª¾¢´ž §» ¦¥¸ ¸ ·À¢£°  ž¤¦¸§¯¢£°  ž ¢§· ¡ ª ¯ §¢£¡Ÿ Ÿ§¯¦²

(¢£ž ´¦²): …§¦žÀ ­¦§² ¡ ° ½ Ÿ§¯¦²  ž ¦·§ª¢§ª (a priori): „¥µ ³¦§´ ¶

ªžŸ ž¡ª¯¦´¢£°». ¦¥ž ª§ ° ¾ ž §¦®¢£° ¶ ž°¦ž ¦§¸¥¢£ž¦¯ Ÿ ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž

°ª¾¢´ž §ª ¡Ÿ ©²¢£°»: „®¦ž´ ¸§¦ ¦¥ž ¦ž³ž¦§ ¶: Ì¦°¦ž¦­¦­ª´ Ÿ €žª­¦žÅ

ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž ³ª°À», ¢Á°ªºŸ ¶ ± §¢£° ±¦§Ã§ º¦³¢£¥¤ž §, ±¦¥´ ¢Á³¦½¯¦¸ · ¶

ª§ ¡Ÿ ©²°¦ž ³¦°¦§ ¦¥ž·ª¡ª ±¦§Ã§ ²¦€¡ § ·¦³¦ž¾¢£°, ¢§¢žÀ ¯ §  ž ¢Á

°ª¦¥ž ¦° ž¦€¢º¢§ Ã ®ž¦§­¢£¤¥¢£žž §ª, ¦¥µ ž¦¬ · Ÿ¢£¤¥¦ž ¢£¿ §ª´: •ªžÁ¸ ®

ž §¸§¯¦² °ª¾¢´ž §ª´ ³¦¡¢£¥¤» ¿¦°¦ž¦­¦¥ªž ¦®¢£°¢¯ ±¦¯¦­¦žªž ³ ®¦´¯¦²

¶ µªž¢£°: „¥ž¢£¦° ž¦¥žª¯, ³ ©ªž¦­ª ­¦§²ªÀ¢¯ ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž ³ª°ž¦­¦ž

ž·¦Ÿ¦­ž ¶Å ±¦§Ã§¦´ž µ ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ¦§¸¥¢£ž¦¯ Ÿ¢£¤¥¢£ž»: ”¦­¦®¦­

¸ ·À¢£° ¦¥ž ½§­¯¦² ¶ ŸžŸ ¡¦­¦ž ª°¦¡Ÿª´: †³¦§­  °ª º¦§À ¸ ·À §¢£°

¿¦°¦ž¦­ª ° ¾ ªžŸ ž¡ª¯» ¬ ¦§¸¥¢£ž¦¯ Ÿ» Á ž ³¦°»ž­ž¢£°:

„º€¦Ÿ¦žÀª ¦®¦¾ªž «µ€¢£° ž¦¬ ¦®¦žÃªž ±¦¿ªž ¶ ³¦Ÿ­¦´¯¦²

¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž «¢§²¢žž §ª ¬ ·¦¥°¦žž §ª

¢£¡¢£°ž¦¡ª§¢£¤¥¦ž»: … §­¦¥¦´¯ µ  ž ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž

«¢§²¢žž §ª »¡Ÿ Ÿ¦§± § ³¦Ÿ­¦žªºž §ª ¸¦¡¦­¦§«¯¢© ±¦½°¦¤ª¯ ³¦¯¦À¦­¦ž

€°± §»
 ž ° ² ž §¸§¢£°ž § ¬ ž¢§

Ç  §­¦§¦¿¦°­ Ÿ,
¬

¢§¢žÀ
­ª§¦®¢£¤¥¢£ž

·¦³¦ž¾¢£°
(ž §¦®¥¦µ

­¦·ªŸ¦µ
­¦¸§ §ª ·¦Ÿ§¦¡Ÿ¢£°» ¬

(­¦°)
Ÿ €žª­¦¥ª

¯ §¦·¦Ÿ§¦¡Ÿ¢£°»)
Ÿ €ž¢µ¢«ª¦¥ª

¬ »ž¤¦´ª­, ¢§¢žÀ ­¦·¯¦²  ž ¢Á ° ² ²¦€¡ §ª ³ Ÿ, ¬

³¦¨¦€ ¸§¦ž´ ¦½¸ ´¢£¤¥¢£ž» ­¦§ µª ¶ ¦­Ÿª¯¦´ž µ ¦º€¦Ÿ¦žÀª

­¦½°¦­ §·°¦ž ¬ ­¦®¦¯¦§°¦ž ­¦Ÿ¦§ µ¦«¢§²°¦ž ¨¦ž¦·¦§³¢¯,

Ç ¦ž°ª¾¦­¦ž ¬ °ª¾ž¢§¸¦¯¢§¯¦² (»¡Ÿ ¦½¸ ´¢£¤¥¦ž ±ž¢£¥¤ª),

Ç »¡Ÿ «¢§²¢©¢£¤¥¦ž ¢µ¢§Ÿž §ª »ž¸«§­°¦žÅ ž §Àªž (°¦­§¢ŸžŸ ¡¦­¦ž,

Ÿ¦§¦²¦º§¾¦ž¦¥ªž, ¨¥¢£©¦¥ªž ¬ Ã ®ž¦§­¢£¤¥¦ž) ¬ ¦§Ÿ¦Àªž (¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž

°ª¾¦½«¦¥ªž °¦¡ž¦«ªŸ¦´¢£°. «ªŸ¦Ÿ €žª­¦­¦ž ¬ ŸžŸ ¡¦­¦ž

³¦°¦«¢§²¦­´¢£¤¥¢£ž, ¦§Ÿ¦Àªž ¦®¬Ÿ¢£§ ¬ ¦¥µž),

Ç ‹ˆ„ ¦§¦«¦´¢£°, ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž Ÿ €žª­¦­¦ž °¦­¦§¸¦­ª

±¦§Ã§¦´¢£°, ³ª°ž¦­¦ž ¦§Ÿ¦¸§¦­¦ž ¹¢ž¸ §ª Ÿ €žª­¦ŸžŸ ¡¦­¦ž

´¢£´¦žªºž §ª ±¦§ µ¦¯¢£°, ¤¢©¦§­¯¢© ¦§Ÿ¦¸§¦žÀª ¢§¦­ª ±¦§Ã§¦´¢£°.

¦º€¦Ÿ¢©ž §ª ¢§¦­¦¯¢§°¦ž ±¦§Ã§¦´¢£°, ³¦¡¦§¦­¦­¦ž ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž

­¦®¦¯¦§°¦ž, ­¦½°¦­ §·°¦ž ­¦Ÿ¦§ µ¦«¢§²¢£° ¬ ¦¥µž,

Ÿ €žª­¦­¦ž °¦­¦§¸¦­ª ±¦§Ã§¦´¢£°, ¦º€¦Ÿ¦žÀ¦¥ªž ® ¡¢£§¡ž §ª

¦§¸¥¢£ž¦¯ Ÿ Ä«Ÿ¦«¢§²¢£°, ž¥¢£¤¦­¦ž ® ¡¢£§¡ž §ª ¦§¸¥¢£ž¦¯ Ÿ

Ä«Ÿ¦«¢§²¢£°ž ¦·¦³¢¯¢©, ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ³¦¡¦§¦­¦­¦ž ­¦½°¦­ §·°¦ž

Ã¬ §ª ­¦Ÿ¦§ µ¦«¢§²¢£°, ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ±ž¦­¦ž ·¦¥°¦žž §ª Â¢Â¢€¢£¤¥¢£ž ¬

¦¥µž:
‹¢§²¢žž §ª ¦¥¡ €°± §» ¡¦³°¦ž¦½¦Ÿ¯ µ  ž ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž

ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž ·¦¥°¦žž §ª´ ¡·¦®°¦ž ¬ ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž °ª¾¬

³¦§¦± §¦­´¢£¤¥¢£ž, ¦º€¦Ÿ¦žÀª Ÿ¦§¦²À¦¥ªž ±¦¿¦ž¢£°, Ÿ§¦ž¡·¢§Ÿª ¬
­¦·ª ½¦§«¦´°¦ž °¦­¦§¸¦­ ¬ ¦¥µž:

„§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž «¢§²¢žž §ª ±¦½°¦±¢¯¦ž¸¦­ ¸¦ºŸªž

¦¥¡ ¦®¢£°¢¯ ¸§¡¬¢§¯ µ ¶ ž¢§ °¢Ÿ ´¢£°: …¦€ ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž

«¢§²¢žž §» €°±¦¯¢§¯ µ  ž €ª¡Ÿ ³¦¯¦À¦­¦ž ¦§Ÿ¦ŸžŸ ¡¦­¦ž ¬

ŸžŸ ¡¦­¦ž €°± §¢£°, ª¡­ ¦¥ž¢£³ Ÿ¬ ª§ ž´ ³¦°¦·¦Ÿ¦¡€¦ž  ž¤¦€°± §¢£°Å
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„§Ÿ¦ŸžŸ ¡¦­¦ž ˆžŸ ¡¦­¦ž

¦º€¦§³¦- ª§¦¯¦- ¡¢´ª¦µ- ¦§Ÿ¦¸§¦- ­¦½°¦­ §
À¦©¦À¦­¦ž ­¦ž ³¢« ±¦ž¦ Ÿ €žª­¦- ·¦­¦ž-

-­¦ž ­¦ž ŸžŸ ¡¦-
ž¦ž

‹²¦·¦Ÿ­ § 1 „§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž «¢§²¢žž §»

„º€¦§³¦À¦©¦À¦­¦ž «¢§²¢žž ¦¥ž «¢§²¢žž §ª´ ¶, ¢§ª ¦½¸ ´¢£¤¥¢£ž»
­¦§¢© ¶ Á¦Â¦½¦ž´  §­¦§¦Ÿ¬ ±ž¢£¥¤­§ µ: „¥ž Ã¬¦¯¢§¯¢£° ¶  §­§ª ž­¦Ÿ°¦°±
Ÿ¦§¦²¦º§¾¦ž¦¥ªž °ª¾¦¯¦¥§¢¯ ¬ (­¦°) ¸§¦ Â¢Â¢€¢£¤¥¢£žž §¢¯:

†§ ¦½¸ ´¢£¤¥¦ž Á¦Â §¢¯ ¦®¦žÃž¦­ª žº¦ž¦­¢£¤¥¢£ž ¢£žª ª§¦¯¦­¦ž
«¢§²¢žž §ª €¢£°±», ¢§ž ª§ ° ¾ ¦°Â¢Â¢£° ¶ · Ÿ¢£¤¥¦ž ­¢©°ª´ ¢§¸ «§¯¦²
ŸžŸ ¡¦­¦ž À¦©¦À¦­¦ž¢£¤¥¦ž º§¾¦ž¦­ž §¢£° »ž¸¢£ž¯¦², ª§¦¯¦­¦ž ¢£¿
¡Ÿ¦´¦² ¦¥ž ±¢µ¢§ž¦€¦Ã ®ž¢£¤¥¢£žž §ž ¢£ ¦­Ÿ §», ¢§¢žÀ Ã¬¦¯¢§¢£°  ž
¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž ¡¦³°¦žž §¢£° ª§¦­¦ž¦´¯¢© °ª¾¢´¦®¢£°ž §ª
€°±ª ª§¦¯¦±¦ž¦­¦ž ³ª°À»:

šž¸³¦ž¢£§ ¦®°¦°±, ª§¦¯¦­¦ž «¢§²¢žž, »¡Ÿ ¶¢£¤¥¦ž, Ä§ ž¡¸§¦­¦ž ¬
ž¢§°¦Ÿª¯¦¥ªž ¦¥ž ¸¦ºŸª ³ Ÿ¬¦žÀ¦¥ªž ±ž¢£¤¦«§¢£°ž ¶, ¢§ª ¦®­¦¥¢£¤¥¢£ž»
­¦° Â¢Â¢€¢£¤¥¢£ž» ­¦§¢© ¶ « ¤ ÁžÁªžÁ¦Â¢¯ ¦½¸ µ ­¦½°¦­ §·¢£¤¥¦ž ¢§¬¶
¦®¦À µ¢£¤¥¦ž (¸§¡¬¢§°¦ž ¢§¬ª´  Ÿ ¡¦­ª) ª§¦´°¦ž ¯§¦: „¥¸·ª¡ªÀ ­¦§¢©  ž
µªž µ Ä§ ž¡¸§¢£¤¥¦ž Â¢Â¢€¢£¤¥¢£ž», ­¦®¦¯¦§¢£¤¥¦ž ­¢©°ª´ ¦§Ÿ¦Àªž ¢£
ž §Àªž À¦©¦À¦­¦ž ­¢£§¡ª Â¢Â¢€¢£¤¥¢£ž» ¬ ¦¥µž:

„§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž ¡¢´ª¦µ-³¢« ±¦ž¦­¦ž «¢§²¢žž §»
±€¢£°  ž  §­¢£ €¢£°± «¢§²¢žž §ªÅ ¡¢´ª¦µ¦­¦ž ¡¬ ³¢« ±¦ž¦­¦ž
³¦°¦Ã¢£µ¯¦²Àª´: Š¢´ª¦µ¦­¦ž ž §«¢§²¢£¤¥¦ž Ä±¥ ­Ÿ» °¦§¸­¦ž´ €¢£°±ž ¶,
³¦¡¦§¦­¢£¤¥¦ž ¢§¢º¦­ª º §Ÿ» (³¦¨¦€ ³¦¡¦§¦­¢£¤¥¢£žž ¦°±¢©¾¦· ¡), ª¡­
³¢« ±¦ž¦­¦ž ž §«¢§²¢£¤¥¦ž Ä±¥ ­Ÿ ¶ ¦ž³¦Ÿ»:

Š¢´ª¦µ¦­¦ž ž §«¢§²¢£¤¥¦ž ¦ž³§¦¿ ºŸ¢£¤¥¢£ž» ·¦¥°¦ž¦¯¢§¯¦² ¶
¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž ¡¢´ª¦µ¦­¦ž €ž¸ª§ž §ª ¬ ³ª°ž¦€ž¸ª§ž §ª
¦®¦žÃž¦³¦Ÿ­¢£¤¥¢£žž §¢¯: ƒ §¾ªžž §¡ ª§ ž´ ±ž¢£¥¤¢¯ ¬ ±¢¯¦ž¸¦­¢£¤¥¦°±
ŸžŸ ¡¦­¦ž, À¦©¦À¦­¦ž ¬ ¦¥µ ±ž¢£¥¤ª ³ Ÿ¬¦žÀž §ª´ Ÿ¦§¦ž¾¦Ÿ°¦ž ¬
¦®¦žÃªž ³¦ž¸ ¡ «¦µ¢£ ¤¥¢£§¶¹ ­Ÿž §  ž ¦®¦¾¦´ž¢£°: ”¦¡¦§¦­¢£¤¥¦ž ° ¾,
¢§· ¡ ­¦ž¢ž, Ÿ¦§¦²¯¦² ¶ ¦¥ž ­¦§²ªÀ», ¢§ ¡¢´ª¦µ¦­¦ž €ž¸ª§ž §»
ªžÀž¢£§¢£¥ž ž ³¦ž¸ ¡ «¦µª¡, ¡¦­¦¥ž ª§¦­¦ž¢£° ¸§¦žÀ ¦ž­¦€ ±ž¢£¥¤ª´ ¢£
±¢¯¦ž¸¦­¢£¤¥¢£žª´ ¸§¡¬¢§¯¢£° (³¦®ž¢£°)  ž ° ­ª´ ¦¯ µª ¦žÃ¦ž´ °¢Ÿ:
Š¢´ª¦µ¦­¦ž «¢§²¢žž §» ­¦° ¦¥µ ­ §· ¦¡¦²Å ž §«¢§²¢£¤¥¦ž µ²¦­ž §», ª§ ž´
±ž¢£¥¤¢¯­¦§¢©  ž ­§­ž µ ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž °¥¢£¡ «¢§²¢žž §ªž:
„ž³§¦¿ ºŸ ¶ žº µ ž¦¬, ¢§ ¡¢´ª¦µ-³¢« ±¦ž¦­¦ž «¢§²¢žž §» ¢Á°ªºŸ  ž ¢£©©¦­ª
¦½¸ ´¢£¤¥¢£ž ¸§¡¬¢§¢£°, ¡¦­¦¥ž ¡§¦ž´ ¦žŸ ¡¢£°» ¬¡ ­¦§¢© ¶
­¦½°¦­ §·¢£¤¥¦ž ¦®¦À µ¢£¤¥¢£žž §ª ª§¦´°¦ž ¦­ž­¦µªÀ» ª ÁªÀ¸¦§Ãž µ:

¬

†žÁ¯ §¦± §¢£° ¶ ³¢« ±¦ž¦­¦ž «¢§²¢žž §ªž, ¦·¦ ¸§¦žÀ ¦¯ µª º¢£Ÿ

­¦§ µª ¶ ¸ªŸ µ ¢Á¤  ¢§¢º¦­ª ¦½¸ ´¢£¤¥¢£ž ¢£ž ´¢© ž¥¢£¤¦­¦ž ¬ ¢Áž¥¢£¤¦­¦ž

°ª¦¯¢§ž §ª, ¦¥µÅ ° ¤¢¸ª Ÿ ¡À¢¯, ¢§ž ¶µª§ ³ §¤ªž ¦°±¢©¾¦· ¡ ³ ž¯¢£° ¶
<<Ä±¥ ­Ÿª¯ €¦± ¢£¤¥¦ž>> ¡­½±¢£žÀª ¯§¦:

“¢£§¦À¦žÁ¥¢£§ Ã ®ž¦§­¢£¤¥¦ž ³¦°¦§ ³¦Ÿ­¦· ¡ ­¦§¬¢§

žº¦ž¦­¢£¤¥¢£ž ¢£ž ž ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž ¦§Ÿ¦¸§¦Ÿ €žª­¦­¦ž

«¢§²¢žž §»: „¥¡ «¢§²¢žž §ª ³¦°¦€¢£°±» Ÿ¦§± § ¨¥¢£© §ª
Ã ®ž¦§­¢£¤¥¢£žž §¢£° ­¦§¢© ¶ Ÿ¦§± § ±¦©­¦´¢£´ªÁž § ¢£ž ž¦µ, ¡¦­¦¥ž
»ž¸³¦ž¢£§ ¦®°¦°± ­¦§ µª Ë ž §­¦¥¦´ž µ ¸§¦ž´ ³¦¯¦À¦­¦ž °ª ¦¥ž·ª¡ª
€¢£°±, ¢§» ³ª°À ²¦®¦¥ª ¦¥µ ¨¥¢£© §¢£° ³¦°¦ž°¦ž ¡­½±¢£žÀª ³ª°¦ž ¯§¦
­¦½°¯¦² ¦¥µ Ÿ¦§± §¦­ž §ª Ã¬¦¯¢§°¦ž ³¦°¦§: „¥¡ ¦®¢£°¢¯ ­¦§ µª ¶
½¢£«¦³ ®ž § ¦ž´­¦´ž µ ­¦®¦¯¦§°¦ž «ªŸ¢£¤¥¦ž ­¢©°ª´ ³¡Ÿ¦­ ´¯¦²

­¦®¦¯¦§°¦ž ³¦Ÿ¢£­ ­¦° ­¢ž­§ Ÿ «¢§²¦®¢£¥¤ž §ª ¬ ¸§¦ž´ ³ Ÿ
·¦Ÿ¨¦®¦³ Ÿ¬¦žÀ¦¥ªž ­¦·ª ° ¾ «Ÿž¯¢©, ¦¥¡ªžÀž °ª ­¢©°ª´ ¸§¦ž´¢¯

·¦¥°¦ž¦¯¢§¯¦², ª¡­ °¥¢£¡ ­¢©°ª´ ³ ž´ ¸§¦žÀ ·¦¥°¦ž¦¯¢§¢© ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž

ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž ¦§Ÿ¦¸§¦Ÿ €žª­¦­¦ž ±ž¢£¥¤ª «¢§²¢žž §ª °ª¾¬:
‰¦®¦¯¦§°¦ž ³¦Ÿ¢£­ ­¦° ­¢ž­§ Ÿ «¢§²¦®¢£¥¤ž §» ·¦³¦ž¾¢£°  ž ¢§¢º¦­ª

¦§Ÿ¦¸§¦Ÿ €žª­¦­¦ž ³ª°À, ¢§ª ¢§¦­¦­¦ž ¢£ À¦ž¦­¦­¦ž ­¦½°ž ¢£

­¦®¢£´¯¦²Àž ¶µ,ª§ ³ §¤ªž ž §«¢§²¢£¤¥¦ž ³½¢§ µ²¦­ ¶ ¸¦®ž¢£° ŸžŸ ¡¢£¤¥¦ž
Ÿ¯¥¦µ Ä©¦­¢£° ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž «¢§²»ž¤¦´ª ­¦½°¦­ §·°¦ž
³¦°¦§:

„§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž ­¦½°¦­ §·¦ŸžŸ ¡¦­¦ž «¢§²¢žª
¦ž¯¦ž¢£°ª´ ³ ž´ ­¦§ µª ¶ ³ Ÿ¬¢£¤¥¢£ž ¦ž µ, ¢§ ¦¥ž ª§ žª´ ž §­¦¥¦´ž¢£° ¶
 §­¢£ Ÿ¦§¦Ÿ ¡¦­ž §ª ­¦½°¦­ §·¦­¦žª ¬ ŸžŸ ¡¦­¦žª ³¦°¦€°±ª
°ª¦¡ž¢£¤¥¢£ž:

‰¦½°¦­ §·¦­¦ž «¢§²¢žž §» ª§ ž´ ¦½¸ ´¢£¤¥¦°± ³¦ž¸ ¡  ž ± §¢£°

­§­ž¦­ª ¸§¡¬¢§¢£°Å ­¦§«¦¯¢§°¦ž» ž·¦¡Ÿ¢© ¬ ž¢§°¦¯¢§°¦ž» ž·¦¡Ÿ¢©

«¢§²¢žž §: „®¦¾ªž €¢£°± «¢§²¢žž §» ž·¦¡Ÿ¢£°  ž ­¦½°¦­ §·¢£¤¥¦ž ž §Àªž
Ÿ¦§§ §ª «¢§²¢©¢£¤¥¢£žž §ª ® «µ ° žŸ¦¯¢§°¦ž», ª¡­  §­§¢§¸ €¢£°±
«¢§²¢žž §» ­¦½°¦­ §·¢£¤¥¦ž ž¢§°¦Ÿª¯¦¥ªž ­¦§«¦¯¢§°¦ž», ªžÁž ¶µ
¦§Ÿ¦´¢µ¢£° ¶ «¢§²¢©¢£¤¥¢£žž §ª ¬ ²¦€¡ §ª ¦¥ž ³¦°¦°¦¡ž¢£¤¥¢£ž», ¢§ž
»ž¸¢£ž µª ¶ ž§¦ ­¢©°ª´ ª§ ¦®¦žÃªž Ÿ¦§§ §ª «²¢¯: „¥¡ «¢§²¢žž §ª
¦½¸ ´¢£¤¥¢£ž» ³ Ÿ¦À§Àª§ ¶ ¦¥ž ¦®¢£°¢¯, ¢§ ¸§¦žÀ °ª¦­ž  ž ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž
ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž «¢§²¢žž §ª ¦°±¢©¾ ³¦°¦€°±¢£° ¬ «¢§²ž¦­¦ž¢£° «§ ¤ 

±¦´¦®¢£°  ž ª§ ž´ ­¢©°ª´ ŸžŸ ¡¦­¦ž °ª¦¯¢§ª ¦®¦À µ¢£¤¥¦ž ª§¦´°¦ž ¯§¦

ª§¦¯ª¨¦­¦¥ªž ¦½¸ ´¢£¤¥¢£ž», ¦¥µ ­ §· ¦¡¦²Å ¦¥¡ ¸ ·À¢£° ­¦®¦¯¦§°¦ž
«²¦¥ªž © ­¦¯¦§ª ¦ž°ª¾¦­¦ž Ä· §¦Ÿª¯ °ª¾¦°Ÿ¢£¤¥¦ž ¦ž³§¦¿ ºŸ¢£¤¥¢£ž Áª
¦®¦¾¦ž¢£°:

ˆžŸ ¡¦­¦ž €¢£°± «¢§²¢žž §ž ¦° ž¦»ž¸³¦ž§¦­¦žž  ž ¬ ¸§¡ ¢§¢£°
 ž ¯ §¬¢£° ž §­¦¥¦´¯¦² °¥¢£¡ «¢§²¢žž §ª ­¢ž­§ Ÿ ¦½¸ ´¢£¤¥¢£ž» ¬ ¸§¦ž´¢£°

¦§Ÿ¦´¢µ¯¢£°  ž ­¦½°¦­ §·¢£¤¥¦ž ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž
 ž¤¦Ÿ À¡Ÿ¢£° ­¦Ÿ¦§¯¢© °ª¾¢´¦®¢£°ž §ª ³¦°¦€°±ª ŸžŸ ¡¦­¦ž
³ Ÿ¬¦žÀž §»:

„º€¦Ÿ¦žÀª ¦®¦¾ªž «µ¢£€» ¦¯¦§Ÿ¯¢£° ¶ ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž
ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž Á¦Â¦žªºª »žŸ§¢£¤¥¦°± ¬ ¸§¦ ³ª°¦ž ¯§¦ ´¢£´¦žªºž §ª

10 11

I

© National Library of Armenia



³¦°¦­¦§«ª ¢§¢º°¦°±: … §­¦¥¦´ž µ¢¯ ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž
«ž¦³¦Ÿ°¦ž ³¦°¦§ Á¦Â¦žªºª ¬ ¸§¦ ³ª°¦ž ¯§¦ ´¢£´¦žªºž §ª ³¦°¦­¦§«ª
»žŸ§¢£¤¥¦ž» ž¯ª§¯¦² ±¦½°¦¤ª¯ ¦º€¦Ÿ¢£¤¥¢£žž §ª ¦®¦ž´À¦¥ªž
«¦©¦Â¦§ž §» ³ ©ªž¦­»  ­ µ ¶ ¦¥ž  ½§¦³¦ž«°¦ž, ¢§ ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž
ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž Á¦Â¦žªºª »žŸ§¢£¤¥¢£ž»· ŸÀ ¶ ¦§¯ª  µž µ¢¯ Ÿ¯¥¦µ ¸ ·À¢£°

¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž Ÿ ¡¦­ª´ ·¦§½. ¤  ±¦½°¦­¢©°¦žª:
„§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ·¦§½ ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž ¿¦°¦ž¦­ ¨ªºŸ ¶ ¢§· ¡ Á¦Â¦žªº
»žŸ§ µ ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž «¢§²¢žž §ª Ä«Ÿ¦«¢§²°¦ž °¦­¦§¸¦­»,
µ¦§¯¦²¢£¤¥¢£ž», ²¦ž§¦± ®ž¯¦²¢£¤¥¢£ž»: —ž¦­¦ž¦±¦§. ¦¥¡ Á¦Â¦žªºª
»žŸ§¢£¤¥¢£ž»  ž¤¦¸§¢£° ¶ ªžÀž¦§¿ Àª ¬ ž¥¢£¤¦Ÿ¦§¢£¤¥¦ž ª¾ ´°¦ž,
¹¢ž¸¦³¦Ÿ¢£¥´ª ±¦§Ã§¦´°¦ž, Ä«Ÿ¦«¢§²¯¢© ® ¡¢£§¡ž §ª ³¦¯ µ¦¨ª ³¦° °¦Ÿ

¦§¸¥¢£žÀª ¦¯ µª ° ² ³¦¯ µ¦¨» ±ž¢£¤¦«§¢© ´¢£´¦žªºž §ª ³¦º¯¦§­:

„§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ±¦½°¦­¢©°¦žª ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž «ž¦³¦Ÿ°¦ž ³¦°¦§
³ ©ªž¦­ª ­¦§²ªÀ¢¯ Á¦Â¦žªºª »žŸ§¢£¤¥¢£ž» · ŸÀ ¶ ­¦Ÿ¦§¯ª ³ Ÿ¬¥¦µ
¸¦ºŸ¢£°. Ä«Ÿ¦«¢§²¯¢© ³ª°ž¦­¦ž ¹¢ž¸ §ª ±¦©¦¸§ªÁž §ª
³¦°¦·¦Ÿ¦¡€¦ž¢£¤¥¢£ž ‹ˆ„ Ã ®À± §¢£°ž §¢¯ ·¦¥°¦ž¦¯¢§¯¦² ª§ ž´
¿¦°¦ž¦­¦­ª´ ¹¢£ž­´ª¢ž¦µ ¦®¢£°¢¯ ž°¦ž¦­ž §ªž, ¦º€¦Ÿ¢©ž §ª
¢§¦­¦¯¢§¯¦²¢£¤¥¦ž °¦­¦§¸¦­, ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ³¦¡¦§¦­¦­¦ž
­¦½°¦­ §·°¦ž Ã¬ §ª Ã ®À± §¯¦² °¦­¦§¸¦­: —ž¦­¦ž¦±¦§, ¦¥¡ ¦° žž ª§
Ÿ§¦°¦±¦ž¦­¦ž º¦§¢£ž¦­¢£¤¥¢£žž ¶ «Ÿž¢£° ¯ §» žº¯¦² Á¦Â¦žªºª
±ž¢£¤¦«§°¦žž ¢£©©¯¦² ´¢£´¦žªºž §ª ³¦º¯¦§­ž §¢£°:

ƒ §¢«§¥¦µ¢¯ ·¦¥°¦ž¦¯¢§¯¦² ¬ ¦ž´ž µ¢¯ ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž
ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž Á¦Â°¦ž €ž¸ª§ž §ªž ¦º€¦Ÿ¦žÀ¢£° žº¯¢£° ¶, ¢§
¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ·¦§½ ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž Á¦Â°¦ž ¿¦°¦ž¦­ · ŸÀ ¶ ª ž­¦Ÿª
¢£ž ž¦µ Ÿ¯¥¦µ «¢§²¢žª ¦§¸¥¢£ž¦¯ Ÿ¢£¤¥¢£ž», ª³¦§­ , ¦¥ž ¸ªŸ µ¢¯Å ¢§· ¡
¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž «²¢¯ ­¦Ÿ¦§¯¦² ­¢ž­§ Ÿ °ª¾¢´¦®°¦ž
¦§¸¥¢£žÀ: „¥¡ ¸ ·À¢£° ¦¯ µª ž·¦Ÿ¦­¦³¦§°¦§ ¶ ³¦º¯¦§­ž §» ­¦Ÿ¦§ µ
²¦€¡¦¥ªž ­Ÿ§¯¦²À¢¯, ¢§· ¡½ª À¦ž¦­¦­¦žª ³ Ÿ ° ­Ÿ © ¦¯ µª µ¦¥ž
»ž¸«§­¢£° ¡Ÿ¦ž¦ž ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž «¢§²¢žž §ª ¢§¦­¦­¦ž
­¢©° §»:

„§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ·¦§½ ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž ³¦°¦§, ³ ©ªž¦­ª ­¦§²ªÀ¢¯,
Ÿ ©ªž ­µªžª ³¦º¯¦§­ž § ­¦Ÿ¦§ µ »¡Ÿ Ä«Ÿ¦«¢§²¯¢© ® ¡¢£§¡ž §ª ŸžŸ ¡°¦ž:

ER=RbÍ * -R p,(1.2) ¢§Ÿ ©

ER -» ® ¡¢£§¡ž §ª »ž¸³¦ž¢£§ ŸžŸ ¡¢£°ž ¶,

Rb,Rp-» ® ¡¢£§¡ž §ª »ž¸³¦ž¢£§ ° ²¢£¤¥¢£žž ¶ ±¦½ª¡¦¥ªž ¬ »ž¤¦´ª­

¿¦°¦ž¦­¦º§¾¦žž §¢£°,
Í -ž ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ²¦¯¦µª ¦¨ª ªž¸ À¡ž ¶:

†žÁ ¯ §¦± §¢£° ¶ ¦§Ÿ¦¸§¦­¦ž ® ¡¢£§¡ž §ª Ä«Ÿ¦«¢§²°¦ž
«¢£°¦§¦¥ªž ¦§¸¥¢£ž¦¯ Ÿ¢£¤¥¦ž», ¦·¦ ¦¥ž ­¦§ µª ¶ ¦§Ÿ¦³¦¥Ÿ µ
ŸžŸ ¡¯¦§°¦ž Ÿ¯¥¦µ Ä©¦­ª ­¢©°ª´ ¤¢©¦§­¦²Å ¦§Ÿ¦¸§¦žÀª
ž¥¢£¤¦Ÿ¦§¢£¤¥¦ž ª¾ ´¢£°» ³¦º¯ª ¦®ž¢© ³¦°¦€¦®ž ¦§Ÿ¦©§¦žÀ»

(³¦°¦ŸžŸ ¡¦­¦ž ³ Ÿ¦½¢Ÿ¢£¤¥¦ž ¿¦°¦ž¦­ ¨ªºŸ ¶ ¯ §´ž µ ”…„-ª

´¢£´¦žªº») ¦§Ÿ¦¸§¦­¦ž ® ¡¢£§¡ž §ª «¢£°¦§ªž ³¦§¦± § µ¢¯:

mi
(1.3) ¢§Ÿ ©

1+ Í
ft

* MRSK,L

-ž Ÿ¯¥¦µ ¿¦°¦ž¦­¦³¦Ÿ¯¦²¢£° Ÿ¯¥¦µ Ä©¦­ª ³¦°¦€¦®ž ¦§¸¥¢£žÀž ¶.

mt -ž Ÿ¯¥¦µ ¿¦°¦ž¦­¦³¦Ÿ¯¦²¢£° ³¦°¦€¦®ž ¦§Ÿ¦¸§¦žÀª

ž¥¢£¤¦Ÿ¦§¢£¤¥¢£žž ¶,

di -ž ³ª°ž¦­¦ž ­¦·ªŸ¦µª ¦°¢§Ÿª½¦´ª¢ž ž¢§°¦ž ¶,

ki -ž ¦§Ÿ¦¸§¦žÀª ­¦·ªŸ¦µ¦Ÿ¦§¢£¤¥¢£žž ¶,

ft -ž ­¦·ªŸ¦µ¦½ªž¯¦²¢£¤¥¢£žž ¶ »ž¤¦´ª­ ¿¦°¦ž¦­¦³¦Ÿ¯¦²¢£°,

AL
MRSK,L.

AK
” Ÿ¦½¢Ÿ¢£¤¥¦ž °ª­§¢¶­¢ž¢°ª­¦¥ª ³¦§¤¢£¤¥¢£ž¢£° ­¦Ÿ¦§¯ µ¢£

³¦ž«¦°¦žÀ» ¡Ÿª·¢£° ¶  §¬¢£¥¤ªž À¦ž¦­¦­¦ž «ž¦³¦Ÿ¦­¦ž Ÿ¦µ¢£

«¢§²»ž¤¦´» ¡­¡ µ  µž µ¢¯ Ã ®ž¦§­¢£¤¥¦ž «¢§²¢£ž ¢£¤¥¦ž ¹ªž¦ž¡¦­¦ž

±ž¢£¤¦«§ªÁž §ª ³¦°¦µª§ª ¯§¦ ž§¦ ¢£ž ´¦² ¦½¸ ´¢£¤¥¢£žª´: …°¦ž ´¢£´¦žªºž §

³¦º¯¦§­ µ¢£´ ³ Ÿ¢ °ª¦¥ž ­¦§ µª ¶ Â¢§Ã µ ±¦´¦³¦¥Ÿ µ, ¤  ªžÁ ¶ ¤¦Àž¯¦²

¸§¦ž´ ³ Ÿ¬¢£°: „Ÿ ž¦€¢¡¢£¤¥¢£ž¢£° ³ ©ªž¦­ª ­¢©°ª´ ¦®¦¾¦§­¯¢£° ¶

¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž °ª¾¢´¦®°¦ž ¹ªž¦ž¡¦­¦ž ³ Ÿ¬¦žÀª

³¦º¯¦§­» ­¦Ÿ¦§ µ ³ Ÿ¬¥¦µ ±¦ž¦Ã¬ª Ä«ž¢£¤¥¦°±.
1+1 I

Cw -Cw ÎÏ -ÎÐ
Ñ fin = Exint ....

i

> .(1.4)¢§Ÿ ©

ÎÍ Cw ÎÏ

E fin -» ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž °ª¾¢´¦®°¦ž ¹ªž¦ž¡¦­¦ž ³ Ÿ¬¦žÀž ¶,

Exint.m. -» °ª¾¢´¦®°¦ž ­¦½°¦­ §·°¦ž ¬ ª§¦´°¦ž ¯§¦ ­¦Ÿ¦§¯¦² ²¦€¡ §ž

 ž, I
-ž ¬ ÎÍ I+1

-» ³ª°ž¦­¦ž ¹¢ž¸ §ª ¦ž€¦Â¦ž «¢§²¢£ž ¢£¤¥¦ž ¦·¦³¢¯°¦ž

³¦°¦§ ­¦Ÿ¦§¯¢© ²¦€¡ §ž  ž °ªžÁ¬ °ª¾¢´¦®¢£°» ¬ ¸§¦žª´ ³ Ÿ¢,

Cw ¬ Cw
1+1

-» ¦º€¦Ÿ¢©ž §ª ¯¦§Ã¦Ÿ§¢£¤¥¦ž Á¦Â §ž  ž °ªžÁ¬

°ª¾¢´¦®¢£°» ¬ ¸§¦žª´ ³ Ÿ¢,
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I I+1
ÎÐ -ž ¬ ÎÐ -» ³¢£°Àª ¬ ž¥¢£¤ §ª ¯§¦ ¦§Ÿ¦¸§¦­¦ž °ª¦¯¢§ª ­¢©°ª´

­¦Ÿ¦§¯¢© ²¦€¡¢£°ž §ž  žÅ °ªžÁ¬ °ª¾¢´¦®¢£°» ¬ ¸§¦žª´ ³ Ÿ¢Ò:

•§± E fin -» µªžª ±¦´¦¡¦­¦ž. ¦·¦ ¦¥¸ ³¦ž«¦°¦žÀ» · ŸÀ Á¶

±¦´¦§Ã¦­ ª°¦¡Ÿ¢¯ »ž¸¢£ž µ, À¦žª ¢§  ¤  ­¦Ÿ¦§¯¦² °ª¾¢´¦®¢£°» ¦¯ µª º¢£Ÿ
­¦§¢© ¶ ±ž¢£¤¦«§¯ µ ¢§· ¡ ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ±¦½°¦­¢©°¦žª ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž
°ª¾¢´¦®¢£° (³ Ÿ¬¦±¦§, ­¦§ µª ¶ ¦¡ µ, ¢§ Ÿ ©ª  ž ¢£ž ´ µ ‹ˆ„ ž¯¦¨¢£°ž §ª
ž §¸§¢£°, ³ž §ªÅ ž¢§¢¯ Â¢€¦§ªž¢£°), ª¡­ ¸§¦žª´ ³ Ÿ¢ ¦ž³§¦¿ ºŸ¢£¤¥¢£ž
­¦®¦¾¦ž¦, ¢§ Ÿ¯¥¦µ °ª¾¢´¦®¢£°ž ª§ º¦§¢£ž¦­¢£¤¥¢£ž» «Ÿžª ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž

·¦§½ ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž  ž¤¦°ª¾¢´¦®¢£°ž §ª ° ¾ ­§¨¦Ÿ µ¢¯ ¦¥ž ¿¦°¦ž¦­»,
¢§ª º§¾¦ž¦­ž §¢£° ¶µ ¦­ž­¦µ¯¢£° ¶§ ¶¹ ­Ÿ»: •¦¡ž¦¯¢§¦· ¡ ž°¦ž
 ž¤¦°ª¾¢´¦®¢£°ž §ª º¦§Àªž ­¦§¢©  ž ¸¦¡¯ µ ¦º€¦Ÿ¢©ž §ª ­¢©°ª´
Ÿ €žª­¦¥ª ¬ (­¦°) Ÿ €ž¢µ¢«ª¦¥ª ¥¢£§¦´°¦ž, ž¢§ ¯¦§Á¦­¦®¦¯¦§Á¦­¦ž ¬

(­¦°) ž¢§ ¯¦§Á¦­¦½°¦­ §·¦­¦ž °¢¸ µª ·¦¥°¦žž §¢£° ¦º€¦Ÿ¦žÀª ¬

³¦°¦ž°¦ž ¦¥µ «¢§²»ž¤¦´ž §ª ­¦½°¦­ §·¢£°»:
”¦§­ ¶ žº µ, ¢§ ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ªžŸ ž¡ª¯¦´¢£°» ¸§¡¬¢§¯¢£° ¶

¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ¦§¸¥¢£ž¦¯ Ÿ¢£¤¥¦ž °ª¾¢´¢¯: „§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž ¬

¸§¦ ³ Ÿ¬¦žÀ¢¯ ¦·¦³¢¯¦² ¦§¸¥¢£ž¦¯ Ÿ¢£¤¥¦ž ³ Ÿ Â¢€­¦·¯¦²¢£¤¥¦ž
¯ §µ¢£²¢£¤¥¦ž ³¦°¦§ ¦ž³§¦¿ ºŸ ¶ ¦§Ÿ¦¸§¦­¦ž ® ¡¢£§¡ž §» ± § µ Á¦Â°¦ž °ª

¸¦ºŸ: „¥¡ ¦®¢£°¢¯ ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ¦§¸¥¢£ž¦¯ Ÿ¢£¤¥¦ž ­¦€¯¦²¢£¤¥¢£ž»
® ¡¢£§¡ž §ª ŸžŸ ¡¢£°ª´ ­¦§ µª ¶ ¢£¡¢£°ž¦¡ª§ µ ³ Ÿ¬¥¦µ ±¦ž Ä«ž¢£¤¥¦°±.

AER
APp = (1.5) ¢§Ÿ ©

I AER

APP -ž ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ¦§¸¥¢£ž¦¯ Ÿ¢£¤¥¦ž ¦¨ž ¶,

AER-» «¢£°¦§¦¥ªž ¦§Ÿ¦¸§¦­¦ž ® ¡¢£§¡ž §ª ³¦§¦± §¦­¦ž ŸžŸ ¡¢£°ž ¶Å

³¦º¯ª ¦®ž µ¢¯, ¢§

ÍR0 -
(1.6)¢§Ÿ ©

Ro
Í -ž ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ²¦¯¦µª ¦¨ª «¢§²¦­ª´ž ¶,

RO -ž ¬ R1-» ® ¡¢£§¡ž §ª ²¦¯¦µž §ž  žÅ ³¦°¦·¦Ÿ¦¡€¦ž¦±¦§ ±¦½ª¡¦¥ªž ¬

³¦º¯ Ÿ¢£ ¿¦°¦ž¦­¦º§¾¦žž §¢£°:
Ž ¡¢£§¡ž §ª ŸžŸ ¡¢£°» ª§ ³ §¤ªž ž¢£¥ž· ¡ ­¦§¢© ¶ ¦§Ÿ¦³¦¥Ÿ¯ µ

¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ¦§¸¥¢£ž¦¯ Ÿ¢£¤¥¦ž ¦¨ª ´¢£´¦žªºž §ª °ª¾¢´¢¯.

‡ ŸÀ ¶ žº µ, ¢§ ·¦§Ÿ¦¸ª§ Á¶¶-ž ¬ t+1-» ¦§Ÿ¦³¦¥Ÿ ž ¿¦°¦ž¦­ª °ª¬ž¢£¥ž ·¦³ §ª ¯ª¨¦­ž §»,
À¦žª ¢§ ³¦¨¦€ ¦ž³§¦¿ ºŸ¢£¤¥¢£ž ¶ ¦®¦¾¦ž¢£° ³ª°ž¦­¦ž ¹¢ž¸ §ª ³¦°¦§ »žŸ§ µ ¦¯ µª ° ²
¿¦°¦ž¦­ª Â¢£µ,À¦ž ¤  ž¥¢£¤¦­¦ž ²¦€¡ §ª:

APp
AER = (1.7):

ƒ §¢žº¥¦µ ±¦ž¦Ã¬ §» ´¢£¥´  ž Ÿ¦µª¡, ¢§ ® ¡¢£§¡ž §ª °ª¦¯¢§

Á¦Â¦±¦¿žª ŸžŸ ¡°¦ž ¸ ·À¢£°, ¦§¸¥¢£ž¦¯ Ÿ¢£¤¥¢£ž» ±¦§Ã§¦ž¢£° ¶ ¦¯ µª,

À¦ž ¦¥¸ Á¦Â¦±¦¿ªž» ¬ °ª¬ž¢£¥ž ¿¦°¦ž¦­ ªžŸ ž¡ª¯ ¯ §¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž

±¦¿ªž» ­¦§¢© ¶ ¦¨ µ ¦¯ µª ±¦§Ã§ Ÿ °· §¢¯: •¯  ¤  ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž

ªžŸ ž¡ª¯¦´¢£°» ¸§¡¬¢§¯¢£° ¶ «¢£°¦§¦¥ªž ¦§Ÿ¦¸§¦­¦ž ® ¡¢£§¡ž §ª °ª¦¯¢§ªž

»ž­ž¢© ¦§Ÿ¦¸§¦žÀª ³¦¯ µ¦¨ª ¦¯ µ¦´°¦°±, ¦·¦ ªžŸ ž¡ª¯ «¢§²¢žž §ª

³¦º¯ªž ¦§Ÿ¦¸§¦žÀª ³¦¯ µ¦¨ª ±¦¿ªž» ­¦§ µª ¶ ³¦º¯¦§­ µ ³ Ÿ¬¥¦µ

±¦ž¦Ã¬¢¯.
AR

Shint. = - - (1.8) ¢§Ÿ ©
I AP

AP -ž ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ²¦¯¦µª ³¦¯ µ¦¨ž ¶:
„¥¸¢£³¦ž¸ §Ã, ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž «¢§²»ž¤¦´ªž Ÿ¦µ¢¯

±¦½°¦­¢©°¦žª ­¢ž­§ Ÿ ¸ ·À §» ±ž¢£¤¦«§¢©Å ° ½ ³ Ÿ¦À§À§¦­¦ž

¦®¢£°ž §¢¯ «ž¦³¦Ÿ¦­¦žž §, ¦ž³§¦¿ ºŸ¢£¤¥¢£ž ¶ ¦®¦¾¦ž¢£° ¦¯ µª

³¦¯¦À¦­¦ž (¡ªž¤ Ÿª­) «ž¦³¦Ÿ¦­¦žª, ¢§» ¤ · Ÿ ŸžŸ ¡¯¦§°¦ž Ä©¦­ª

³¦°¦§ Áª ­¦§¢© µ¢£§¾º¦§¢£ž¦­¦­¦ž ³ Ÿ¦½¢Ÿ¢£¤¥¦ž ³ª°À ²¦®¦¥ µ,
¦¥ž¢£¦° ž¦¥žª¯, ž°¦ž ´¢£´¦žªºª ¦®­¦¥¢£¤¥¢£ž»  §¬¢£¥¤ªž ¯ §¾ž¦­¦ž

±ž¢§¢º¢£° ¬ ŸžŸ ¡¯¦§°¦ž ½¦ž¦½¦ž Ä©¦­ž §¢£° ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž
ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž» ³¦° °¦Ÿ¦­¦ž «ž¦³¦Ÿ¦­¦ž Ÿ¦µ¢£ Ÿ ¡¦ž­¥¢£žª´ ° ²

­¦§¬¢§¢£¤¥¢£ž ¢£žª: ” ©ªž¦­ª ­¦§²ªÀ¢¯ ­¦§ µª ¶ ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž

ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž ¦¡Ÿª¨¦žª »ž¸³¦ž§¦´¯¦² ´¢£´¦žªº» ³¦º¯¦§­ µ ³ Ÿ¬¥¦µ

±¦ž¦Ã¬¢¯.
¢£II
i=l P.

Í int... ¢£Œ£
i=l Ki

(1.9)¢§Ÿ © I -ž ¦º€¦Ÿ¦žÀª, ž¥¢£¤ §ª ¬ ¦§Ÿ¦¸§¦­¦ž ¹¢ž¸ §ª ¬ ¦¥µ
Pi

²¦€¡ §ª «¢§²¦­ª´ž §ž  ž: I -ž ¦º€¦Ÿ¦žÀª ¦§Ÿ¦¸§¢©¦­¦ž¢£¤¥¦ž,Í
i

ž¥¢£¤¦, ¹¢ž¸¦³¦Ÿ¢£¥´ª ¬ ¦¥µ «¢§²¦­ª´ž §ž  ž: šž¸ ¢§¢£° ¦ž³§¦¿ ºŸ ¶ žº µ, ¢§

¦¥¡ «¢§²¦­ª´ž §» ¦§Ã¦ž¦«§¢£°  ž ¦¥ž Â¢Â¢€¢£¤¥¢£žž §», ¢§ Ÿ ©ª  ž ¢£ž ´ µ
¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž °ª¾¢´¦®°¦ž (­¦° °ª¾¢´¦®¢£°ž §ª €°±ª)
ª§¦­¦ž¦´¢£°ª´ ¦®¦¾ ¬ ³ Ÿ¢ »ž­¦² ·¦³ §ª °ª¾¬: „¥¡ ±¦ž¦Ã¬» ¤¢£¥µ¶ Ÿ¦µª¡

»ž¸³¦ž§¦´¯¦² «ž¦³¦Ÿ¦­¦ž Ÿ¦µ ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž», ¡¦­¦¥ž
½ §² Á¶ž¦¬ ¤ §¢£¤¥¢£žž §ª´. °¦¡ž¦¯¢§¦· ¡ ¦¥¡Ÿ © ¸¿¯¦§ ¶ ¿¦°¦ž¦­¦¥ªž
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€ª¡Ÿ ¯ §¦·¦³¢£° ¦ž µ (³ªº žÀ ¦º€¦Ÿ¢£¿ª, ³ª°ž¦­¦ž ž¥¢£¤ §ª ¬

¦§Ÿ¦¸§¦­¦ž ¹¢ž¸ §ª ¦®¢£°¢¯ ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž °ª¾¢´¦®°¦ž

³ Ÿ¬¦žÀž §ª ¦§Ã¦ž¦«§°¦ž ³¦°¦§ ¿¦°¦ž¦­ª »ž¸«§­°¦ž Ÿ¦§± §
º§¾¦ž¦­ž §ª »žŸ§¢£¤¥¦ž ¦ž³§¦¿ ºŸ¢£¤¥¢£ž», ¡¦­¦¥ž ¦¥¡ ±¦ž¦Ã¬ª
±¦©¦¸§ªÁž §ž ª§ ž´ ³¦º¯¦§­°¦ž «¢§²»ž¤¦´¢£° ­¦§¢©¦ž¢£°  ž »ž¸«§­ µ
¯ §¾ž¦­¦ž ¦§¸¥¢£žÀª ¯§¦ ª§ ž´ ¦½¸ ´¢£¤¥¦ž Á¦Âª º ºŸ°¦ž ·¦³» ¬ ¦¥¸·ª¡¢¯
­¦§ µª ¶ ¦¡ µ, ¢§ ¦¥¡ ±¦ž¦Ã¬» ½ §² ¶ ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ªžŸ ž¡ª¯¦´¢£°-
ž·¦Ÿ¦­ª ¯§¦ ª§ ±¦©¦¸§ªÁž §ª ¦½¸ ´¢£¤¥¢£ž» °ª¦žº¦ž¦­ ¸ªŸ µ¢£
¤ §¢£¤¥¢£žª´:

„Ÿ ž¦€¢¡¢£¤¥¦ž  §­§¢§¸ «µ€¢£° (<< µ ®ž¦³¦žÀ¦¥ªž
¦§¸¥¢£ž¦± §¢£¤¥¦ž ¬ °¦¡ž¦¯¢§¦· ¡ ‰¦·¦žª •”‰-ª «¢§²¢£ž ¢£¤¥¦ž ¦§¸ª

¯ª¨¦­ª «ž¦³¦Ÿ¢£°ž ¢£ ¯ §µ¢£²¢£¤¥¢£ž» ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž
·¦¥°¦žž §¢£°) ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž °ª¾¢´¦®¢£°ž §» ¦¯ µª ³¡Ÿ¦­

·¦Ÿ­ §¦´ž µ¢£ ¬ ¤¯¦«§¯¦² «ž¦³¦Ÿ¦­¦žž §ªÅ Ÿ €žª­¦­¦ž ¢£
Ÿ €ž¢µ¢«ª¦­¦ž ¥¢£§¦³¦Ÿ­¢£¤¥¢£žž §¢¯ ·¦¥°¦ž¦¯¢§¯¦²
¦®¦žÃž¦³¦Ÿ­¢£¤¥¢£žž §» ³¦º¯ª ¦®ž µ¢¯, ž §­¦¥¦´¯ µ ¶ ‰¦·¦žª •”‰-¢£°

­ª§¦®¯¢© Ÿ €žª­¦¥ª ¬ Ÿ €ž¢µ¢«ª¦¥ª »ž¸³¦ž¢£§ ±ž¢£¤¦«ª§»:
… §­¦¥¦´ž µ¢¯ ‰¦·¦žª •”‰-ª «¢§²¢£ž ¢£¤¥¦ž »ž¸³¦ž¢£§

¹ªž¦ž¡¦­¦ž «ž¦³¦Ÿ¦­¦ž» ­¦Ÿ¦§¯ µ ¶ ž§¦ ¦º€¦Ÿ¦žÀ¦¥ªž ´¢£´¦žªºž §ª
°¦ž§¦­§­ªŸ ¢£¡¢£°ž¦¡ª§¢£¤¥¢£ž. ž¦€ ¦º€¦Ÿ¢©ž §ª ¦žÃž¦­¦½°ª
­¦®¢£´¯¦²À¦¥ªž ¬ ¿¦°¦ž¦­¦¥ªž ¯ §µ¢£²¢£¤¥¦ž ³ª°¦ž ¯§¦ ±¦´¦³¦¥Ÿ¯ µ  ž

¦º€¦Ÿ¢©ž §ª º¦§¿ª ·¦Ÿ¨¦®ž §ž ¢£ ¸§¡¬¢§¢£°ž §», ªžÁ»  µ¦­ Ÿ¦¥ªž
Ÿ¯¥¦µž § ¶ Ÿ¯ µ °ª ­¢©°ª´ ¦º€¦Ÿ¢©ž §ª ¦žÃž¦­¦½°ª ¬ ¦º€¦Ÿ¦žÀª
¦§Ÿ¦¸§¢©¦­¦ž¢£¤¥¦ž, ª¡­ °¥¢£¡ ­¢©°ª´ ¦§Ÿ¦¸§¦­¦ž ·µ¦žª ­¦Ÿ¦§°¦ž °ª¾¬

­¦· §ª «ž¦³¦Ÿ°¦ž ³¦°¦§:
Œ£¡¢£°ž¦¡ª§ µ¢¯ 2002-2003¤¤. ¦º€¦Ÿ¦žÀ¦¥ªž ­¦¸§ §ª º¦§¿»

¯ §µ¢£² µ¢£ ³¦°¦§ ž §°¢£²¯¦² ´¢£´¦žªºž §ª ¸§¡¬¢§¦² ¸ªž¦°ª­¦žÅ ·¦§½¯ µ ¶,

¢§ ¦º€¦Ÿ¢£¿ª »ž¸³¦ž¢£§ º§¾¦ž¦®¢£¤¥¦ž «¢§²¦­ª´» ·µ¦ž¦¥ªžª
³¦° °¦Ÿ¢£¤¥¦°± ° ²¦´ µ ¶ 10.34%-¢¯ ¬ 18.52%-¢¯ ž¦€¢§¸ Ÿ¦§¯¦
³¦° °¦Ÿ¢£¤¥¦°±, ªžÁª ¯§¦ ³¦§­ ¶ ¢£º¦¸§¢£¤¥¢£ž ¸¦§Ãž µ, À¦žª ¢§ ¦º€¦Ÿ¢£¿ª
»ž¸³¦ž¢£§ º§¾¦ž¦®¢£¤¥¦ž «¢§²¦­´ª ° ²¦´¢£°» ž¦€¢§¸ Ÿ¦§¯¦
³¦° °¦Ÿ¢£¤¥¦°±, ­¦§¢© ¶ ¦º€¦Ÿ¦žÀª ·¦¥°¦žž §ª ¯¦Ÿ¤¦§¦´°¦ž ¦§¸¥¢£žÀ
µªž µ: —¦§ ±¦€Ÿ¦±¦§ ¦º€¦Ÿ¦žÀžª ·¦¥°¦žž §ª ¯¦Ÿ¤¦§¦´¢£° Ÿ ©ª Áª
¢£ž ´ µ, ª¡­ «¢§²¦­´ª ° ²¢£¤¥¢£ž» ³ Ÿ¬¦žÀ ¶ Ÿ €žª­¦­¦ž ¯ §¦½ªž°¦°± ¬

º¢£­¦¥¦¯¦§°¦ž ž¢§ °¢Ÿ ´°¦°± ·¦¥°¦ž¦¯¢§¯¦²Å ³ªž ­¦¸§ §ª ž¢§¢¯
Â¢€¦§ªž°¦°±:

Š§¦ ³ Ÿ ° ­Ÿ © ¸§¦­¦ž °ªŸ¢£° ¶ ³¢¡¢£ž¢£¤¥¦ž «¢§²¦­´ª ž¯¦½¢£°»
3.38%-¢¯Å ž¦€¢§¸ Ÿ¦§¯¦ ³¦° °¦Ÿ, ¢§» Ÿ ©ª ¶ ¢£ž ´ µ ¦º€¦Ÿ¦žÀ¦¥ªž
­¦§«¦·¦³¢£¤¥¦ž µ¦¯¦´°¦ž ¬ ¡ Â¦­¦ž ´¦ž­¢£¤¥¦°± ³ ®¦´¯¦²ž §ª À¦ž¦­ª
­§¨¦Ÿ°¦ž ³¦º¯ªž:

” ®¦´°¦ž «²¢¯ ¦º€¦Ÿ¢£¿ª º§¾¦ž¦®¢£¤¥¦ž «¢§²¦­´ª Â¢À§¦´°¦ž
ž·¦Ÿ¦­¢¯ ¦ž³§¦¿ ºŸ ¶ ¢£º¦¸§¢£¤¥¢£ž ¸¦§Ãž µ ¹¦±§ª­¦¥¢£° ¦º€¦Ÿ¦žÀª
­¦½°¦­ §·°¦ž °¦­¦§¸¦­ª ¬ ¦º€¦Ÿ¢©ž §ª ¯¦§Ã¦Ÿ§¢£¤¥¦ž ¯§¦:

„®¦žÃž¦­ª ¢£º¦¸§¢£¤¥¢£ž ¶ Ÿ§¯ µ ¦º€¦Ÿ¦žÀª
¦§Ÿ¦¸§¢©¦­¦ž¢£¤¥¦ž ¯ §µ¢£²¢£¤¥¦ž», ¢§» ž¢£¥ž· ¡ ­¦Ÿ¦§¯ µ ¶ »¡Ÿ ¦®¦žÃªž

­¦®¢£´¯¦²À¦¥ªž Ÿ¦§§ §ª: • ­ ¦º€¦Ÿ¢©ª ¦º€¦Ÿ¦žÀª
¦§Ÿ¦¸§¢©¦­¦ž¢£¤¥¢£ž» ³¦º¯¦§­¯¢£° ¶ ³ Ÿ¬¥¦µ ±¦ž¦Ã¬¢¯

Pemp SWw* Dw Ph_w (2.1)
Qemp

¢§Ÿ © -ž ¦§Ÿ¦¸§¦žÀª ¤¢©¦§­¢£°ž ¶ ±ž © ž ¦§Ÿ¦³¦¥Ÿ¢£¤¥¦°±

(740Ÿ¢žž¦ ´ªž­-), Ÿ¢žž¦ž §¢¯, Qemp -ž ¦º€¦Ÿ¢©ž §ª À¦ž¦­», °¦§¸, SWw -ž

±¦ž¯¢§ž §ª Ÿ ¡¦­¦§¦§ ­ºª®ž ¶ ¦º€¦Ÿ¢©ž §ª »ž¸³¦ž¢£§ À¦ž¦­¢£°, -ž

° ­ ±¦ž¯¢§ª ­¢©°ª´ ¦º€¦Ÿ¦² ¦º€¦Ÿ¦žÀ¦¥ªž Ä§ §ª À¦ž¦­ž ¶Å̄  §µ¢£²°¦ž

 ž¤¦­¦ ¿¦°¦ž¦­¦º§¾¦ž¢£°, Ish-ž ³ §¤¦Â¢€ª °ª¾ªž Ÿ¬¢©¢£¤¥¢£žž¶, ¿¦°,

Ph_w -ž ° ­ ±¦ž¯¢§ª ¤¢©¦§­°¦ž ¿¦°¦¥ªž ¦§Ÿ¦¸§¦žÀž ¶

740**250000
( Pemp - = 176526.71):

1048
„©¥¢£¡¦­ 1

„º€¦Ÿ¦žÀª ¦§Ÿ¦¸§¢©¦­¦ž¢£¤¥¦ž ¯ §µ¢£²¢£¤¥¢£ž
™¢£´¦žªºž § ‡µ¦ž¦¥ªž É¦¡Ÿ¦´ª Ó ©¢£°
„§Ÿ¦¸§¦žÀª Ÿ¦§ ­¦ž ¤¢©¦§­¢£°
(¯ §¦°º¦­¢£°)
- ° ­ ¦º€¦Ÿ¢©ªž »ž­ž¢©, Ÿ/°¦§¸ ´ªž­ 0.77 0.71 -0.06
- ° ­ ±¦ž¯¢§ªž »ž­ž¢©, Ÿ/°¦§¸ 0.92 0.85 -0.07
—¦ž¯¢§ž §ª Ÿ ¡¦­¦§¦§ ­ºª®»
¦º€¦Ÿ¢©ž §ª »ž¸³¦ž¢£§ À¦ž¦­ª ° ¾ 0.81 0.83 0.02

° ­ ±¦ž¯¢§ª ­¢©°ª´ ¦º€¦Ÿ¦² Ä§ §ª
À¦ž¦­» 302 309 7
¦º€¦Ÿ¦žÀ¦¥ªž ³ §¤¦Â¢€ª °ª¾ªž
Ÿ¬¢©¢£¤¥¢£ž»,¿¦° 6.6 6.8 0.2
° ­ ±¦ž¯¢§ª °ª¾ªž ¿¦°¦¥ªž
¦§Ÿ¦¸§¦ž±ª ¤¢©¦§­¢£°»* 0.193 0.193 Ç

2 ³¦º¯¦§­ž §» ­¦Ÿ¦§¯¦²  ž ¢§· ¡ ¦·§¦žÀ¦¥ªž ¦§Ÿ¦©§¦žÀ »ž¸¢£ž µ¢¯ °ª¦¥ž ¦§Ÿ¦¸§¯¦² ´ªž­ª

€Ÿ¦ž¥¢£¤»Å ´ªž­» ´ªž­ª €Ÿ¦ž¥¢£¤¢£° ­Ÿ§¯¦²À¢¯
• ­ ±¦ž¯¢§ª °ª¾ªž ¿¦°¦¥ªž ¦§Ÿ¦¸§¦žÀ» ­¦§ µª ¶ ³¦º¯ µ (2.4)±¦ž¦Ã¬ª´

Pemp

I'h Ê --
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¢£
„§¸¥¢£ž¦¯ Ÿ¢£¤¥¦ž «²¢¯ ·µ¦žª ¯§¦ ¦½¸ ´¢£¤¥¢£ž»Å

0.02*302*6.6*0.193=0.7694
0.83*7*6.6*0.193=0.74
0.83*309*0.2*0.193=0.99
0.83*309*6.8*0=0
0.769+0.74+0.99+0=2.4994

250000

Ph_w#¦¡Ÿ¦´ª = 740 *0.83 *309 *6.8
= 0.1935648

250000
= 0.1935593Ph ¦·µ¦ž¦¥ªž = 800*0.81*302* 6.6

„§Ÿ¦¸§¢©¦­¦ž¢£¤¥¦ž «²¢¯ ·µ¦žª ­¦Ÿ¦§°¦ž ¯§¦ «¢§²¢žž §ª

SWw = ASW Dw** Ish be* = 0.81*302 *6.6 *19.3 =311.597,(2.2)
Apemp Ph_w_b

Dw = SW * AD ¶ Ph w b =0.83 *302* 6.6* 19.3 =319.291.(2.3)
APemp ¦_À

Alsh * = 0.83 *309* 6.8* 19.3 =336.591,(2.4)
APemp =SWw_f*Dw_f Ph_w_h

Ph_w = 0.83 *309 *6.8*19.3 =336.591 : 2.5)
APemp = SWw_f Dw_f * th *APh_w

¦½¸ ´¢£¤¥¢£ž» ¢§¢º¯¢£° ¶ ³ Ÿ¬¥¦µ ±¦ž¦Ã¬ §ª Ä«ž¢£¤¥¦°±.

”¦º¯ ­º®¦¥ªž ¡Ÿ¢£«¢£°. Apemp = A PPemp =
i 1304.07, (2.6) ¢§Ÿ © i-ž

¦º€¦Ÿ¦žÀª ¦§Ÿ¦¸§¢©¦­¦ž¢£¤¥¦ž ¯§¦ ¦½¸¢© «¢§²¢žž §ž  ž:
—¦´¦³¦¥Ÿ¯ µ ¶, ¢§ ° ­ ±¦ž¯¢§ªž »ž­ž¢© ¦§Ÿ¦¸§¦žÀª Ÿ¦§ ­¦ž

¦¨» ·¦¥°¦ž¦¯¢§¯¦² ¶ ž¦¬ ·µ¦žª ³ Ÿ ³¦° °¦Ÿ¦² ° ­ ±¦ž¯¢§ª¤¢©¦§­°¦ž
­¢©°ª´ Ÿ¦§¯¦ »ž¤¦´À¢£° ¦º€¦Ÿ¦² Ä§ §ª °ª¾ªž À¦ž¦­ª ¦¯ µ¦´°¦°±: „¥¡

«¢§²¢žª ¦½¸ ´¢£¤¥¢£ž» ¦§Ÿ¦¸§¦žÀª Ÿ¦§ ­¦ž ¤¢©¦§­°¦ž ¯§¦ ­¦½° µ ¶ 0.74

Ÿ/°¦§¸: ‡µ¦ž¦¥ªžª ³ Ÿ ³¦° °¦Ÿ¦² ¦º€¦Ÿ¦žÀ¦¥ªž ³ §¤¦Â¢€ª °ª¾ªž

Ÿ¬¢©¢£¤¥¦ž ° ²¦´¢£°» ž¢£¥ž· ¡ ¸§¦­¦ž, »ž¸ ¢§¢£° ±¦¯¦­¦žªž ° ²

¦½¸ ´¢£¤¥¢£ž ¶ ¤¢© µ ¦§Ÿ¦¸§¦žÀª Ÿ¦§ ­¦ž ¤¢©¦§­°¦ž Â¢Â¢€¢£¤¥¦ž ¯§¦

(+0.99Ÿ/°¦§¸): šž¸³¦ž¢£§ ¦®°¦°± ¶À¡Ÿ ž¡ª¯ «¢§²¢žž §ª (¦º€¦Ÿ¦² Ä§ §ª ¬

³ §¤¦Â¢€ª Ÿ¬¢©¢£¤¥¢£ž) ¦½¸ ´¢£¤¥¢£ž» ± § ´ ° ­ ¦º€¦Ÿ¢©ª ³¦º¯¢¯

¦§Ÿ¦¸§¦žÀª Ÿ¦§ ­¦ž ¤¢©¦§­°¦ž ° ²¦´°¦žÅ 1.73 Ÿ¢žž¦/°¦§¸-¢¯:

ƒ §µ¢£²¢£¤¥¦ž ¦§¸¥¢£žÀž §ª´ ·¦§½ ¸¦§Ã¦¯, ¢§ ¦§Ÿ¦¸§¦žÀª Ÿ¦§ ­¦ž

¤¢©¦§­°¦ž ¦¨» 0.1935593-ª´ °ªžÁ¬ 0.1935648Ÿ/(°¦§¸ *¿¦°)-ª µ¢£§¾Ã ®À± §¢£°

Áª ­¦§ µª ³¦°¦§ µ:
” Ÿ¦½¢Ÿ¢£¤¥¦ž ¦¥¡ ±¦¿ž¢£° Àžž¦§­¯ µ  ž ž¦¬ ‰¦·¦žª •”‰-¢£°

¦º€¦Ÿ¦žÀ¦¥ªž ¿¦°¦ž¦­ª Ä«Ÿ¦«¢§²°¦ž €ž¸ª§ž §», ªžÁ· ¡ ž¦¬

ž §­¦¥¦´¯ µ ¶ ¦·§¦žÀ¦¥ªž ¦§Ÿ¦¸§¦žÀª ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ²¦¯¦µª ¯§¦

¦º€¦Ÿ¦žÀ¦¥ªž ¿¦°¦ž¦­ª Ä«Ÿ¦«¢§²°¦ž ¦½¸ ´¢£¤¥¦ž ¯ §µ¢£²¢£¤¥¢£ž»:

I

‡¦§½¯ µ ¶,¢§ ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ²¦¯¦µª Â¢Â¢€¢£¤¥¦ž ¯§¦ ±¦´¦¡¦­¦ž
¦½¸ ´¢£¤¥¢£ž  ž ¢£ž ´ µ ³ª°ž¦­¦ž¢£° ¶À¡Ÿ ž¡ª¯ «¢§²¢žž §».
Ç ¦º€¦Ÿ¢©ž §ª ¤¯¦À¦ž¦­Å (-7029.21Ÿ),
a ° ­ ±¦ž¯¢§ª ¦º€¦Ÿ¦² ¦º€¦Ÿ¦žÀ¦¥ªž Ä§ §ª À¦ž¦­ (-12617.40Ÿ),

³ §¤¦Â¢€ª °ª¾ªž Ÿ¬¢©¢£¤¥¢£ž(+6578.6 Ÿ):
šž¸¦° ž» ¶À¡Ÿ ž¡ª¯ «¢§²¢žž §ª ³¦º¯ªž -13068.02 Ÿ:

†žŸ ž¡ª¯ «¢§²¢žž §» (° ­ ±¦ž¯¢§ª ­¢©°ª´ ¤¢©¦§­¯¦² ¦§Ÿ¦¸§¦žÀª
Â¢Â¢€¢£¤¥¢£ž Ÿ) «§ ¤  ¦½¸ ´¢£¤¥¢£ž Á ž ¢£ž ´ µ: „¥¡ ¦®¢£°¢¯ ¦®¦žÃž¦­ª
žº¦ž¦­¢£¤¥¢£ž  ž ¡Ÿ¦ž¢£° ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž ¢©¾«¢§²»ž¤¦´» ¬

°¦¡ž¦¯¢§¦· ¡ ¦¥¡  ž¤¦Ÿ À¡Ÿ¢£° ªžŸ ž¡ª¯ «¢§²¢žž §ª ³¦º¯ªž
¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ²¦¯¦µª ¯§¦ ¶À¡Ÿ ž¡ª¯ «¢§²¢žž §ª ¤¢©¦² ±¦´¦¡¦­¦ž
¦½¸ ´¢£¤¥¦ž ž¯¦½ ´¢£°» ¬ (­¦°) ¯ §¦´¢£°»:

„¥¡ «µ€¢£° ­¦Ÿ¦§¯ µ ¶ ž¦¬ ¦º€¦Ÿ¢£¿ª ¯¦§Ã¦Ÿ§¢£¤¥¦ž
¯ §µ¢£²¢£¤¥¢£ž, »ž¸ ¢§¢£°, ¦¥ž »ž¸«§­ µ ¶ ‰¦·¦žª •”‰-ª ¤  2002-2003

¤¯¦­¦žž §ª «¢§²¢£ž ¢£¤¥¢£ž», ¬ ¤  2003 ¤¯¦­¦žª ·µ¦ž¦¥ªž ¬ Â¦¡Ÿ¦´ª
´¢£´¦žªºž §ª ¯ §µ¢£²¢£¤¥¢£ž»:„§¸¥¢£žÀ¢£° ·¦§½¯ µ ¶, ¢§ »ž¸³¦ž¢£§ ¦®°¦°±
¦º€¦Ÿ¦¯¦§Ãª «²¢¯ ·µ¦ž» Áª ­¦Ÿ¦§¯ µ: „º€¦Ÿ¢©ž §ª ±¢µ¢§
­¦Ÿ «¢§ª¦ž §ª «²¢¯ Ÿ ©ª ¶ ¢£ž ´ µ ·µ¦žª ³¦° °¦Ÿ ¦º€¦Ÿ¦¯¦§Ãª ž¯¦½¢£°.

a ±¦ž¯¢§ž § 20.14%-¢¯,
I© ­¦¯¦§ž § 29.9%-¢¯,

°¦¡ž¦« Ÿž § 12.91%-¢¯,
²¦®¦¥¢©ž § 4.56%-¢¯:
…¦€¢§¸ Ÿ¦§¯¦ ³¦° °¦Ÿ¢£¤¥¦°± ž­¦Ÿ¯ µ ¶ °ª¾ªž ¦º€¦Ÿ¦¯¦§Ãª

±¦§Ã§¦´¢£° ¦º€¦Ÿ¢©ž §ª ±¢µ¢§ ­¦Ÿ «¢§ª¦ž §ª «²¢¯: ’· ŸÀ ¶ ¦¥¡Ÿ ©,
¢§· ¡ ¶¦­¦ž ³¦ž«¦°¦žÀ °¢®¦ž¦µ ¸ªŸ¦§­ µ ª§¦­¦ž ¦º€¦Ÿ¦¯¦§Ãª ¦¨»,
¡¦­¦¥ž ¡·¦®¢©¦­¦ž «ž §ª ¦¨ª ªž¸ À¡ª ¢Á º¦Ÿ ±¦§Ã§ ´¢£´¦žªº»
³ž¦§¦¯¢§¢£¤¥¢£ž ¶ Ÿ¦µª¡ ¦±¡Ÿ§¦³¯ µ ¦¥¡ «¢§²¢žª´:

„º€¦Ÿ¢©ž §ª ¯¦§Ã¦Ÿ§¢£¤¥¦ž ¯ §µ¢£²¢£¤¥¢£žª´ ³ Ÿ¢ ž §­¦¥¦´¯ µ ¶
¦º€¦Ÿ¦žÀª ¦§Ÿ¦¸§¢©¦­¦ž¢£¤¥¦ž ¬ °ª¾ªž ¦º€¦Ÿ¦¯¦§Ãª ¦¨ª Ÿ °· §ª
³¦§¦± §¦­´¢£¤¥¦ž ¯ §µ¢£²¢£¤¥¢£ž»:„º€¦Ÿ¦žÀª ¦§Ÿ¦¸§¢©¦­¦ž¢£¤¥¦ž ¦®¦¾
¦ž´°¦ž ·µ¦ž¦¥ªž «¢§²¦­ª´» ¦º€¦Ÿ¦¯¦§Ãª ¦¨ª ³¦° °¦Ÿ ­¦½° µ ¶ 0.59
(Â¦¡Ÿ¦´ª 0.59), ¦¥¡ªžÀžÅ ¦¥¡ ´¢£´¦žªºª «²¢¯ ·µ¦ž» ­¦Ÿ¦§¯¦² ¶, ±¦¥´
¦ž³§¦¿ ºŸ ¶ žº µ, ¢§ ¦º€¦Ÿ¦žÀª ¦§Ÿ¦¸§¢©¦­¦ž¢£¤¥¦ž Ÿ °· §ª ¦®¦¾
¦ž´¢£°» ³¦° °¦Ÿ¦² ¦º€¦Ÿ¦¯¦§Ãª ¦¨ª Ÿ °· §ª ³ Ÿ, ¯­¦¥¢£° ¶ ¸§¦­¦ž

°ªŸ°¦ž °¦¡ªž ¬ ³ Ÿ¦«¦¥¢£° ­¦§¢© ¶ ³¦ž« ´ž µ ¦§Ÿ¦¸§¦žÀª
º¦³¢£¤¦± §¢£¤¥¦ž ° ²¦´°¦ž, ªžÁ» Ÿ ©ª Áª ¢£ž ´ µ ³¦º¯ Ÿ¢£ ¬ ž¦€¢§¸¢©
Ÿ¦§ªž §ªž:

„º€¦Ÿ¦žÀª ¦§Ÿ¦¸§¢©¦­¦ž¢£¤¥¦ž ¬ °ª¾ªž ¦º€¦Ÿ¦¯¦§Ãª
Â¢Â¢€¢£¤¥¦ž Â¦¡Ÿ¦´ª Ÿ °· §ª ³¦§¦± §¦­´¢£¤¥¦ž «¢§²¦­ª´» ·µ¦ž¦¥ªžª
³¦° °¦Ÿ ³¦¯¦¡¦§ ¶ 0.99-ª. ¦¥¡ ° ²¢£¤¥¢£ž» ³ª°À ¶ ³¦ž¸ª¡¦ž¢£°Å ·µ¦ž¦¥ªž
°¦­¦§¸¦­ª ³¦° °¦Ÿ ¦º€¦Ÿ¦¯¦§Ãª ¯§¦ ²¦€¡ §ª ³¦° °¦Ÿ¦­¦ž
° ²¦´°¦ž ³¦º¯ªž ¦§Ÿ¦¸§¦žÀª ªžÀž¦§¿ Àª Â¢Â¢€¢£¤¥¦ž ³¦º¯¦§­ª ³¦°¦§:
„º€¦Ÿ¦žÀ¢£° ¦¥¸ Â¢Â¢€¢£¤¥¢£ž» ³¦º¯¦§­¯ µ ¶ ³ Ÿ¬¥¦µ ±¦ž¦Ã¬¢¯Å
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„§¸¥¢£ž¦¯ Ÿ¢£¤¥¦ž «²¢¯ ·µ¦žª ¯§¦ ¦½¸ ´¢£¤¥¢£ž»

0.02*302*6.6*0.193=0.7694
0.83*7*6.6*0.193=0.74
0.83*309*0.2*0.193=0.99
0.83*309*6.8*0=0
0.769+0.74+0.99+0=2.4994

250000
= 0.1935648Ph_ <<¦¡Ÿ¦´ª = 740 *0.83 *309*6.8

250000
= 0.1935593

Ph _¦·µ¦ž¦¥ªž = 800*0.81*302* 6.6

„§Ÿ¦¸§¢©¦­¦ž¢£¤¥¦ž «²¢¯ ·µ¦žª ­¦Ÿ¦§°¦ž ¯§¦ «¢§²¢žž §ª

SWw Dw* Ish be* = 0.81*302 *6.6 *19.3 =311.597,(2.2)
AP

emp
= ASW,w, Ph_w_b

Dw * AD sI • = 0.83 *302* 6.6* 19.3 =319.291.(2.3)
Apemp = SWw_] Ph

0.83 *309 *6.8 *19.3 =336.591,(2.4)
Aremp = SWw_ Alsh *Ph_w_h

Ph_w = 0.83 *309 *6.8* 19.3 =336.591 : (2.5)
Apemp = SW¦_À * D APh_ a

¦½¸ ´¢£¤¥¢£ž» ¢§¢º¯¢£° ¶ ³ Ÿ¬¥¦µ ±¦ž¦Ã¬ §ª Ä«ž¢£¤¥¦°±.
i 1304.07, (2.6) ¢§Ÿ © i-ž”¦º¯ ­º®¦¥ªž ¡Ÿ¢£«¢£°. Apemp = A PPemp =

¦º€¦Ÿ¦žÀª ¦§Ÿ¦¸§¢©¦­¦ž¢£¤¥¦ž ¯§¦ ¦½¸¢© «¢§²¢žž §ž  ž:

—¦´¦³¦¥Ÿ¯ µ ¶, ¢§ ° ­ ±¦ž¯¢§ªž »ž­ž¢© ¦§Ÿ¦¸§¦žÀª Ÿ¦§ ­¦ž

¤¢©¦§­°¦ž ¦¨» ·¦¥°¦ž¦¯¢§¯¦² ¶ ž¦¬ ·µ¦žª ³ Ÿ ³¦° °¦Ÿ¦² ° ­ ±¦ž¯¢§ª

­¢©°ª´ Ÿ¦§¯¦ »ž¤¦´À¢£° ¦º€¦Ÿ¦² Ä§ §ª °ª¾ªž À¦ž¦­ª ¦¯ µ¦´°¦°±: „¥¡

«¢§²¢žª ¦½¸ ´¢£¤¥¢£ž» ¦§Ÿ¦¸§¦žÀª Ÿ¦§ ­¦ž ¤¢©¦§­°¦ž ¯§¦ ­¦½° µ ¶ 0.74

Ÿ/°¦§¸: ‡µ¦ž¦¥ªžª ³ Ÿ ³¦° °¦Ÿ¦² ¦º€¦Ÿ¦žÀ¦¥ªž ³ §¤¦Â¢€ª °ª¾ªž

Ÿ¬¢©¢£¤¥¦ž ° ²¦´¢£°» ž¢£¥ž· ¡ ¸§¦­¦ž, »ž¸ ¢§¢£° ±¦¯¦­¦žªž ° ²

¦½¸ ´¢£¤¥¢£ž ¶ ¤¢© µ ¦§Ÿ¦¸§¦žÀª Ÿ¦§ ­¦ž ¤¢©¦§­°¦ž Â¢Â¢€¢£¤¥¦ž ¯§¦

(+0.99Ÿ/°¦§¸): šž¸³¦ž¢£§ ¦®°¦°± ¶À¡Ÿ ž¡ª¯ «¢§²¢žž §ª (¦º€¦Ÿ¦² Ä§ §ª ¬

³ §¤¦Â¢€ª Ÿ¬¢©¢£¤¥¢£ž) ¦½¸ ´¢£¤¥¢£ž» ± § ´ ° ­ ¦º€¦Ÿ¢©ª ³¦º¯¢¯

¦§Ÿ¦¸§¦žÀª Ÿ¦§ ­¦ž ¤¢©¦§­°¦ž ° ²¦´°¦žÅ 1.73 Ÿ¢žž¦/°¦§¸-¢¯:

ƒ §µ¢£²¢£¤¥¦ž ¦§¸¥¢£žÀž §ª´ ·¦§½ ¸¦§Ã¦¯, ¢§ ¦§Ÿ¦¸§¦žÀª Ÿ¦§ ­¦ž

¤¢©¦§­°¦ž ¦¨» 0.1935593-ª´ °ªžÁ¬ 0.1935648Ÿ/(°¦§¸*¿¦°)-ª µ¢£§¾Ã ®À± §¢£°

Áª ­¦§ µª ³¦°¦§ µ:
” Ÿ¦½¢Ÿ¢£¤¥¦ž ¦¥¡ ±¦¿ž¢£° Àžž¦§­¯ µ  ž ž¦¬ ‰¦·¦žª •”‰-¢£°

¦º€¦Ÿ¦žÀ¦¥ªž ¿¦°¦ž¦­ª Ä«Ÿ¦«¢§²°¦ž €ž¸ª§ž §», ªžÁ· ¡ ž¦¬

ž §­¦¥¦´¯ µ ¶ ¦·§¦žÀ¦¥ªž ¦§Ÿ¦¸§¦žÀª ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ²¦¯¦µª ¯§¦

¦º€¦Ÿ¦žÀ¦¥ªž ¿¦°¦ž¦­ª Ä«Ÿ¦«¢§²°¦ž ¦½¸ ´¢£¤¥¦ž ¯ §µ¢£²¢£¤¥¢£ž»:

¶

‡¦§½¯ µ ¶,¢§ ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ²¦¯¦µª Â¢Â¢€¢£¤¥¦ž ¯§¦ ±¦´¦¡¦­¦ž
¦½¸ ´¢£¤¥¢£ž  ž ¢£ž ´ µ ³ª°ž¦­¦ž¢£° ¶À¡Ÿ ž¡ª¯ «¢§²¢žž §».

¦º€¦Ÿ¢©ž §ª ¤¯¦À¦ž¦­ (-7029.21Ÿ),
Ç ° ­ ±¦ž¯¢§ª ¦º€¦Ÿ¦² ¦º€¦Ÿ¦žÀ¦¥ªž Ä§ §ª À¦ž¦­Å (-12617.40Ÿ),

³ §¤¦Â¢€ª °ª¾ªž Ÿ¬¢©¢£¤¥¢£ž(+6578.6 Ÿ):
šž¸¦° ž» ¶À¡Ÿ ž¡ª¯ «¢§²¢žž §ª ³¦º¯ªžÅ -13068.02 Ÿ:

†žŸ ž¡ª¯ «¢§²¢žž §» (° ­ ±¦ž¯¢§ª ­¢©°ª´ ¤¢©¦§­¯¦² ¦§Ÿ¦¸§¦žÀª
Â¢Â¢€¢£¤¥¢£ž Ÿ) «§ ¤  ¦½¸ ´¢£¤¥¢£ž Á ž ¢£ž ´ µ: „¥¡ ¦®¢£°¢¯ ¦®¦žÃž¦­ª
žº¦ž¦­¢£¤¥¢£ž  ž ¡Ÿ¦ž¢£° ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž ¢©¾«¢§²»ž¤¦´» ¬
°¦¡ž¦¯¢§¦· ¡ ¦¥¡  ž¤¦Ÿ À¡Ÿ¢£° ªžŸ ž¡ª¯ «¢§²¢žž §ª ³¦º¯ªž

¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ²¦¯¦µª ¯§¦ ¶À¡Ÿ ž¡ª¯ «¢§²¢žž §ª ¤¢©¦² ±¦´¦¡¦­¦ž
¦½¸ ´¢£¤¥¦ž ž¯¦½ ´¢£°» ¬ (­¦°) ¯ §¦´¢£°»:

„¥¡ «µ€¢£° ­¦Ÿ¦§¯ µ ¶ ž¦¬ ¦º€¦Ÿ¢£¿ª ¯¦§Ã¦Ÿ§¢£¤¥¦ž
¯ §µ¢£²¢£¤¥¢£ž, »ž¸ ¢§¢£°, ¦¥ž »ž¸«§­ µ ¶ ‰¦·¦žª •”‰-ª ¤  2002-2003
¤¯¦­¦žž §ª «¢§²¢£ž ¢£¤¥¢£ž», ¬ ¤  2003 ¤¯¦­¦žª ·µ¦ž¦¥ªž ¬ Â¦¡Ÿ¦´ª
´¢£´¦žªºž §ª ¯ §µ¢£²¢£¤¥¢£ž»: „§¸¥¢£žÀ¢£° ·¦§½¯ µ ¶, ¢§ »ž¸³¦ž¢£§ ¦®°¦°±

¦º€¦Ÿ¦¯¦§Ãª «²¢¯ ·µ¦ž» Áª ­¦Ÿ¦§¯ µ: „º€¦Ÿ¢©ž §ª ±¢µ¢§
­¦Ÿ «¢§ª¦ž §ª «²¢¯ Ÿ ©ª ¶ ¢£ž ´ µ ·µ¦žª ³¦° °¦Ÿ ¦º€¦Ÿ¦¯¦§Ãª ž¯¦½¢£°.

±¦ž¯¢§ž § 20.14%-¢¯,
© ­¦¯¦§ž § 29.9%-¢¯,
°¦¡ž¦« Ÿž § 12.91%-¢¯,
²¦®¦¥¢©ž § 4.56%-¢¯:
…¦€¢§¸ Ÿ¦§¯¦ ³¦° °¦Ÿ¢£¤¥¦°± ž­¦Ÿ¯ µ ¶ °ª¾ªž ¦º€¦Ÿ¦¯¦§Ãª

±¦§Ã§¦´¢£° ¦º€¦Ÿ¢©ž §ª ±¢µ¢§­¦Ÿ «¢§ª¦ž §ª «²¢¯: ’· ŸÀ ¶ ¦¥¡Ÿ ©,
¢§· ¡ ¶¦­¦ž ³¦ž«¦°¦žÀ °¢®¦ž¦µ ¸ªŸ¦§­ µ ª§¦­¦ž ¦º€¦Ÿ¦¯¦§Ãª ¦¨»,
¡¦­¦¥ž ¡·¦®¢©¦­¦ž «ž §ª ¦¨ª ªž¸ À¡ª ¢Á º¦Ÿ ±¦§Ã§ ´¢£´¦žªº»
³ž¦§¦¯¢§¢£¤¥¢£ž ¶ Ÿ¦µª¡ ¦±¡Ÿ§¦³¯ µ ¦¥¡ «¢§²¢žª´:

„º€¦Ÿ¢©ž §ª ¯¦§Ã¦Ÿ§¢£¤¥¦ž ¯ §µ¢£²¢£¤¥¢£žª´ ³ Ÿ¢ ž §­¦¥¦´¯ µ ¶
¦º€¦Ÿ¦žÀª ¦§Ÿ¦¸§¢©¦­¦ž¢£¤¥¦ž ¬ °ª¾ªž ¦º€¦Ÿ¦¯¦§Ãª ¦¨ª Ÿ °· §ª
³¦§¦± §¦­´¢£¤¥¦ž ¯ §µ¢£²¢£¤¥¢£ž»:„º€¦Ÿ¦žÀª ¦§Ÿ¦¸§¢©¦­¦ž¢£¤¥¦ž ¦®¦¾
¦ž´°¦ž ·µ¦ž¦¥ªž «¢§²¦­ª´» ¦º€¦Ÿ¦¯¦§Ãª ¦¨ª ³¦° °¦Ÿ ­¦½° µ ¶ 0.59
(Â¦¡Ÿ¦´ª 0.59), ¦¥¡ªžÀž ¦¥¡ ´¢£´¦žªºª «²¢¯ ·µ¦ž» ­¦Ÿ¦§¯¦² ¶, ±¦¥´
¦ž³§¦¿ ºŸ ¶ žº µ, ¢§ ¦º€¦Ÿ¦žÀª ¦§Ÿ¦¸§¢©¦­¦ž¢£¤¥¦ž Ÿ °· §ª ¦®¦¾
¦ž´¢£°» ³¦° °¦Ÿ¦² ¦º€¦Ÿ¦¯¦§Ãª ¦¨ª Ÿ °· §ª ³ Ÿ, ¯­¦¥¢£° ¶ ¸§¦­¦ž
°ªŸ°¦ž °¦¡ªž ¬ ³ Ÿ¦«¦¥¢£° ­¦§¢© ¶ ³¦ž« ´ž µ ¦§Ÿ¦¸§¦žÀª
º¦³¢£¤¦± §¢£¤¥¦ž ° ²¦´°¦ž, ªžÁ» Ÿ ©ª Áª ¢£ž ´ µ ³¦º¯ Ÿ¢£ ¬ ž¦€¢§¸¢©
Ÿ¦§ªž §ªž:

„º€¦Ÿ¦žÀª ¦§Ÿ¦¸§¢©¦­¦ž¢£¤¥¦ž ¬ °ª¾ªž ¦º€¦Ÿ¦¯¦§Ãª
Â¢Â¢€¢£¤¥¦ž Â¦¡Ÿ¦´ª Ÿ °· §ª ³¦§¦± §¦­´¢£¤¥¦ž «¢§²¦­ª´» ·µ¦ž¦¥ªžª
³¦° °¦Ÿ ³¦¯¦¡¦§ ¶ 0.99-ª. ¦¥¡ ° ²¢£¤¥¢£ž» ³ª°À ¶ ³¦ž¸ª¡¦ž¢£°Å ·µ¦ž¦¥ªž
°¦­¦§¸¦­ª ³¦° °¦Ÿ ¦º€¦Ÿ¦¯¦§Ãª ¯§¦ ²¦€¡ §ª ³¦° °¦Ÿ¦­¦ž
° ²¦´°¦ž ³¦º¯ªž ¦§Ÿ¦¸§¦žÀª ªžÀž¦§¿ Àª Â¢Â¢€¢£¤¥¦ž ³¦º¯¦§­ª ³¦°¦§:
„º€¦Ÿ¦žÀ¢£° ¦¥¸ Â¢Â¢€¢£¤¥¢£ž» ³¦º¯¦§­¯ µ ¶ ³ Ÿ¬¥¦µ ±¦ž¦Ã¬¢¯Å
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¦¥µ 1
AC = - | * SWw, (2.7),¢§Ÿ ©

( Í rel

AC -ž 1 Ÿ¢žž¦ ¦§Ÿ¦¸§¦žÀª ªžÀž¦§¿ Àª Â¢Â¢€¢£¤¥¢£žž ¶,%, Í rel -ž

·µ¦ž¦¥ªžª ³¦° °¦Ÿ ¦º€¦Ÿ¦žÀª ¦§Ÿ¦¸§¢©¦­¦ž¢£¤¥¦ž ¬ °ª¾ªž
¦º€¦Ÿ¦¯¦§Ãª Â¢Â¢€¢£¤¥¦ž Â¦¡Ÿ¦´ª Ÿ °· §ª ³¦§¦± §¦­´¢£¤¥¦ž

«¢§²¦­ª´ž ¶, SWw -ž ¦¯ µ¦´¢£°ž §¢¯ (µ§¦´¢£´ªÁ ¦º€¦Ÿ¦¯¦§Ãª ³ Ÿ °ª¦¡ªž)

¦º€¦Ÿ¦¯¦§Ãª Ÿ ¡¦­¦§¦§ ­ºª®ž ¶ ¦§Ÿ¦¸§¦žÀª ªžÀž¦§¿ Àª ° ¾, %:

„º€¦Ÿ¦² ¿¦°¦ž¦­ª ° ²¦´¢£°» ¸§¦­¦ž ¦½¸ ´¢£¤¥¢£ž ¶ ¢£ž ´ µ ž¦¬

° ­ ±¦ž¯¢§ªž »ž­ž¢© Ÿ¦§ ­¦ž ¦§Ÿ¦¸§¦žÀª ¯§¦ ± § µ¢¯ ž§¦ ¦¨ªž:

„º€¦Ÿ¦žÀª ¦§Ÿ¦¸§¢©¦­¦ž¢£¤¥¦ž «²¢¯ ·µ¦žª Á­¦Ÿ¦§¢£°»

³¦ž« ´§ µ ¶ ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ²¦¯¦µª ž¯¦½°¦žÅ 800 Ÿ ´ªž­ ´ªž­ª €Ÿ¦ž¥¢£¤¢£°

»¡Ÿ ·µ¦žª ¦·§¦žÀ¦¥ªž ¦§Ÿ¦¸§¦žÀª´ °ªžÁ¬ 740 Ÿ »¡Ÿ ³¦º¯ Ÿ¯¢£¤¥¦ž:

—¦¥´ ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž «²¢¯ ·µ¦žª Á­¦Ÿ¦§°¦ž, ªžÁ· ¡ ž¦¬ ¦º€¦Ÿ¢©ž §ª

À¦ž¦­ª ­§¨¦Ÿ°¦ž ³ Ÿ ° ­Ÿ ©, ³¦º¯ Ÿ¢£ ¿¦°¦ž¦­¦º§¾¦ž¢£°

¦º€¦Ÿ¦¯¦§Ãª ¹¢ž¸ª «²¢¯ ¡Ÿ¦´¯ µ ¶ ŸžŸ ¡¢£°: †¾ µ¶ ¦º€¦Ÿ¦¯¦§Ã», ªžÁ»

·¦Ÿ¨¦® ¶§ ·µ¦žª Á­¦Ÿ¦§°¦ž:
ƒ §¢žº¥¦µ¢¯ ·¦¥°¦ž¦¯¢§¯¦² ¦ž³§¦¿ ºŸ ¶ ·¦¥°¦žž § ¡Ÿ ©² µ

¦º€¦Ÿ¦žÀª ¦§Ÿ¦¸§¢©¦­¦ž¢£¤¥¦ž ±¦§Ã§¦´°¦ž ³¦°¦§, ¦¥¡ªžÀžÅ ¦®¦¾ªž

³ §¤ªž ±¦§ µ¦¯ µ ¦º€¦Ÿ¦žÀª ­¦½°¦­ §·¢£°» ¬ ¡Ÿ ©² µ ±¦§ ž·¦¡Ÿ

·¦¥°¦žž § ¦º€¦Ÿ¢©ž §ªÅ ³ª¯¦ž¸¢£¤¥¦ž ³ Ÿ ­¦·¯¦² ¦º€¦Ÿ¦žÀª ¸¢£§¡

Á«¦µ¢£ Ä§ §ª ­§¨¦Ÿ°¦ž ³¦°¦§, ªžÁ· ¡ ž¦¬ °ª¾¢´ž § Ã ®À ¦®ž µ
¦º€¦Ÿ¦žÀ¦¥ªž ­¦§«¦·¦³¢£¤¥¦ž ±¦§ µ¦¯°¦ž ¬ ž§¦ €¦€Ÿ°¦ž ³¦°¦§

·¦Ÿ¿¦°ª¾¢´ž §ª ¦®¢£°¢¯, ¢£ Ä§ªž¦­ ·¦§«¬¦Ÿ§¢£°ž §ª´ ½§­¢£°,
ž­¦Ÿ¢©¢£¤¥¢£žž §, ¸§¦°¦­¦ž Ÿ¢£«¦žÀ ¬ ¦¥µž:

ƒ §¢žº¥¦µ °¦ž§¦°¦¡ž ¯ §µ¢£²¢£¤¥¢£žž §» ª§ ž´ Ÿ§¦°¦±¦ž¦­¦ž
³¦ž«¢£´¦µ¢£²°¦žž  ž ³¦ž« µ  §­§¢§¸ «µ€ª ¯ §¾ªž  ž¤¦¯ §ž¦«§¢£° (¶À¡Ÿ ž¡ª¯

¬ ªžŸ ž¡ª¯ «¢§²¢žž §ª ³¦º¯ªž ¦§Ÿ¦¸§¦­¦ž ²§¦«§ª ª§¦­¦ž¦´°¦ž

¯ §µ¢£²¢£¤¥¢£ž),¢§Ÿ © ­¦Ÿ¦§¯¦² Àžž¦§­¢£°ž §ª ¦§¸¥¢£žÀž §» ¦°Â¢Â Ÿ ¡À¢¯

ž §­¦¥¦´¯ µ  ž ¦©¥¢£¡¦­ 2-¢£°Å
„©¥¢£¡¦­ 2

”¦žÀ¦À¦§ª ¯ §¦°º¦­°¦ž (²¦¯¦µª) Â¢Â¢€¢£¤¥¦ž ¯§¦
¦½¸¢© «¢§²¢žž §ª ¦°Â¢Â ¦©¥¢£¡¦­

‹¢§²¢žž § „§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ²¦¯¦µª¢£
Â¢Â¢€¢£¤¥¢£ž, Ÿ

ËÀ¡Ÿ ž¡ª¯
I. •§¦´¢£´¦¥ªž ¿¦°¦ž¦­
2.‰¦·ªŸ¦µ¯ §¦ž¢§¢«¢£°ž § -5.260
3.šž¤¦´ª­ ¯ §¦ž¢§¢«¢£°ž § -1.315
4.„ž¯¦ž¦­¦ž (ž¢°ªž¦µ) ¿¦°¦ž¦­ -6.575
5.šž¤¦´ª­ ·¦§¦·¢£§¸ž §
6. É¦¡Ÿ¦´ª ¿¦°¦ž¦­ -6.575

†žŸ ž¡ª¯
7. •ª¾ªž ¦§Ÿ¦¸§¢©¦­¦ž¢£¤¥¢£ž -59.425.0

8.Ô¦€¡¦¥ªž «¢§²¦­ª´ ž¦°¦µ 0.8 ¢Á
9.‰¦®¢£´¯¦²Àª Â¢Â¢€¢£¤¥¢£ž -51.477.0
10.†žŸ ž¡ª¯¢£¤¥¦ž Â¢Â¢€¢£¤¥¢£ž -59.425.0
11.ƒ §¦°º¦­°¦ž  ž¤¦­¦ -7.148

³¦žÀ¦À¦§ª À¦ž¦­
šž¸¦° ž» -66.0

„¥¡ ­ §· ·¦§½ ¶ ¸¦®ž¢£°, ¢§ ¬ ¦§Ÿ¦¸§¦žÀª «²¢¯ ·µ¦ž»

¤ §¦­¦Ÿ¦§¯ µ ¶ (7.25%-¢¯). ¸§¦ ¯§¦ ¦½¸ µ  ž ªžÁ· ¡ ¶À¡Ÿ ž¡ª¯ (0.72%),

¦¥ž· ¡ ¶µªžŸ ž¡ª¯ «¢§²¢žž §» (6.53%):ËÀ¡Ÿ ž¡ª¯ «¢§²¢žž §ª ±¦´¦¡¦­¦ž

¦½¸ ´¢£¤¥¢£ž» ³ª°ž¦­¦ž¢£° ·¦¥°¦ž¦¯¢§¯¦² ¶ ­¦·ªŸ¦µ ¬ »ž¤¦´ª­

¯ §¦ž¢§¢«¢£°ž §ª ¿¦°¦ž¦­ª ° ²¦´°¦°±:
†žŸ ž¡ª¯ «¢§²¢žž §ª ±¦´¦¡¦­¦ž ¦½¸ ´¢£¤¥¢£ž» ·¦¥°¦ž¦¯¢§¯¦² ¶

«¢§²»ž¤¦´ª ªžŸ ž¡ª¯¢£¤¥¦ž ª¾ ´°¦°± ª ³¦ºª¯ (¯ §¦°º¦­°¦ž ³¦°¦§)

ž¦€¦·¦Ÿ§¦¡Ÿ¯¢© ³¦žÀ¦À¦§ª ½¦ž«¯¦²ª ¬ «¢§²»ž¤¦´ª Ÿ¦­Ÿª

Â¢Â¢€¢£¤¥¦ž: ˜¢©¦§­¯¦² ¦§Ÿ¦¸§¦žÀª ­¦®¢£´¯¦²Àª Â¢Â¢€¢£¤¥¢£ž»

žº¦ž¦­¦µª ¦½¸ ´¢£¤¥¢£ž ¶ ¢£ž ´ µ ¹¦±§ª­¦¥ª ¦§Ÿ¦¸§¢©¦­¦ž¢£¤¥¦ž,

³ Ÿ¬¦±¦§ ¬¦·§¦žÀ¦¥ªž ¦§Ÿ¦¸§¦žÀª ¢©¾²¦¯¦µª Â¢Â¢€¢£¤¥¦ž ¯§¦:
„Ÿ ž¦€¢¡¢£¤¥¦ž  §§¢§¸ «µ¢£€»(‰¦·¦žª L”‰-ª ¬ µ ®ž¦³¦žÀ¦¥ªž

¦§¸¥¢£ž¦± §¢£¤¥¦ž »ž­ §¢£¤¥¢£žž §ª ­¦§«¦¯ª¨¦­ª Â¢€°¦ž ·¦¥°¦žž §¢£°

¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž ³ ®¦ž­¦§ž §») ž §­¦¥¦´ž¢£° ¶
¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž ³ ®¦ž­¦§ž §» µ ®ž¦³¦žÀ¦¥ªž

¦§¸¥¢£ž¦± §¢£¤¥¢£ž¢£° ¬ °¦¡ž¦¯¢§¦· ¡ ‰¦·¦žª µ”‰-¢£°Å³ª°À ¢£ž ž¦µ¢¯ °ªžÁ

¦¥¸ ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž ³¡Ÿ¦­ ´¯¦² Ÿ ¡¦­¦ž ¸§¢£¥¤ž §ž ¢£

¯ §µ¢£²¢£¤¥¦°± ±¦´¦³¦¥Ÿ¯¦² ´¢£´¦žªºž §ª ¸ªž¦°ª­¦ž: „§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž

ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž  §¬¢£¥¤ª »ž¸«§­¢£ž¢£¤¥¦°± ·¦¥°¦ž¦¯¢§¯¦² ž¦€
¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž «¢§²¢žž §ª ž¢§ ¡­½±¢£žÀ¢¯ €°±¦¯¢§ µ¢£´
³ Ÿ¢ ¦ž³§¦¿ ºŸ¢£¤¥¢£ž ¶ ¦®¦¾¦´ µ ³ Ÿ¦½¢Ÿ¢£¤¥¦ž Ä±¥ ­Ÿ¢¯ (””
µ ®ž¦³¦žÀ¦¥ªž ¦§¸¥¢£ž¦± §¢£¤¥¢£ž ¬ °¦¡ž¦¯¢§¦· ¡ ‰¦·¦žª •”‰)
·¦¥°¦ž¦¯¢§¯¦² »¡Ÿ ¦½¸ ´¢£¤¥¦ž ³ §¤¦­¦ž¢£¤¥¦ž ®¦ž«¦¯¢§ µ
(¦¡Ÿª¨¦ž¦­¦§« µ) ¸§¦žÀ: „ž³§¦¿ ºŸ¢£¤¥¢£ž» ·¦¥°¦ž¦¯¢§¯¦² ¶ ¦¥ž
³¦ž«¦°¦žÀ¢¯, ¢§ ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž «¢§²¢žž §ª º¦§À¢£° ­¦ž
³¦­¢£©©¯¦²ž §», ªžÁ· ¡ ž¦¬ ³¦­¦½¸¢©ž §», ¬ ³ Ÿ¬¦žÀž §ª ¦®¢£°¢¯

³¦°¦°¦¡ž¦­¦ž, »¡Ÿ «¢§²¢žž §ª €°±¦¯¢§¯¦² °¢Ÿ ´¢£°» ³ž¦§¦¯¢§¢£¤¥¢£ž

­Ÿ¦ ³¦°¦Ÿ © ¬ °ª¬ž¢£¥ž ¿¦°¦ž¦­ °¦¡ž¦­ª «ž¦³¦Ÿ¦­¦žž § Ÿ¦µ
¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž ­Ÿ§¯¦²À¢¯ ­¦Ÿ¦§¯¦² °ª¾¢´¦®°¦ž», ªžÁ· ¡

ž¦¬ ³¡Ÿ¦­ ´ž µ ¥¢£§¦À¦žÁ¥¢£§ «¢§²¢žª (­¦° «¢§²¢žž §ª €°±ª) ¸ §» ¦¥¸
°ª¾¢´¦®°¦ž ª§¦­¦ž¦´°¦ž ³ Ÿ¬¦žÀž §» ¦§Ã¦ž¦«§¢© ´¢£´¦žªºž §¢£°:

” ž¯ µ¢¯ ¡¢´ª¢µ¢«ª¦¥ª ­¢©°ª´ ž §­¦¥¦´¯¦² ¬ °¦¤ °¦¤ª­¦­¦ž

¯ª¨¦­¦«§¢£¤¥¦ž ­¢©°ª´ ³¡Ÿ¦­ ´¯¦² ° ¤¢¸¦±¦ž¢£¤¥¦ž ¯§¦
¦Ÿ ž¦€¢¡¢£¤¥¢£ž¢£° ­¦Ÿ¦§¯ µ ¶ ³ Ÿ¦½¢Ÿ¢£¤¥¢£žÅ ·¦§½ µ¢£ ³¦°¦§, ¤ 
ž¦€Ä§¢À ¯ §´¯¦² «¢§²¢žž §», »¡Ÿ ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž ¯§¦ ª§ ž´

¦½¸ ´¢£¤¥¦ž Á¦Âª, ª¼žÁ³ §¤¦«¦¥¢£¤¥¢£ž  ž ¸§¡¬¢§¢£°:
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¦½¸¢£°

 µž µ¢¯
À¦ž¦­ª
¦¥ž
ž¦¬
°ª

€°±ª

¶§

1.
2.
3.
4.
5.
6.

7.
8.

9.
10.
11.
12.

‰¦Ÿ¦§¯¦² ¯ §µ¢£²¢£¤¥¢£ž» ³ž¦§¦¯¢§¢£¤¥¢£ž ¶ Ÿ¯ µ ·¦§½ µ¢£, ¢§
µ ®ž¦³¦žÀ¦¥ªž ¦§¸¥¢£ž¦± §¢£¤¥¦ž ° ¾ ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž ¯§¦

 ž ³ª°ž¦­¦ž¢£° 12 «¢§²¢žž §: ‹¢§²¢ž¦¥ªž ¯ §µ¢£²¢£¤¥¦ž ³¦°¦§

³¦§´°¦ž  ž  ž¤¦§­¯ µ Ÿ¦§± § Ÿ © §ª´ 16 ŸžŸ ¡¦« Ÿž §, »ž¸ ¢§¢£°

¦Ÿ ž¦€¢¡¢£¤¥¦ž ° ¾ ³ª°ž¦¯¢§¯ µ ¶ Â¢§Ã¦« Ÿž §ª À¦ž¦­ª »žŸ§¢£¤¥¢£ž»Å
Â¢§Ã¦«ªŸ¦­¦ž «ž¦³¦Ÿ¦­¦žž §ª ³¦¯¦¡Ÿª¢£¤¥¦ž ¬ ³¦§´¯¢©ž §ª
°ª¾¬ ¦®­¦ ­¦€¯¦²¢£¤¥¦ž ±ž¢£¥¤ª´: „¥µ ­ §· ¦¡¦² ³¦º¯ª ¶ ¦®ž¯ µ

³¦ž«¦°¦žÀ», ¢§ °ª ­¢©°ª´ ³¦§´¯¢©ž §ª À¦ž¦­ª ¦¨ªž ½¢£«¦³ ® ¦¨¢£° ¶

¡Ÿ¦´¯ µªÀ «ž¦³¦Ÿ¦­¦žž §ª ³¦¯¦¡Ÿª¢£¤¥¢£ž», ª¡­ °¥¢£¡ ­¢©°ª´ «¦µª¡ ¶
·¦³,  §± €°±¦¥ªž «ž¦³¦Ÿ¦­¦žª ¯§¦ «§ ¤  ¦½¸ ´¢£¤¥¢£ž Áª ¢£ž ž¢£°

¦®¦žÃªž Â¢§Ã¦« Ÿª ¸¦Ÿ¢©¢£¤¥¢£ž», ªžÁ· ¡ ž¦¬ ¢§¢º¦­ª °ª ·¦³ª´ ³ Ÿ¢

žº¦ž¦­¦µª´ »ž¸µ¦¥ž¢£°» ³ž¦§¦¯¢§ ¶ °ª¦¥ž ¦¯ µª ¢£ ¦¯ µª ÀªÁ
¢§¦­¦¯¢§¯¦² °¦¡ž¦« Ÿž §ª ³¦º¯ªž: ”¦§´°¦ž  ž¤¦§­¯¢©ž §ªž ¦®¦¾¦§­¯ µ

¦¡Ÿª¨¦ž¦­¦§« µ »žŸ§¯¦² «¢§²¢žž §» »¡Ÿ ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž
ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž ¯§¦ ž§¦ž´ ¦½¸ ´¢£¤¥¦ž ¦¡Ÿª¨¦žª, ªžÁ· ¡ ž¦¬
¦ž³§¦¿ ºŸ¢£¤¥¦ž ¸ ·À¢£° ¯ §µ¢£²¢£¤¥¦ž ° ¾ ž §¦® µ µ§¦´¢£´ªÁ «¢§²¢žž §: •¤ 

³¦§´¯¢©ž §ªž ž §­¦¥¦´¯¦² ³¦§´¦¤ §¤ª­¢£° »ž¸«§­¯¦² ´¢£´¦­ª ³ Ÿ

¦ž³¦°¦Ã¦¥ž¢£¤¥¢£žž § µªž ž, ¦·¦ ž¢§ ³¦§´¦¤ §¤ª­ª ­¦½°°¦ž

¦ž³§¦¿ ºŸ¢£¤¥¢£ž ­¦®¦¾¦ž¦, ±¦¥´ ¦ž³¦°¦Ã¦¥ž¢£¤¥¦ž ³ª°ž¦¯¢§¯¦²
³¦­¦Â¦¡Ÿ¦§­°¦ž ¸ ·À¢£° Â¢Â¢€¢£¤¥¢£žž §ª ­¦§ªÀ Áªµªžª:

•§¦´¯¦² ³¦§´¦¤ §¤ª­ž §ª ¦°Â¢Â°¦ž ¬ ¡Ÿ¦´¯¦² °¦Ÿ§ª´ª

¯ §¦Ã¬¦­ §·°¦ž ³ª°¦ž ¯§¦ ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž ¯§¦ ¦½¸¢©
«¢§²¢žž §» ³ Ÿ¬¥¦µ ³ §¤¦«¦¥¢£°ž  ž ¸§¡¬¢§¢£°.

Ÿ €žª­¦­¦ž ³¦« ´¯¦²¢£¤¥¦ž ±¦§Ã§¦´¢£° (X,),
¦§Ÿ¦¸§¦­¦ž ¹¢ž¸ §ª ¦§¸¥¢£ž¦¯ Ÿ¢£¤¥¦ž ±¦§Ã§¦´¢£° (X2),

¦§Ÿ¦Àªž ŸžŸ ¡¦­¦ž ­¦· §ª ­¦Ÿ¦§ µ¦«¢§²¢£° (X3),
® ¡¢£§¡ž §ª €ž¦¥¢©¦±¦§, Ä·Ÿª°¦µ Ä«Ÿ¦«¢§²¢£° (X4),
Ÿ €žª­¦­¦ž ¯ §¦ž¢§¢«¢£° ¬ ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ¯ §¦½ªž¢£° (X5),
·µ¦ž¦¯¢§°¦ž, ¹ªž¦ž¡¦¯¢§°¦ž, «ž¦«¢¥¦´°¦ž ¬ ¯¦§­¦¯¢§°¦ž

³¦°¦­¦§«ª ­¦Ÿ¦§ µ¦«¢§²¢£° (X6),
¦®¦¾¦¸ ° Ÿ €ž¢µ¢«ª¦ž §ª ž §¸§°¦ž »ž¸µ¦¥ž¢£° (X,),
¦º€¦Ÿ¦žÀª ¦§¸¥¢£žÀž §ª ³¦ž¸ · ž¥¢£¤¦­¦ž º¦³¦«§«®¯¦²¢£¤¥¦ž

±¦§Ã§¦´¢£° (Xx),
­¦®¦¯¦§°¦ž ŸžŸ ¡¦­¦ž ° ¤¢¸ž §ª ­¦Ÿ¦§ µ¦«¢§²¢£° (X9),
¦º€¦Ÿ¦žÀª «ªŸ¦­¦ž ­¦½°¦­ §·¢£° (X10),

¦º€¦Ÿ¦žÀª ¬ ³¦ž«¡Ÿª ·¦¥°¦žž §ª ±¦§ µ¦¯¢£° (X11),

¦º€¦Ÿ¦žÀª ¡Ÿ ©²¦«¢§²¦­¦ž ¦­Ÿª¯¢£¤¥¢£ž (X12):
„§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž «¢§²¢žž §ª µ ®ž¦³¦žÀ¦¥ªž

¦§¸¥¢£ž¦± §¢£¤¥¢£ž¢£° »¡Ÿ ¦½¸ ´¢£¤¥¦ž Á¦Âª ³ §¤¦«¦¥¢£¤¥¦ž ±¦´¦³¦¥Ÿ¢£°»
³ž¦§¦¯¢§¢£¤¥¢£ž ¶ Ÿ¦µª¡ ­¢ž­§ Ÿ Ÿ ¡¦° ¤¢¸¦­¦ž ±¦½¦ ¢£ž ž¦µ
¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž ³ ®¦ž­¦§ž §» ¦¥¡ ¨¥¢£©ª¦®¢£°¢¯ ¢£§¯¦«² µ¢£
³¦°¦§: ‹¢§²¢žž §ª ¯ §¢žº¥¦µ ³¦°¦€¢£°±» ³ª°À ¶ ²¦®¦¥ µ ¦Ÿ ž¦€¢¡¢£¤¥¦ž
º§¾¦ž¦­ž §¢£° ¬ ž§¦ º§¾¦ž¦­ž §ª´ ¸¢£§¡ ¦¥µ ¢£¡¢£°ž¦¡ª§¢£¤¥¢£žž §ª ¢£

­¢ž­§ Ÿ ³ Ÿ¦½¢Ÿ¢£¤¥¢£žž §ª ³¦°¦§: •¦¡ž¦¯¢§¦· ¡ ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž
¦§¸¥¢£ž¦¯ Ÿ¢£¤¥¦ž ¬ ž§¦ ¯§¦ ¦½¸¢© «¢§²¢žž §ª ­¦·» ¦º€¦Ÿ¦žÀ¢£°

ž §­¦¥¦´¯ µ ¶ ® «§ ¡ª¢ž «²¦¥ªž ¬ µ¢«¦§ª¤°¦­¦ž °¢¸ µž §ª °ª¾¢´¢¯, ªžÁ» ° ­

¦ž«¦° ¬¡ ³¦¡Ÿ¦Ÿ¢£° ¶ ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž ¯§¦ ¦½¸¢©

«¢§²¢žž §ª ¬ ¢£©©¢£¤¥¢£ž», ¬ž §¢£¿»:

–§¦žª´ ³ Ÿ¢ ž §­¦¥¦´¯ µ  ž ¦§¸¥¢£ž¦± §¢£¤¥¦ž ¦¥¡ ¨¥¢£©ª

»ž­ §¢£¤¥¢£žž §ª °¦¡ž¦¯¢§ ´°¦°± ·¦¥°¦ž¦¯¢§¯¦² Â¢Â¢€¢£¤¥¢£žž §ª ¦¥ž

€ž¸ª§ž §», ¢§¢žÀ ª§ ž´ ¢£©©¦­ª ¦½¸ ´¢£¤¥¢£žž  ž ¤¢©ž¢£° ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž

ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž  ž¤¦Ÿ À¡Ÿ¢£° ­¦Ÿ¦§¯ µªÀ °ª¾¢´¦®¢£°ž §ª ³ Ÿ¬¦žÀž §ª

¯§¦:
„¥ž¢£³ Ÿ¬ ¦ž³§¦¿ ºŸ ¯ §¦·¦³°¦°±Å  §­¦§¦¿¦°­ Ÿ ¬

­¦§¨¦¿¦°­ Ÿ Â¢£µ §ª Ÿ§¢³°¦°±, Àžž¦§­¯ µ  ž ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž

ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž ³ ®¦ž­¦§ž §» ”” µ ®ž¦³¦žÀ¦¥ªž ¦§¸¥¢£ž¦± §¢£¤¥¦ž ° ¾ ¬
°¦¡ž¦¯¢§¦· ¡ ‰¦·¦žª µ”‰-¢£°:… §­¦¥¦´ž µ¢¯  §­¦§¦¿¦°­ Ÿ Â¢£µ §ª

¡¦³°¦ž¦½¦Ÿ°¦ž ·¦¥°¦ž¦­¦ž¢£¤¥¢£žž ¢£ ³¦§¦± §¦­¦ž¢£¤¥¢£ž»

¦¥ž¢£¦° ž¦¥žª¯ ³ª°ž¦¯¢§¯ µ ¶ ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž ³ ®¦ž­¦§ž §ª

¦¥¡ ·§ª½°¦¥¢¯ ¢£¡¢£°ž¦¡ª§°¦ž ž·¦Ÿ¦­¦³¦§°¦§¢£¤¥¢£ž»:

•§­¦§¦¿¦°­ Ÿ Â¢£µ¢£° ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž

³ ®¦ž­¦§ž §ª ±¦½°¦½¦ž ¢£ ±¦½°¦±¢¯¦ž¸¦­ ­¦½°¢£° ³¡Ÿ¦­ ´¢£° °Ÿ´ž µ¢£

³¦°¦§, ¸§¦žÀ Ÿ§¢³¯ µ  ž ³ Ÿ¬¥¦µ ¸¦ºŸ §ªÅ ­¢°±ªž¦Ÿª Ÿ €žª­¦­¦ž

°ª¾¢´ž §ª, Ÿ €ž¢µ¢«ª¦­¦ž, ¦º€¦Ÿ¦žÀ¦¥ªž ® ¡¢£§¡ž §ª ¬ ­¦®¦¯¦§°¦ž

° ¤¢¸¦±¦ž¢£¤¥¦ž ¢£ ­¦· §ª:
‰¦·¦žª •”‰-ª ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¢£ž» ªžŸ ž¡ª¯¦´ž µ¢£ ³¦°¦§

ž §­¦¥¦´¯ µ  ž ­¢ž­§ Ÿ ¦®¦¾¦§­ž §. ¢§¢ž´ ž·¦Ÿ¦­¦³¦§°¦§¢£¤¥¢£ž»

³ª°ž¦¯¢§¯ µ ¶ ¨¥¢£©ª ¦¥µ Ã ®ž¦§­¢£¤¥¢£žž §ª «¢§²¢£ž ¢£¤¥¢£žž §ª

½¢£«¦³ ®°¦°±, ­¢ž­§ Ÿ ³¦º¯¦§­ž §¢¯ ¬ ° ¤¢¸¦­¦ž °¦¡¢£° ž §­¦¥¦´¯¦²

¸§¢£¥¤ž §¢¯:
„¥¡· ¡ Ä§ªž¦­ (1.1)±¦ž¦Ã¬ª »žÃ ®¦² ³ž¦§¦¯¢§¢£¤¥¦ž ³ª°¦ž ¯§¦

³¦º¯¦§­¯ µ ¶ 2003¤.2-§¸  ®¦°¡¥¦­¢£° ž¦€¢§¸ Ÿ¦§¯¦ ž¢£¥ž¿¦°¦ž¦­¦º§¾¦žª

³¦° °¦Ÿ Ä«Ÿ¦«¢§²¯¢© ® ¡¢£¡ž §ª ŸžŸ ¡°¦ž ´¢£´¦žªº»

ERI= 477580032 2.15 -1024392037 =2405032

1114765000
¢§Ÿ © - 2.15

519434000

†žÁ· ¡  §¬¢£° ¶, «§ ¤  2.5 °µž ¸§¦°ª ŸžŸ ¡¢£° ¶ ¦§Ã¦ž¦«§¯ µ,

¡¦­¦¥ž ¦¥¡ ³¦º¯¦§­ž §» °ª¦žº¦ž¦­ Áª ­¦§ µª »ž¸¢£ž µ, À¦žª ¢§ ³¦§­ ¶ ³¦º¯ª

¦®ž µ °ª¾¦½«¦¥ªž º¢£­¦¥¢£° ‰¦·¦žª •”‰-ª ¦·§¦žÀ¦¥ªž ¦§Ÿ¦¸§¦žÀª «ž §ª

¦¨», ªžÁ· ¡ ž¦¬ ¦¥ž ³¦ž«¦°¦žÀ», ¢§ Ä«Ÿ¦«¢§²¯¢© ® ¡¢£¡ž §ª ´¢£´¦žªº¢£°

³¦º¯ª ¶ ¦®ž¯ µ ¦¥ž ·¦§Ÿ¦¯¢§¢£¤¥¢žž §ª °¦§¢£°», ¢§ ­¢£Ÿ¦­¯ µ ¶ªž ž¦€¢§¸

Ÿ¦§ªž §ª´: „¥ž¢£¦° ž¦¥žª¯,  ¤  ³¦º¯¦§­ž §¢£° ¯ §¾ž¦­¦ž ¦·§¦žÀ¦¥ªž

¦§Ÿ¦¸§¦žÀª «ž §» ± § žÀ ³¦°¦Á¦Â µª Ÿ ¡Àª, ¦·¦ ­§­ªž ·¦§½ ­¸¦®ž¦, ¢§

¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¢£ž» ªžŸ ž¡ª¯¦´ž µ¢£ ž·¦Ÿ¦­ ³ Ÿ¦·ž¸¢© °ª¾¢´¦®¢£°». ¦¥ž ¶Å
¯ §¦³¡­¢©¦­¦ž ³¦°¦­¦§«ª ¬ ·¦Ÿ¦¡€¦ž¦Ÿ¯¢£¤¥¦ž ° €¦žª½°ª

­¦Ÿ¦§ µ¦«¢§²°¦ž ºž¢§³ª¯Å ±¦§Ã§¦´ž µ ® ¡¢£§¡ž §ª Ä«Ÿ¦«¢§²°¦ž

µ¦§¯¦²¢£¤¥¢£ž» (ªžŸ ž¡ª¯¢£¤¥¢£ž»), ¦·¦³¢¯ µ ¶ ª§ ŸžŸ ¡¦­¦ž

ž·¦Ÿ¦­¦³¦§°¦§¢£¤¥¦ž ¡­½±¢£žÀª µª¦§¿ À ª§¦´¢£°»:
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„¯ µª ³ Ÿ¦À§À§¦­¦ž ¶ ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž
 ž¤¦Ÿ À¡Ÿ¢£° „Ÿµ¦¡ ‰¢§­¢ »ž­ §¢£¤¥¦ž ¦§Ÿ¦¸§¦žÀ» ³¦ž¸ª¡¦´¢© ³¢§¦ŸªÁ

° À ž¦¥ª Ã ®À± §°¦ž ¬ ¦º€¦Ÿ ´°¦ž ¹ªž¦ž¡¦­¦ž ³ Ÿ¬¦žÀž §ª ³¦º¯¦§­»,
ªžÁ» µ§¦´¢£´ªÁ ¦ž«¦° ³ª°ž¦¯¢§¢£° ¶ ‹ˆ„ Ã ®À± §¢£°ž §ª Ÿ ©¦­¦¥°¦ž
ž·¦Ÿ¦­¦³¦§°¦§¢£¤¥¢£ž»:

•¦¡ž¦¯¢§¦· ¡ Ä«Ÿ¯ µ¢¯ (1.4)±¦ž¦Ã¬ª´ ­¦§ µª ¶ ³¦º¯ µ ¯ §¢žº¥¦µ
° À ž¦¥ª Ÿ ©¦­¦¥°¦ž ¬ º¦³¦«¢§²°¦ž ¹ªž¦ž¡¦­¦ž ³ Ÿ¬¦žÀž §»Å+

5746166-112000016*60000--60000 17406801-1500000
E fin I 275000( + --

5746166 16*60000 17406801

= 275000*1.78= 489500

†žÁ· ¡  §¬¢£° ¶ ­¢ž­§ Ÿ ¦¥¡ °ª¾¢´¦®¢£°» ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž
ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž ¦®¢£°¢¯ ¢£žª ª§ ŸžŸ ¡¦­¦ž ž·¦Ÿ¦­¦³¦§°¦§¢£¤¥¦ž
³ª°ž¦¯¢§¢£°». °ª¬ž¢£¥ž ¿¦°¦ž¦­ µ§¦´¢£´ªÁ «§¦¯Á¢£¤¥¢£ž ¶ ¦·¦³¢¯¢£° ¦¥ž
Â¦¡Ÿ», ¢§ ¦¥¡ ° À ž¦¥ª ¯¦¨¦®À» ¦§Ÿ¦¸§¢© ¹ªžž¦­¦ž »ž­ §¢£¤¥¢£ž»
­¦Ÿ¦§¢£° ¶ µª½ªž«¦¥ªž ·¦¥°¦ž¦¯¢§¯¦²¢£¤¥¦ž ¯§¦:

„¥¡ ±¦ž¦Ã¬¢£° ³¦º¯¦§­ª ³¦°¦§ ¢§· ¡ ³ª°À ²¦®¦¥¦² Ÿ¯¥¦µž §ª´
¢§¢ºž §» ·¦¥¦°¦ž¦­¦ž¢§ ž  ž »žŸ§¯ µ, °¦¡ž¦¯¢§¦· ¡ ³¢£°Àª ¬ ž¥¢£¤ §ª
¯§¦ ­¦Ÿ¦§¯¢© ²¦€¡¢£°ž §» ¯ §¢žº¥¦µ °ª¾¢´¦®°¦ž  ž¤¦Ÿ À¡Ÿ¢£°
³¦º¯¦§­¯ µ  ž ¯ §´ž µ¢¯ ³¢£°Àª ¬ ž¥¢£¤ §ª ¯§¦ ­¦Ÿ¦§¯¢© ¢©¾²¦€¡¢£°ž §» ¢£

±¦½°¦·¦Ÿ­ µ¢¯ °ª «¢§²¦­´¢¯, ¢§» ´¢£¥´ ¶ Ÿ¦µª¡ ° ­ ³¦žÀ¦¯¦¥§¢£°

­¦Ÿ¦§¯¢© ­ ž¸¦žª ¦º€¦Ÿ¦žÀ¦¥ªž ²¦€¡¢£°ž §ª Ÿ ¡¦­¦§¦§ ­ºª®» ¢©¾
¦º€¦Ÿ¦¯¦§Ãª ¹¢ž¸¢£°: „¥¸¢£³¦ž¸ §Ã ¡¦ Áª ž¡ °¦´ž¢£° ±¦ž¦Ã¬ª
Ä«Ÿ¦­¦§¢£¤¥¢£ž», À¦žª ¢§ º ©¢£°ž §» ¦¥¡ ¦®¢£°¢¯ €ª¡Ÿ ¦ž¶¦­¦ž  ž
¡Ÿ¦´¯¢£°:

•ª¬ž¢£¥ž ¿¦°¦ž¦­ ³¦§­ ¶ žº µ, ¢§ ¡¦§À¦¯¢§°¦ž ¦°¢§Ÿª½¦´ª¢ž
¿¦°­ Ÿ ¶ »žŸ§¯ µ Ÿ¦¡» Ÿ¦§ªž, À¦žª ¢§ ¯¦¨¦®¢© ­¦½°¦­ §·¢£¤¥¢£ž»
³¦°¦·¦Ÿ¦¡€¦ž ¦·¦³¢¯¦«§¦­¦ž ·¦¥°¦ž¦«§ª ¦®­¦¥¢£¤¥¦ž ¸ ·À¢£°
³¦°¦Ã¦¥ž ¶ µª½ªž«¦¥ªž ·¦¥°¦žž §¢¯ °¦§°¦ž ¿¦°­ Ÿ »ž¸¢£ž µ ³ ž´ ¦¥¸
¿¦°¦ž¦­¦º§¾¦ž»:

…°¦ž ­ §· ­¦§ µª ¶ ³¦º¯¦§­ž § ­¦Ÿ¦§ µ ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž
ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž ¦¯ µª ³¦¯¦À¦­¦ž °ª¾¢´¦®¢£°ž §ª ³¦°¦§, »ž¸ ¢§¢£°, ¢§À¦ž
±¦©¦¸§ªÁž §ª ¦®¢£°¢¯ ¦¯ µª Ÿ¦§¢©¢£ž¦­ ¶ °ª¾¢´¦®¢£°», ¦¥žÀ¦ž ¦¯ µª ³ ºŸ ¶
«Ÿž µ ±¦ž¦Ã¬ª ³¦°¦§  µ¦­ Ÿ¦¥ªž Ÿ¯¥¦ž §», ªžÁ» µ§¦´¢£´ªÁ ¦§¿¦žªÀž § ¶
³¦©¢§¸¢£° ±¦ž¦Ã¬ªž:

„¥ž¢£¦° ž¦¥žª¯ °ªºŸ Á¶, ¢§ ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž
°ª¾¢´¦®¢£°» ª§ ¦¥¸Ä§ªž¦­ ŸžŸ ¡¦­¦ž ³ Ÿ¬¦žÀž §» ­¤¢©žª. µªž µ¢¯ ¦¯ µª
»ž¸«§­¢£ž «¢§²»ž¤¦´, À¦ž ­¦§ µª ¶ ¦°Â¢Â µ ŸžŸ ¡¦­¦ž ¡¦³°¦žž §¢£°,
¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ªžŸ ž¡ª¯¦´¢£°» ª§ ³ Ÿ¬¦žÀž §ª ¦®¢£°¢¯ ­¦§¢© ¶ ¦¯ µª º¦Ÿ
³¦¡¦§¦­¦­¦ž ž·¦Ÿ¦­ž § ³ Ÿ¦·ž¸ µ (°¦¡ž¦¯¢§¦· ¡ ±ž¦·¦³·¦ž¦­¦ž,

4
„¥¡Ÿ © ³¦§­ ¶žº µ, ¢§ Â¦­¦«² §ª ž §¡¢£° ³¦º¯¦§­ž §» ­¦Ÿ¦§¯¦²  ž ³ª°À »ž¸¢£ž µ¢¯ ””

¸§¦°», ª¡­ 275000-»ª§ žª´ ž §­¦¥¦´ž¢£° ¶ <<° Ÿ¦©¥¦ €µ¢£§¸ª>> ¦§¿ À» „•… ¸¢µ¦§¢¯:

¦º€¦§³¦À¦©¦À¦­¦ž, °ª«§¦´ª¢ž, ¦º€¦Ÿ¦žÀ¦¥ªž ·¦¥°¦žž §ª ±¦§ µ¦¯°¦ž

€ž¸ª§ž §ª µ¢£²¢£°):
•§§¢§¸ «µ¢£€»  ½§¦Â¦­¯ µ ¶ »ž¸³¦ž¢£§ ¦®°¦°± µ ®ž¦³¦žÀ¦¥ªž

¦§¸¥¢£ž¦± §¢£¤¥¦ž ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž ³ ®¦ž­¦§ž §ª ¢£§¯¦«²°¦°±, »ž¸ ¢§¢£°,

»ž¸«§­ µ¢¯ ž¦¬ ±ž¦·¦³·¦ž¦­¦ž, º¢£­¦¥¦¯¦§¦­¦ž ¬ ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž

³¦§¦­ª´ ¢£ Ÿ €ž¢µ¢«ª¦­¦ž ´ª­µª Ÿ ¡¦­ Ÿª´ º¦§¢£ž¦­¦­¦ž¢£¤¥¢£žž

¦·¦³¢¯¢© €ž¸ª§ž §ª µ¢£¡¦±¦ž¢£°»:
•½§¦­¦´¢£¤¥¢£žž § ¬ ¦®¦¾¦§­¢£¤¥¢£žž § °¦¡¢£° ž §­¦¥¦´¯ µ  ž

³ Ÿ¦½¢Ÿ¢£¤¥¦ž ¦§¸¥¢£žÀ¢£° Ã¬¦¯¢§¯¦² ³ª°ž¦­¦ž  ½§¦³¦ž«¢£°ž §ž ¢£

¦®¦¾¦§­¢£¤¥¢£žž §», ¢§¢ž´ª´ «µ€¦¯¢§ž §» ¦°Â¢Â Ÿ ¡À¢¯ ­¦§ µª ¶
ž §­¦¥¦´ž µ ³ Ÿ¬¥¦µ ³¦¾¢§¸¦­¦ž¢£¤¥¦°±

¢£¡¢£°ž¦¡ª§ µ¢¯ ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž» ž¯ª§¯¦²
³ Ÿ¦½¢Ÿ¢£¤¥¢£žž §» ·¦§½¯ µ ¶, ¢§ ¦§¬°Ÿ¥¦ž «§¦­¦ž¢£¤¥¢£ž¢£° ¦¥ž
³ª°ž¦­¦ž¢£° ­¦·¯ µ ¶ ¦§¸¥¢£ž¦¯ Ÿ¢£¤¥¦ž ³ Ÿ ¬ ¸ªŸ¯ µ ¦¯ µª º¦Ÿ ¢§· ¡

­¦®¦¯¦§°¦ž, ¦º€¦Ÿ¦žÀª ­¦½°¦­ §·°¦ž €ž¸ª§, ª¡­ ³¦¥§ ž¦­¦ž
°¦¡ž¦«ªŸ¦­¦ž «§¦­¦ž¢£¤¥¢£ž¢£° ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦žž ¢£©©¯¦²
¢£¡¢£°ž¦¡ª§¢£¤¥¢£žž §ª ° ² °¦¡» ­¦Ÿ¦§¯ µ ¶ ³¦°¦ŸžŸ ¡¦­¦ž ·§ª½°¦¥¢¯

ž·¦Ÿ¦­ ¢£ž ž¦µ¢¯ ±¦§ µ¦¯ µ °¦­§¢ŸžŸ ¡¦­¦ž ´¢£´¦žªºž §». ¦®¦¾¦§­¯¦²

°¢Ÿ ´¢£°» ³ª°ž¯¢£° ¶ °ª ­¦§¬¢§ ¡­½±¢£žÀª ¯§¦. ¦¥ž ¶Å Á€¦¤¦§ µ¢¯
­¦½°¦­ §·¢£¤¥¢£žž §ª ¦®¬Ÿ§¦¥ªž ±ž¢£¥¤» ž§¦ž´ ½¦§«¦´¢£ž» ¸ªŸ µ

¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž ­Ÿ§¯¦²À¢¯, ¢§» ³ž¦§¦¯¢§¢£¤¥¢£ž ­Ÿ¦ µ¢£² µ
€ž¸ª§ž §ª º¦Ÿ ¦¯ µª »ž¸«§­¢£ž ³¦Ÿ¯¦²,

³ ©ªž¦­» ³¦ž« µ ¶ ¦¥ž  ½§¦­¦´¢£¤¥¦ž, ¢§ µ ®ž¦³¦žÀ¦¥ªž

¦§¸¥¢£ž¦± §¢£¤¥¦ž ° ¾ ¦§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž ¯§¦ ¦½¸¢£°  ž
³ª°ž¦­¦ž¢£° 12 «¢§²¢žž § (¢§¢ž´ª´ ¦° ž¦¶¿¦ž ¦½¸ ´¢£¤¥¢£žž  ž ¤¢©ž¢£°

Ÿ ©žª­¦­¦ž ³¦« ´¯¦²¢£¤¥¦ž ±¦§Ã§¦´¢£°» ¬ ­¢§· §¦´ª¢ž ­¦· §ª
³¦¡Ÿ¦Ÿ¢£°») ¬ ¯ §¢³ªº¥¦µ ž·¦Ÿ¦­» ³ Ÿ¦·ž¸¢© ´¦ž­¦´¦² ž §¸§¢£°

¢£º¦¸§¢£¤¥¢£ž · ŸÀ ¶ ¸¦§Ãžª ž¦€ Ÿ €žª­¦­¦ž ³¦« ´¯¦²¢£¤¥¦ž

±¦§Ã§¦´°¦ž», ¦·¦ ¦§Ÿ¦¸§¦­¦ž ¹¢ž¸ §ª ¦§¸¥¢£ž¦¯ Ÿ¢£¤¥¦ž

±¦§Ã§¦´°¦ž», ªžÁ· ¡ ž¦¬ ¦§Ÿ¦Àªž ŸžŸ ¡¦­¦ž ­¦· §ª

­¦Ÿ¦§ µ¦½¢§²°¦ž»,
- °¦ž§¦°¦¡ž ¯ §µ¢£²¯ µ  ž ‰¦·¦žª •”‰-ª ¦º€¦Ÿ¦žÀ¦¥ªž «¢§²¢£ž ¢£¤¥¢£ž»

±ž¢£¤¦«§¢© ´¢£´¦žªºž §» ¬ ±¦´¦³¦¥Ÿ¯ µ, ¢§ »ž¸³¦ž¢£§ ¦®°¦°± Á ž
¦·¦³¢¯¯ µ ·µ¦ž¦¥ªž ´¢£´¦žªºž §», °¦ž¦¯¦ž¸ ·µ¦žª ¤ §¦­¦Ÿ¦§¢£° ¶
¦§Ã¦ž¦«¯ µ «§ ¤  ±¢µ¢§ ªžŸ ž¡ª¯ «¢§²¢žž §ª Ä«Ÿ¦«¢§²°¦ž ³¦º¯ªž.
¯ §µ¢£²¢£¤¥¢£ž» ³ž¦§¦¯¢§¢£¤¥¢£ž ¶ Ÿ¯ µ ¦ž µ ³ Ÿ¬¥¦µ ¦®¦¾¦§­ž §»
¦º€¦Ÿ¦žÀª »ž¸¢£ž µ  §ªŸ¦¡¦§¸ ž¢§ ­¦¸§ §, À¦žª ¢§ ¢£¡¢£°ž¦¡ª§¯¢©
¿¦°¦ž¦­¦³¦Ÿ¯¦²¢£°  §ªŸ¦¡¦§¸ ­¦¸§ §ª ,ž §«§¦¯¢£°» ¸§¦­¦ž
¦½¸ ´¢£¤¥¢£ž ¶ ¢£ž ´ µ, ¦º€¦Ÿ¦žÀ¦¥ªž ­¦§«¦·¦³¢£¤¥¦ž ¢£¿ ©¦´°¦ž ¬
€§¦€¢£¡°¦ž ¢£ ·¦Ÿ¿ª ³¦°¦·¦Ÿ¦¡€¦ž ³¦°¦­¦§« §ª ­ª§¦®°¦ž ºž¢§³ª¯
­§¨¦Ÿ µ ·µ¦ž¢¯ Áž¦€¦Ÿ ¡¯¦² ¸ ·À §¢£° ¦º€¦Ÿ¦žÀª ¸¢£§¡ Á«¦µ¢£Ä§ §ª
À¦ž¦­», ¦º€¦Ÿ¦žÀ¦¥ªž ³ §¤¦Â¢€ª Ÿ¬¢©¢£¤¥¢£ž»¦¯ µ¦´ž µ 0.2¿¦°¢¯, À¦žª

¢§ ¦º€¦Ÿ¦žÀ¦¥ªž ·§¦­Ÿª­¦ž ´¢£¥´ Ÿ¯ ´, ¢§ ³ §¤¦Â¢€ª Ä·Ÿª°¦µ
Ÿ¬¢©¢£¤¥¢£ž»6.8-¿¦°ž ¶,¢Á¤  ·µ¦ž¢¯ ž¦€¦Ÿ ¡¯¦² 6.6¿¦°»,
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¦º€¦Ÿ¦žÀž § Ÿ¦ž µ ž¢§ ³¦žÀ¦Â¢§ ° À ž¦ž §ª (°¦¡ž¦¯¢§¦· ¡ „Ÿµ¦¡

‰¢§­¢ ¹ª§°¦¥ª ³¢§¦Ÿ¦° À ž¦¥ª), ªžÁ· ¡ ž¦¬ ¦µ°¦¡Ÿ  «µ€ª­ž §¢¯

· §¹¢§¦Ÿ¢§ž §ª (³¢§¦ŸªÁ ¡¦§À¦¯¢§¢£°ž §ª) Ã ®À± §°¦ž ¢£©©¢£¤¥¦°±,¢§¢ž´

ŸžŸ ¡¦­¦ž ž·¦Ÿ¦­¦³¦§°¦§¢£¤¥¢£ž» ³ª°ž¦¯¢§¯ µ ¶ ¦º€¦Ÿ¦žÀ¢£° ¬ ¢§¢žÀ

­¦·¦³¢¯ ž ¢Á °ª¦¥ž ±¦§Ã§ º¦³¢£¤¦± §¢£¤¥¢£ž, ¦¥µ ž¦¬ ­ž·¦¡Ÿ ž

¦º€¦Ÿ¦žÀª ·¦¥°¦žž §ª »ž¸³¦ž¢£§ ±¦§ µ¦¯°¦ž», ¦ž¯Ÿ¦ž«¢£¤¥¦ž

±¦§Ã§¦´°¦ž»,
- ·µ¦žž § °º¦­ µ ·¢Á¦°±¦§¢£° ­¢£Ÿ¦­¯¦² ¤¦Â¢žž §» ¯ §¦°º¦­ µ¢£

¢£©©¢£¤¥¦°±,ªžÁ» ª§ ³ Ÿ¬¦žÀž §» ­¤¢©žª ¤  ŸžŸ ¡¦­¦ž ³¦§¤¢£¤¥¢£ž¢£°, ¬ ¤ 

­µ¢£²ª ±ž¦·¦³·¦ž¦­¦ž €ž¸ª§ž §,

- ¦º€¦Ÿ¦žÀž § Ÿ¦ž µ ¨¥¢£©ª¦¥µ ­¦½°¦­ §·¢£¤¥¢£žž §ª (ž¦¬ ÄŸ¦§ §­§¥¦)

¡ §Ÿ ­¢¢· §¦´ª¢ž ­¦· § ¡Ÿ ©² µ¢£ ¦®¢£°¢¯, ¢§· ¡½ª ³ Ÿ¦«¦¥¢£°

ŸžŸ ¡¦· ¡ ³ª°ž¦¯¢§¯¦² µªžª ¡­½±¢£žÀ¢§ ž ž¢§Å ¤¤¯¦²ž¦¥ªž Ã¢£µ°¦ž

 ©¦ž¦­¢¯ ¦º€¦Ÿ¢© ·©žÃ¦Ã¢£µ¦§¦žª ­¦®¢£´¢£°»:

Œ£¡¢£°ž¦¡ª§°¦ž ¦®¦§­¦¥¢¯ ¬ Ä±¥ ­Ÿ¢¯ ·¦¥°¦ž¦¯¢§¯¦² ¢§¢º

³ Ÿ¦½¢Ÿ¢£¤¥¢£žž § ¦§Ÿ¦³¦¥Ÿ¯ µ  ž ³ ©ªž¦­ª ³ Ÿ¬¥¦µ ³§¦·¦§¦­¢£°ž §¢£°Å

Ç ‹. ‘¦Á¦Ÿ§¥¦ž <<„§Ÿ¦¸§¢£¤¥¦ž ªžŸ ž¡ª¯¦´°¦ž ¶¢£¤¥¢£ž»,

ž·¦Ÿ¦­» ¬ ž§¦ ¯§¦ ¦½¸¢© «¢§²¢žž §»>>, Õªž¦ž¡ž § ¬ Ë­¢ž¢°ª­¦,

”¦¥¦¡Ÿ¦ž: 10-11(30-31)•«¢¡Ÿ¢¡-Š ·Ÿ °± § 2003,¶¾34-36:

Ç ‹. ‘¦Á¦Ÿ§¥¦ž <<• ®ž¦³¦žÀ¦¥ªž ¦§¸¥¢£ž¦± §¢£¤¥¦ž

Ã ®ž¦§­¢£¤¥¦ž «¢§²¢£ž ¢£¤¥¦ž ¦§¸¥¢£ž¦¯ Ÿ¢£¤¥¦ž ¬ ž§¦ ¡ Â¦­¦ž¢£¤¥¦ž Ã¬ª

¦®žÁ¢£¤¥¢£žž §» ½¦§«¦´¢©  §­§ž §¢£°>>, ˆ © ­¦Ÿ¯¦­¦ž Ÿ €ž¢µ¢«ª¦ž § ¬

­¦®¦¯¦§¢£°: ”¢¸¯¦²ž §ª ¿¢©¢¯¦²¢£: 3 2003, ¶¾134-145:

Ç ‹. ‘¦Á¦Ÿ§¥¦ž <<”¦¥¦¡Ÿ¦žª ”¦ž§¦· Ÿ¢£¤¥¦ž

µ ®ž¦³¦žÀ¦¥ªž ¦§¸¥¢£ž¦± §¢£¤¥¦ž ³¦°¦§ ±ž¦·¦³·¦ž¦­¦ž ³¦¥ ´¦­¦§«ª

¦®­¦¥¢£¤¥¦ž ¦ž³§¦¿ ºŸ¢£¤¥¢£ž»>>, ƒ¦¡ž „§¸¦§¢£¤ ¦ž, 2004,N 49,¶¾72-75:
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Ö×Ø×ÙÚÛÜÝÇÚÎ×ÏÆÞßÇÆÊØ

àÚÇáßÞÏâ ÊÜÙÞÜÈÊãÊÍ×äÊÊåÇÚÜÇÇáÚ×á×ÙâÆ×æçÞè
éÚÇÏâêßÞÜÜÇÈÙÊ

(Ü×éÚÊÏÞÚÞéÚÇÊëÆÇìÈÙÆ×ÏÞì× Ê äÊÜÍ× íÞÈéîáßÊÍÊ ïÚÏÞÜÊÛ)
ðÊÈÈÞÚÙ×äÊÛÜ×coucÍ×ÜÊÞîØÞÜÇèÈÙÞéÞÜÊ Í×ÜìÊì×Ù×

ñÍÇÜÇÏÊØÞÈÍÊòÜ×îÍ éÇ ÈéÞäÊ×ßóÜÇÈÙÊ08.00.02"ôÍÇÜÇÏÊÍ×, îéÚ×ÆßÞÜÊÞ
òÇëÛèÈÙÆÇÏÊ ÞåÇÇÙÚ×ÈßÛÏÊ."

íÑõöÐÑ
ðÊÈÈÞÚÙ×äÊÛ éÇÈÆÛçÞÜ× ÊëîØÞÜÊæ ÊÜÙÞÜÈÊãÊÍ×äÊÊ

éÚÇÊëÆÇìÈÙÆ×.
÷ÈÜÇÆÜÇèäÞßóæìÊÈÈÞÚÙ×äÊÇÜÜÇèÚ×áÇÙâÛÆßÛÞÙÈÛ ÆâÛÆßÞÜÊÞ

éÚáßÞÏâ ÊÜÙÞÜÈÊãÊÍ×äÊÊ éÚÇÊëÆÇìÈÙÆ×(Ü× éÚÊÏÞÚÞ
åÇÚÜÇÇáÚ×á×ÙâÆ×æçÞèéÚÇÏâêßÞÜÜÇÈÙÊíï, Æ Ø×ÈÙÜÇÈÙÊø×é×ÜÈÍÇåÇ
ÝÇÚÜÇÇáÇå×ÙÊÙÞßóÜÇåÇøÇÏáÊÜ×Ù×), ¡, éÇÈßÞ ÍÇÚÞÜÜÇåÇ×Ü×ßÊë×
ìÞÛÙÞßóÜÇÈÙÊø×é×ÜÈÍÇåÇåÇÍ-×,ÇØÞÚÙ×ÙóéÞÚÈéÞÍÙÊÆâÚ×áÇÙÆñÙÇè
ÈãÞÚÞ.

÷ÈÜÇÆÜâÞÚÞêÞÜÜâÞë×ì×ØÊ,ÍÇÙÇÚâÞÇáîÈßÇÆßÞÜâéÇÈÙ×ÆßÞÜÜÇè
äÞßóæ,ÈÇÈÙÇÛÙ ÆÈßÞìîæçÞÏ:
1. ÇáÈîùìÞÜâ ÍÇÚÞÜÜâÞ éÇÜÛÙÊÛÊÜÙÞÜÈÊãÊÍ×äÊÊéÚÇÊëÆÇìÈÙÆ×,
×Ü×ßÊëÊÚÇÆ×ÜâÚ×ÜÜÞÞì×ÜÜâÞò×Ú×ÍÙÞÚÊÈÙÊÍÊñÙÇèéÚÇáßÞÏâ;
2. ÆâÛÆßÞÜâÈîçÞÈÙÆÞÜÜâÞã×ÍÙÇÚâ, ÆßÊÛæçÊÞÜ× ÊÜÙÞÜÈÊãÊÍ×äÊæ
éÚÇÊëÆÇìÈÙÆ×;
3.éÚÞìÈÙ×ÆßÞÜâÆñÍÇÜÇÏÊØÞÈÍÇèÏâÈßÊ éÚÊÜÛÙâÞÍÚÊÙÞÚÊÊ Ê ÈÊÈÙÞÏâ
éÇÍ×ë×ÙÞßÞè,ò×Ú×ÍÙÞÚÊëîæçÊÞÊÜÙÞÜÈÊãÊÍ×äÊæéÚÇÊëìÈÙÆ×,Ê ÈìÞß×Ü
ÆâáÇÚ,Ü×ÊáÇßÞÞÈÇÇÙÆÞÙÈÙÆîæçÊèÇáúÞÍÙî ÊÈÈßÞìÇÆ×ÜÊÛ;
4. ÈìÞß×Ü ìÞÙ×ßóÜâè ×Ü×ßÊëìÞÛÙÞßóÜÇÈÙÊø×é×ÜÈÍÇåÇåÇÍ-× no
ÊÈéÇßóëÇÆ×ÜÊæ ã×ÍÙÇÚÇÆÊÜÙÞÜÈÊãÊÍ×äÊÊéÚÇÊëÆÇìÈÙÆ×,¡, ÆØ×ÈÙÜÇÈÙÊ,
ÙÚîìÇÆâòéÇÍ×ë×ÙÞßÞè;
5.ÆâÛÆßÞÜâÚÞ×ßóÜâÞéÞÚÈéÞÍÙÊÆâÚ×ëÆÊÙÊÛ,éÇÈÙ×ÆÊÆîì×ÚÞÜÊÞÜ×mex,
ÍÇÙÇÚâÞ ì×æÙ ÆÇëÏÇùÜÇÈÙó, éÚÇÆÞÈÙÊéÚÇìÇßùÊÙÞßóÜîæ
ÊÜÙÞÜÈÊãÊÍ×äÊæéÚÇÊëÆÇìÈÙÆ×.

÷ÈÜÇÆÜÇèÜ×îØÜÇèÜÇÆÊëÜÇèìÊÈÈÞÚÙ×äÊÇÜÜÇèÚ×áÇÙâ ÛÆßÛÞÙÈÛ:
1. no ÇáúÞÏî ÇáòÆ×Ù×,ÈßÞìÇÆ×ÙÞßóÜÇ,Ê éÇÈîÙÊÜÇÆ×ÛãÇÚÏîßÊÚÇÆÍ×
ÛÆßÞÜÊÊÊÜÙÞÜÈÊãÊÍ×äÊÊéÚÇÊëÆÇìÈÙÆ×;
2. ÜÇÆ×ÛãÇÚÏîß×, ÍÇÙÇÚ×ÛéÇëÆÇßÛÞÙÈÇÈØÊÙ×ÙóãÊÜ×ÜÈÇÆâÞ
éÇÈßÞìÈÙÆÊÛÊÜÙÞÜÈÊãÊÍ×äÊÊéÚÇÊëÆÇìÈÙÆ×,
3. Íß×ÈÈÊãÊÍ×äÊÛã×ÍÙÇÚÇÆÊÜÙÞÜÈÊãÊÍ×äÊÊéÚÇÊëÆÇìÈÙÆ×ÇÙÈ×ÏÇè
ÇáÇáçÞÜÜÇèìÇ Ü×ÊáÇßÞÞìÞÙ×ßóÜÇè, ì×ÜéÞÚÞØÞÜó éÇÈÙÞéÞÜÊÊòûüýþÿýþ;

4. ÆâáÚ×Ü×ÍÚÊÙÞÚÊÛ ÊÇáîÈßÇÆßÞÜ×cucmeÏa éÇÍ×ë×ÙÞßÞèÇÙìÞßóÜÇ
ìßÛ éÚÇÈÙÇåÇÊ ÆÈÞÈÙÇÚÇÜÜÞåÇÆÊìÇÆÊÜÙÞÜÈÊãÊÍ×äÊÊéÚÇÊëÆÇìÈÙÆ×;
5. Ú×ëÚ×áÇÙ×Ü×ÏÞÙÇìÊÍ× Ê éÇ ÜÞè ì×Ü× ÇäÞÜÍ× ÊÜÙÞÜÈÊãÊÍ×äÊÊ
éÚÇÊëÆÇìÈÙÆ×ø×é×ÜÈÍÇåÇåÇÍ-×.

ÿÞÍÇÙÇÚâÞéÇßÇùÞÜÊÛìÊÈÈÞÚÙ×äÊÇÜÜÇèÚ×áÇÙâÏÇåîÙ áâÙó
ÊÈéÇßóëÇÆ×Üâðüþ ÏÞÙÇìÇßÇåÊØÞÈÍÇåÇÇáÞÈéÞØÞÜÊÛéß×ÜÊÚÇÆ×ÜÊÛ ÊÇäÞÜÍÊ
ÊÜÙÞÜÈÊãÊÍ×äÊÊéÚÇÊëÆÇìÈÙÆ×éÚÞìéÚÊÛÙÊÛ.
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