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Ատենախոսության թեման հաստատվել է Հայաստանի պետական տնտեսագիտական
համալսարանում:

Գիտական ղեկավար տնտեսագիտության դոկտոր, պրոֆեսոր

Գևուշ Վահանի Բաղդասարյան

Պաշտոնական ընդդիմախոսներ տնտեսագիտության դոկտոր, պրոֆեսոր

Լևոն Եղիշի Վարդանյան

տնտեսագիտության թեկնածու, դոցենտ

Մարգարիտա Ռաֆայելի Եղիազարյան

Առաջատար կազմակերպություն՝ ՀՀ ԳԱԱ Մ.Քոթանյանի անվան
տնտեսագիտության ինստիտուտ

Պաշտպանությունը կայանալու է 2013թ. դեկտեմբերի 5-ին ժամը 140-ին Հայաստանի
պետական տնտեսագիտական համալսարանում գործող ՀՀ ԲՈՀ-ի տնտեսագիտության
թիվ 014 մասնագիտական խորհրդում:

Հասցե՝ 0025, ք.Երևան, Մ.Նալբանդյան փող. 128:

Ատենախոսությանը կարելի է ծանոթանալ Հայաստանի պետական տնտեսագիտական
համալսարանի գրադարանում:

Սեղմագիրն առաքված է 2013թ. նոյեմբերի 4-ին:

014 մասնագիտական խորհրդի Iգիտական քարտուղար տ.գ.դ., պրոֆեսոր՝ ալքի Ա. Լ. Ասլանյան
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ԱՏԵՆԱԽՈՍՈՒԹՅԱՆ ԸՆԴՀԱՆՈՒՐ ԲՆՈՒԹԱԳԻՐԸ

Հետազոտության թեմայի արդիականությունը: Համաշխարհային
ֆինանսատնտեսական ճգնաժամը նոր մարտահրավերների առջև կանգնեցրեց
համաշխարհային տնտեսագիտությանը, երկրների կառավարություններին, քաղաքական
գործիչներին և, առհասարակ, ողջ մարդկությանը: Ինչպես աշխարհի բազմաթիվ
երկրներում, Հայաստանի Հանրապետությունում ևս չհաջողվեց խուսափել
համաշխարհային ֆինանսատնտեսական ճգնաժամի ազդեցության բացասական
հետևանքներից: Վերջին տարիներին ձեռք բերված կայուն տնտեսական զարգացումը
խաթարվեց: Օբյեկտիվ գործոններով պայմանավորված, հիմնական հարվածն իր վրա
կրեց տնտեսության իրական հատվածը՝ ՀՀ տնտեսությանը կանգնեցնելով լուրջ
մարտահրավերների առաջ:

Նման իրավիճակում անհրաժեշտություն առաջացավ տնտեսական անկման
հակազդման նպատակով բարձրացնել ամբողջական պահանջարկի խթանմանն
ուղղված մակրոտնտեսական քաղաքականության արդյունավետությունը, որի միջոցով
կարելի կլիներ կասեցնել անկումը, հիմքեր ստեղծել հետճգնաժամային փուլում աճի և
երկարաժամկետում արդյունավետ ու կայուն զարգացման համար:

Իրականացվող հակաճգնաժամային քաղաքականությունը ենթադրում է
ընդլայնող դրամավարկային և հարկաբյուջետային քաղաքականությունների
իրականացման միջոցով ապահովել մակրոտնտեսական հավասարակշռություն և
տնտեսական կայունություն:

Համաշխարհային փորձը փաստում է, որ նման իրավիճակներում վարվող
դրամավարկային և հարկաբյուջետային քաղաքականությունները պետք է լինեն
հակապարբերաշրջանային-ընդյ այսինքն մասնավոր հատվածի ծախսերի
կրճատման պարագայում պետական հատվածը պետք է լինի ծախսողական, որպեսզի
ապահովի պահանջարկի անհրաժեշտ աճ և հակազդի ֆինանսական ներհոսքի
կրճատմանը: Հարկաբյուջետային և դրամավարկային քաղաքականություններն
օգտագործում են տարբեր գործիքակազմեր, որոնք տնտեսության վրա ազդում են
տարբեր փոխանցման մեխանիզմներով, իսկ ներքին և արտաքին լագերի գոյությամբ
պայմանավորված արդյունքներն ստացվում են տարբեր ժամանակահատվածներում:
Ուստի հատկապես կարևորվում է դրամավարկային և հարկաբյուջետային
քաղաքականությունների կոորդինացումը: Փաստորեն, մշտապես առկա է տնտեսական
քաղաքականության ճշգրտման անհրաժեշտություն:

Մյուս կողմից, ճգնաժամը կասկածի տակ դրեց տնտեսագիտության
տեսությունների որոշ դրույթներ, որոնց ուսումնասիրությունը հայտնվեց
տնտեսագետների ուշադրության կենտրոնում: Թեև տնտեսական ճգնաժամերի
հետևանքների հաղթահարման ուղիների, հիմնախնդիրների հետ կապված հարցերը
հետազոտվել են օտարազգի և հայ տնտեսագետների կողմից, այնուամենայնիվ
բազմաթիվ հարցեր դեռևս պարզաբանման կարիք ունեն: Միևնույն ժամանակ պետք է
նշել, որ շուկայական տնտեսությանը բնորոշ տնտեսական տատանում ամեն անգամ
խնդիր են առաջացնում հաղթահարել դրանք վերացնելով բացասական հետևանքներն
ու ազդեցությունները և տնտեսությունը բերել կայուն վիճակի: Բերված փաստարկները

վկայում են հետազոտության թեմայի հրատապության և արդիականության մասին:
Հետազոտության նպատակն ու խնդիրները: Ուսումնասիրության նպատակը

համաշխարհային ֆինանսատնտեսական ճգնաժամի՝ ՀՀ տնտեսության վրա
ազդեցության վերլուծությունն ու գնահատումն է, ՀՀ կայուն տնտեսական զարգացման
վրա դրա հետևանքների բացահայտումը, ինչպես նաև ոլորտում առկա հիմնախնդիրների
ուսումնասիրության միջոցով քաղաքականությունների կոորդինացման հետագա
հնարավորությունների մատնանշումը: Այդ նպատակի իրականացման համար
ատենախոսությունում կարևորվել են հետևյալ նպատակային խնդիրները.
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ուսումնասիրել <<տնտեսական տատանում>>. <<տնտեսական պարբերաշրջան>>
և <<տնտեսական ճգնաժամ>> հասկացությունների էությունը և
տարբերությունները,
վերլուծել համաշխարհային ֆինանսատնտեսական ճգնաժամի առաջացմանամազալ պատճառները,
վերլուծել Հայաստանի Հանրապետությունում ֆինանսատնտեսական
ճգնաժամի առաջացման ու տարածման առանձնահատկությունները,
վերլուծել ՀՀ տնտեսության զարգացման շարժընթացը առանձին
նախաճգնաժամային, ճգնաժամային և հետճգնաժամային փուլերով և
կատարել համեմատություններ,
վերլուծել և գնահատել ՀՀ տնտեսության վրա ֆինանսատնտեսական
ճգնաժամի ազդեցությունը,
ուսումնասիրել զարգացած և որոշ զարգացող երկրներում տնտեսական
ճգնաժամերի հետևանքների հաղթահարման միջազգային փորձը,
ուսումնասիրել ՀՀ-ում իրականացված հակաճգնաժամային միջոցառումները
և գնահատել դրանց արդյունավետությունը,
ատենախոսությունում կատարած հետազոտությունների և
վերլուծությունների հիման վրա առաջարկել քայլեր, որոնց իրականացումը
կբարձրացնի տնտեսության զարգացման արդյունավետությունը:

Հետազոտության առարկան և օբյեկտը: Հետազոտության առարկան ՀՀ ողջ
տնտեսությունն և դրանում տեղի ունեցող մակրոտնտեսական երևույթները, իսկ
օբյեկտը ՀՀ տնտեսության վրա համաշխարհային ֆինանսատնտեսական ճգնաժամի
առաջացրած հետևանքները, հիմնախնդիրները, տնտեսության կառուցվածքային
փոփոխությունները, ինչպես նաև ճգնաժամի հետևանքով խաթարված կայուն
տնտեսական զարգացման ընթացքը:

Հետազոտության տեսական, տեղեկատվական և մեթոդաբանական հիմքերը.
Հետազոտության նպատակներին համապատասխան կիրառվել են գիտական
ճանաչողության վերացարկման, համակարգային, դինամիկ վերլուծությունների,
ծրագրանպատակային, համեմատական, գործոնային վերլուծությունների տնտեսա-
մաթեմատիկական մեթոդները:

Հետազոտության համար տեսական, տեղեկատվական և մեթոդական հիմք են
հանդիսացել համաշխարհային ֆինանսատնտեսական ճգնաժամի վերաբերյալ ինչպես
միջազգային կառույցների (Արժույթի միջազգային հիմնադրամ, Միավորված ազգերի
կազմակերպություն, Համաշխարհային բանկ, Եվրոպական կենտրոնական բանկ,
Տնտեսական զարգացման և համագործակցության կազմակերպություն, Ասիական
զարգացման բանկ, Վերակառուցման և զարգացման եվրոպական բանկ և այլ), այնպես
էլ ՀՀ որոշ գերատեսչությունների (Ազգային վիճակագրական ծառայություն,
Կենտրոնական բանկ, էկոնոմիկայի, Ֆինանսների նախարարություններ, ԿԱ ՊԵԿ)
առանձին գիտահետազոտական կենտրոնների հրատարակած տեղեկագրերն ու
էլեկտրոնային տեղեկատվական աղբյուրները, հայ և օտարազգի գիտնականների
կողմից կատարված ուսումնասիրությունների, վերլուծությունների հրապարակված
արդյունքները, ինչպես նաև համապատասխան գրականություն և ատենախոսության
խնդրին վերաբերող ՀՀ օրենսդրական և ենթաօրենսդրական ակտերը:

Հետազոտության հիմնական գիտական արդյունքները և նորույթը.
Ատենախոսությունում, հաշվի առնելով տնտեսական ճգնաժամերի հետևանքների
հաղթահարման միջազգային փորձը, առաջարկվել և հիմնավորվել են ՀՀ-ում
տնտեսական ճգնաժամի հետևանքների հաղթահարմանն ուղղված մակրոտնտեսական
քաղաքականության բարելավման ուղիներ և համապատասխան մոտեցումներ:
Ատենախոսության գիտական նորույթը պայմանավորված հետազոտության ընթացքում
ստացված մի շարք տեսական, մեթոդական և գործնական արդյունքներով: Այսպես
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Տնտեսաչափական մոդելի հիման վրա գնահատվել են ՀՀ սպառման սահմանային
հակվածության և արագացուցիչի մեծությունները և բացահայտվել տնտեսության
պարբերաշրջանային տատանումների պայթունային բնույթը,
Տնտեսական ճգնաժամերի բովանդակության առկա մեկնաբանությունների
վերլուծությամբ և ամփոփմամբ ձևակերպվել է դրա առավել ընդգրկուն
սահմանումը,
Տնտեսաչափական մոդելի միջոցով՝ ժամանակային կտրվածքով, գնահատվել է
ՀՀ տնտեսության իրական և ֆինանսական հատվածների վրա
ֆինանսատնտեսական ճգնաժամի ազդեցությունը և բացահայտվել ՀՀ իրական
ՀՆԱ-ի կախվածությունը գյուղատնտեսության, շինարարության, ֆինանսական
գործունեության, առևտրաշրջանառության, մշակող արդյունաբերության,
հանքարդյունաբերության ծավալների փոփոխություններից,
ՀՀ-ում ֆինանսատնտեսական ճգնաժամի հաղթահարմանն ուղղված
հակաճգնաժամային միջոցառումները դասակարգվել են նորովի ըստ
մակրոտնտեսական նպատակների առաջնահերթությունների:
Ատենախոսության արդյունքների տեսական և գործնական նշանակությունը.

Հետազոտության ընթացքում ստացված արդյունքներն ու եզրահանգումները կարող են
կիրառվել Հայաստանի Հանրապետության համապատասխան նախարարություններում,
գերատեսչություններում, ինչպես նաև տեղեկատվական նյութ հանդիսանալ այս
հիմնախնդրի ուսումնասիրությամբ զբաղվող տնտեսագետ-գիտնականների,
ասպիրանտների, հայցորդների և ուսանողների համար: Միաժամանակ, դրանք կարող են
ծառայել որպես որոշակի գործնական հանձնարարականներ՝ իրականացվող պետական
քաղաքականության արդյունավետության բարձրացման նպատակով: Աշխատանքում
արծարծված հիմնական դրույթները կարող են կիրառություն գտնել ճգնաժամերի
հաղթահարման մակրոտնտեսական քաղաքականության հիմնախնդիրների
մեկնաբանմանը նվիրված գիտահետազոտական աշխատանքներում,
տնտեսագիտության տեսության ուսումնական գործընթացում, ինչպես նաև
հիմնախնդրին վերաբերող հատուկ դիսցիպլինաներում:

Ատենախոսության արդյունքների փորձարկումը և հրապարակումները.
Աշխատանքում արծարծված հիմնական արդյունքները քննարկվել են Հայաստանի
պետական տնտեսագիտական համալսարանի պրոֆեսորադասախոսական
անձնակազմի և ասպիրանտների գիտական նստաշրջաններում, <<Մակրոէկոնոմիկա>>
ամբիոնի կողմից կամակերպված գիտական սեմինարներում և ամբիոնի նիստերում:
Ատենախոսության հիմնական դրույթներն ու արդյունքները հրապարակվել են
ատենախոսի 4 գիտական հոդվածներում:

Ատենախոսության կառուցվածքը և ծավալը. Ատենախոսության ծավալը և
կառուցվածքը պայմանավորված են առաջադրված նպատակով և խնդիրներով: Այն
կազմված է ներածությունից, երեք գլուխներից, եզրակացություններից, օգտագործված
գրականության ցանկից և հավելվածներից: Ատենախոսությունը բաղկացած է 155
էջերից առանց հավելվածների, պարունակում է 9 աղյուսակ, 1 գծապատկեր և 7
ռեգրեսիոն հավասարում:
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ԱՏԵՆԱԽՈՍՈՒԹՅԱՆ ՀԻՄՆԱԿԱՆ ԲՈՎԱՆԴԱԿՈՒԹՅՈՒՆԸ

Ատենախոսության ներածությունում հիմնավորվել ընտրված թեմայի
արդիականությունը, ամրագրվել են հետազոտության նպատակը և խնդիրների
շրջանակները, հետազոտության առարկան և օբյեկտը, տեսական, տեղեկատվական և
մեթոդաբանական հիմքերը, ներկայացվել են ատենախոսության գիտական
արդյունքները, նշվել են ատենախոսության մեթոդաբանական, կիրառական
նշանակությունը և փորձաքննությունը:

Հետազոտության առաջին՝ <<ՏՆՏԵՍԱԿԱՆ ՃԳՆԱԺԱՄԵՐԻ ՄԵԿՆԱԲԱՆՄԱՆ
ՏԵՍԱԿԱՆ ՄԵԹՈԴԱԲԱՆԱԿԱՆ ՄՈՏԵՑՈՒՄՆԵՐԸ>>, գլուխը նվիրված է տեսական,
մեթոդաբանական հարցերի մեկնաբանմանը:

Մասնավորապես, մեկնաբանվել են <<տնտեսական տատանում>>, <<տնտեսական
պարբերաշրջան>>, <<տնտեսական ճգնաժամ>> հասկացությունները, բնութագրվել են
Կիտչինի, ժուգլարի, Կուզնեցի և Կոնդրատևի պարբերաշրջանները, քննարկվել են
տնտեսական պարբերաշրջանների առաջացման պատճառները հիմնավորող
մարքսիստական, թերսպառման, կապիտալի գերկուտակման, ազդակատարածողական,
հոգեբանական, արեգակնային, քաղաքական գործարար, իրական տնտեսական,
հավասարակշռված տնտեսական պարբերաշրջանների տեսությունները: Առավել
մանրակրկիտ քննարկվել են պարբերաշրջանների ձևավորման քեյնսյան մոտեցումները:
Տնտեսական պարբերաշրջանների տեսությունների քննական մեկնաբանումը
հնարավորություն տվել վերլուծելու և հանգամանորեն մեկնաբանելու տնտեսական
ճգնաժամերի առաջացման պատճառները:

Մշակված տնտեսաչափական մոդելի միջոցով հեղինակի կողմից գնահատվել են
Հայաստանի Հանրապետությունում սպառման սահմանային հակումն ու արագացուցիչը,
և պարզ է դարձել, որ դրանք գտնվում են պարբերաշրջանային պայթունային
տատանումներ ծնող վտանգավոր միջակայքում. սպառման սահմանային
հակվածությունը 0.86(0.5-1 միջակայքում), իսկ արագացուցիչը՝ 1.29(մեկից մեծ) 1:
Փաստորեն ՀՀ տնտեսությանը բնորոշ են պայթունային տատանումները:

Մանրակրկիտ հետազոտվել են 1929-1933թթ. Մեծ ճգնաժամի, 1970-ական թթ.
էներգետիկ, 1990-ական թթ. եվրոպական, լատինաամերիկյան, ասիական, ռուսական և
վերջին համաշխարհային ֆինանսատնեսական ճգնաժամերի առաջացման
պատճառները, որոնց համար տեսամեթոդական հիմք են հանդիսացել տնտեսական
ճգնաժամերին վերաբերող առաջին և երկրորդ սերնդի մոդելները: Մասնավորապես
առաջին սերնդի մոդելներից առանձնացվել են Փ.Կրուգմանի, Ռ.Ֆլուդի, Փ.Գարբերի
մոդելները, երկրորդ սերնդի մոդելներից առանձնացվել են Ջ.Սաքսի, Ա.Տորնելի,
Ա.Վելասոյի մոդելները, որոնք ավելի հստակ ներկայացնելով մակրոտնտեսական
իրավիճակը, նկարագրում են 2007-2009թթ. համակարգային ֆինանսատնտեսական
ճգնաժամը, 2009-2010թթ. Պորտուգալիայի, Իռլանդիայի, Հունաստանի, Իսպանիայի
պարտքային ճգնաժամերը՜:

Ուսումնասիրված տեսությունների և մոդելների հիման վրա՝ տնտեսական
ճգնաժամի վերաբերյալ գոյություն ունեցող սահմանումները խմբավորվել են երկու

1իինակայքերի վտանգավորության գաղափարը տրվել է Սամուելսոն-Հիքսի մոդելի հիման վրա. Samuelson
P. Interactions between the multiplier analysis and the principle of acceleration // Rev. Econ. Stat. 1939. Vol. 21. P. 75-
78; Hicks J. A contribution to the theory of the trade cycle. Oxford, 1950. Ch. VI., Тарасевич Л.С., Гребенников п.и.,
Леусский А.И.,Макроэкономика: учебник для бакалавров/9-е изд., испр. и доп.-М.:Издательство Юрайт,2012.-
c.281-291 -Серия: Бакалавр.Углубленный курс.
"Макроэкономика: Продвинутый уровень: курс лекций I Б.Е.Бродский.-М.: Магистр: ИНФРА-М, 2012.- с. 243-
273, Krugman P.A Model of Balance-of-Payment Crises II Journal of Money, Credit, and banking. 1979. No
11(3).P.311-325, Flood R., Garber P. Collapsing exchange-rate regimes.Some linear examples II Journal of International
Economics. 1984.Vol. 17, P. 1-13, Sachs J. Tornell А., Velasco A. The Mexican peso crisis: sudden death or death
foretold?INBER Working paper.1996. No 5563.
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խմբերում առաջինում ներառելով օբյեկտիվ, իսկ երկրորդում՝ սուբյեկտիվ
պատճառներով ծագած ճգնաժամերը: Ըստ օբյեկտիվ պատճառների ճգնաժամերը
անբավարար ամբողջական պահանջարկի հետևանք են և բնութագրվում են որպես
գերարտադրության վիճակ: Ըստ սուբյեկտիվ պատճառների ճգնաժամերը շուկայական
սուբյեկտների վարքագծի փոփոխության արդյունք են:

Հեղինակի կարծիքով ճգնաժամերի ծագման օբյեկտիվ և սուբյեկտիվ
պատճառները հանդես են գալիս միաժամանակ: Ներկայումս տնտեսական ճգնաժամերը
տնտեսական զարգացման օբյեկտիվ դրսևորումներ են, սակայն դրանց խորությունը,
անկման չափերը, տնտեսության վերականգնման ժամանակահատվածը մեծապես
պայմանավորված են տնտեսավարող սուբյեկտների վարքագծով և տնտեսական
քաղաքականություն մշակողների և իրականացնողների արհեստավարժությամբ:

Ուստի տնտեսական ճգնաժամը սահմանվել Է որպես ամբողջական առաջարկի և
ամբողջական պահանջարկի յանհամապատասխանության այնպիսի վիճակ, երբ
տնտեսական համակարգը խորապես ցնցվում է՝ հանգեցնելով պահանջարկի
շարունակական կրճատմանը, գրեթե ոչնչացնելով տնտեսության նախկին
ձեռքբերումները համաշխարհային զարգացումներով, տնտեսավարող սուբյեկտների
սպասումներով պայմանավորված, առաջացնում է տնտեսական աղետներ,
այնուամենայնիվ տնտեսական կյանքում նոր որակի ձեռքբերումների յուրօրինակ
խթանիչ ուժ է, որն էապես պայմանավորված է տնտեսական քաղաքականություն
մշակողների և իրականացնողների ունակություններով ու հմտություններով:

Հաշվի առնելով այն հանգամանքը, որ վերջին ֆինանսատնտեսական ճգնաժամը
արմատավորվել ԱՄՆ տնտեսական զարգացումներով, դրա առաջացման և ծավալման
հիմնարար և տեխնիկական պատճառները մանրամասն վերլուծվել են ԱՄՆ-ում
կարևորելով 2001թ. սեպտեմբերի 11-ի ահաբեկչական գործողությունները,
խնայողությունների ցածր մակարդակը, ԱՄՆ դոլարի արժեզրկումը, պարտատոմսերի
անվերահսկելի թողարկումը, հիփոթեքային վարկավորման չհիմնավորված մեծ
ծավալները, դոլարային հարձակման ընդլայնումը, հեջ ֆոնդերի գործունեությունը,
վարկանիշային կազմակերպությունների ոչ արժանահավատ գնահատակնները:

Ատենախոսության երկրորդ <<ՀԱՄԱՇԽԱՐՀԱՅԻՆ ՖԻՆԱՆՍԱՏՆՏԵՍԱԿԱՆ
ՃԳՆԱԺԱՄԻ ՏՆՏԵՍԱԿԱՆ ՀԵՏԵՎԱՆՔՆԵՐԸ ՀԱՅԱՍՏԱՆԻ ՀԱՆՐԱՊԵՏՈՒԹՅՈՒՆՈՒՄ>>,
գլխում ներկայացվել են ՀՀ նախաճգնաժամային, ճգնաժամային և հետճգնաժամային
մակրոտնտեսական զարգացումները, որոնք հնարավորություն են տվել մանրակրկիտ
վերլուծել փոխադարձաբար մեկը մյուսի վրա ազդող ներքին և արտաքին գործոններով
պայմանավորված ֆինանսատնտեսական ճգնաժամի առաջացման և տարածման
պատճառները ՀՀ-ում: Դրանցից կարևորվել է նախ, համաշխարհային շուկայում պղնձի
պահանջարկի և գների կտրուկ անկման պատճառով ՀՀ հանքարդյունաբերական
արտադրանքի արտահանման ծավալներից պետական բյուջե հարկային եկամուտների
կրճատումը:

Դիտարկվող ժամանակահատվածում արդյունաբերական արտադրանքի ծավալն
աճել է կայուն տեմպերով, բացառությամբ 2009թ., երբ նկատվեց 2008թ.-ի
համեմատությամբ արդյունաբերական արտադրանքի ծավալների 9.5% անկում:
Ուշագրավ է այն, որ հանքարդյունաբերական արտադրանքի ծավալների անկում
նկատվել է 2008թ.-ին 2007թ.-ի համեմատ 18.3%, որը ևս մեկ անգամ փաստում է այս
ճյուղի բարձր զգայունության մասին: Նման միտումներ արձանագրվել են նաև
տեսակարար կշիռների ցուցանիշում:

Աղյուսակ 1.-ից երևում է, որ արդեն 2011թ. 2009թ.-ի համեմատ ամբողջ
արդյունաբերական արտադրանքի ծավալը ավելացել է 49.2%-ով, հանքագործական
արդյունաբերության արտադրանքի ծավալը 92.1%-ով, իսկ մետաղական հանքաքարի
արդյունահանման ծավալը 96.7%-ով:
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Աղյուսակ.1.
Հանքագործական արդյունաբերության արտադրանքի բաժինը ՀՀ արդյունաբերության

արտադրանքի մեջ 2006-2011թթ.3
Ցուցանիշները Տարիները

2006 2007 2008 200: 010

1.Ամբողջ արդյունաբերության 644.9
արտադրանքի ծավալը, մլրդ.դրամ

2.Հանքագործական արդյունաբերության 113.5 113.8 0.2
արտադրանքի ծավալը, մլրդ դ

այդ թվում

Մետաղական հանքաքարի արդյունա- 109.
հանում, մլրդ.դրամ

3.Հանքագործական արդյունաբերության
արտադրանքի բաժինը ամբողջ
արդյունաբ. արտադրանքի մեջ(%)

4.Մետաղական հանքաքարի 96.3 93.9 I 95.0 96.5 97.3
արդյունահանումը հանքագործ. արդյ.
արտադրանքի մեջ(%)

5.Մետաղական հանքաքարի 16.9 14.9 12.3 12.6 17.0 16.6
արդյունահանումը ամբողջ արդյ. մեջ(%)

Վերլուծությունն ավելի ամբողջական դարձնելու տեսանկյունից ուսումնասիրվել է
ՀՀ հանքագործական արդյունաբերության արտադրանքի արտահանման կառուցվածքը,
որը հնարավորություն է տվել բացահայտելու, որ հանքագործական արդյունաբերության
արտադրանքի արտահանման ծավալները կտրուկ կրճատվել են 2009թ. անկումը տեղի է

ունեցել սև մետաղների մասով(տես, աղյուսակ 2):
Աղյուսակ.2.

ՀՀ հանքագործական արդյունաբերության արտադրանքի արտահանման մեջ
մետաղական հանքաքարի արտահանման տեսակարար կշռի փոփոխությունը

2006-2011թթ.(%)4
Ցուցանիշները Արտահանումն ըստ տարիներ

Об 2008 2009 010

Ամբողջ Հանքագործական 100 100
արդյունաբերության արտադրանքի
արտահանումը (%)

այդ թվում

Մետաղական հանքաքարի 28.4 33.@

արտահանումը(%)
1.սև մտաղներ 17.0

2. իրեր սև մետաղներից 0.2

3.պղինձ և իրեր դրանից 7.8

4.ալյումին և իրեր դրանից 0.8 .0

5.այլ ոչ թանկարժեք մետաղներ, 2.6 2.1 1.5 1.2
մետաղակերամիկա, իրեր դրան

Հետաքրքրական է, որ պղնձի և ալյումինի արտահանման ծավալները նույնիսկ
աճել են, սակայն միջազգային շուկայում դրանց գների անկումը հանգեցրել է վաճառքից

ստացվող ցածր եկամուտների, հետևապես նվազել են նաև պետական բյուջեի հարկային
մուտքերը: 2008թ. 1 տոննա պղնձի խտանյութի գինը Լոնդոնի միջազգային մետաղների
բորսայում կազմել է 8414 ԱՄՆ դոլար, 2008թ. ոլորտի համար ճգնաժամային համարվող
նոյեմբեր ամսին 1 տոննա պղնձի խտանյութի գինը կազմել է 3717 ԱՄՆ դոլար՝:

Տվյալները փաստում են, որ 2011թ. վերոհիշյալ ցուցանիշները զգալիորեն
գերազանցում են ոլորտի համար մինչճգնաժամային համարվող նույնիսկ 2006թ.-ի
համապատասխան ցուցանի՝նների մակարդակները: Փաստորեն, արդյունաբերությունը
հատկապես հանքագործականը, դուրս են եկել խորը տնտեսական ճգնաժամից:
Հանքարդյունաբերական արտադրանքի ծավալների պահպանումը նպաստել է այս
ոլորտում գործազրկության կասեցմանը:

Հեղինակը որպես ճգնաժամի առաջացման կարևոր պատճառ է դիտում սփյուռքից,
արտագնա աշխատողների եկամուտներից մասնավոր տրանսֆերտների ներհոսքի
կրճատմամբ պայմանավորված տնային տնտեսությունների սպառողական վարքագծի
փոփոխությունը:

Վերլուծության արդյունքները ցույց են տալիս, որ եթե 2000-2008թթ. և՛ ազգային
եկամուտը, և՛ արտերկրից ստացվող ընթացիկ ու կապիտալ տրանսֆերտները ունեցել են
անընդհատ աճի միտում, ապա 2009թ. դրանց աճի տեմպերը կտրուկ կրճատվել են
հանգեցնելով համախառն տնօրինվող եկամտի կրճատմանը: Այսպես, եթե 2008թ.
արտերկրից ստացվող ընթացիկ և կապիտալ տրանսֆերտները միասին կազմել են 430
մլրդ. դրամ, ապա 2009թ. դրանք կրճատվել են 67.7 մլրդ. դրամով կամ 15.5%-ով: Իսկ
համախառն տնօրինվող եկամուտը 2008թ. կազմել է 4060.5 մլրդ. դրամ6, իսկ 2009թ.
ընդամենը 3497.9 մլրդ. դրամ կամ նվազել է 13.9%-ով, այսինքն 562.6 մլն. դրամով:
Այսպես, 2000թ. մինչև 2008թ. զուտ մասնավոր տրանսֆերտները նույնպես ունեցել են
անընդհատ աճի միտում՝ 2000թ. 85.6 մլն7 ԱՄՆ դոլարից 2008թ. հասնելով 1062.4 մլն.
ԱՄՆ դոլար: 2009թ. ճգնաժամով պայմանավորված զուտ մասնավոր տրանսֆերտները
նվազել են 69%-ով և կազմել 733.2 մլն.: 2010թ. դրանք դարձյալ նվազել են՝ կազմելով
477.1 մլն. ԱՄՆ դոլար, իսկ 2011թ. մի փոքր աճել են 2010թ. համեմատ և կազմել 562.7
մլն. ԱՄՆ դոլար, որը ցածր է նույնիսկ 2009թ. մակարդակից: Դա վկայում է այն մասին, որ
աշխարհի զարգացած և զարգացման ներուժ ունեցող երկրները նույնիսկ չեն
հաղթահարել ճգնաժամի հետևանքները:

ՀՀ-ում տնտեսական ճգնաժամի պատճառներից հեղինակը կարևորել է նաև
անշարժ գույքի նկատմամբ արտաքին պահանջարկի նվազման հետևանքով այս
ոլորտում ներդրումների, արտաքին կապիտալի ներհոսքի կրճատմամբ, վատատեսական
սպասումներից բխող մի շարք ներդրումային ծրագրերի հետաձգմամբ պայմանավորված
շինարարության ճյուղի զգալի անկումը:

Հեղինակը նշել նաև, որ ՀՀ-ում մինչճգնաժամային փուլում արձանագրված
երկնիշ տնտեսական աճի ապահովման հիմնական ուղղություններից մեկը եղել է
շինարարությունը: Մասնավորապես 2006-2008թթ. տնտեսական աճին շինարարությունը
նպաստել է միջինը 4.8%-ային կետով: Շինարարության ճյուղի տեսակարար կշիռը ՀՆԱ-
ի կառուցվածքում շարունակաբար աճել է: Ի դեպ շինարարության ճյուղի իրական աճը
գերազանցել է տնտեսության մյուս հիմնական ճյուղերի աճի տեմպերին: Արդյունքում
փոխվել է նաև ՀՆԱ կառուցվածքն ըստ տնտեսության հիմնական ոլորտների (տես,
աղյուսակ 3):

ճգնաժամի տարիներին էապես կրճատվեցին շինարարության ծավալները և
դրանց կառուցվածքը փոխվեց ինչպես ըստ ֆինանսավորման աղբյուրների, այնպես էլ

3Տվյալների աղբյուրը՝ <<Հայաստանի վիճակագրական տարեգիրք 2010>>,ՀՀ ԱՎԾ, Երևան 2010,էջ 263,
<<Հայաստանի վիճակագրական տարեգիրք 2012>>, ՀՀ ԱՎԾ, Երևան 2012,էջ 253, աղյուսակի 3-րդ, 4-րդ և 5-
րդ ցուցանիշները հաշվարկվել են հեղինակի կողմից մյուս ցուցանիշների հիման վրա:
*Տվյալների աղբյուրը <<Հայաստանի վիճակագրական տարեգիրք 2010>>,ՀՀ ԱՎԾ, երևան 2010, էջ 479,
<<Հայաստանի վիճակագրական տարեգիրք 2012>>,ՀՀ ԱՎԾ, երևան 2012, էջ 465:

8

Հարությունյան Վլադիմիր
հակաճգնաժամային
6 Տես՝ <<Հայաստանի
'http://www.minfin.am/, ՀՀ
(եռամսյակային):

Լիպարիտի, Համաշխարհային ֆինանսատնտեսական ճգնաժամ. պատճառներ,
միջոցառումներ և դասեր.-Եր.: ՀՀ ԳԱԱ <<Գիտություն>> հրատ., 2009 146 էջ, տես՝ 25 էջ:
վիճակագրական տարեգիրք 2012>>,ՀՀ ԱՎԾ, Երևան 2012, էջ 232, աղյուսակ 176:

տնտեսությունը բնութագրող հիմնական մակրոտնտեսական ցուցանիշներ
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ըստ վերարտադրական կառուցվածքի: Այսպես, եթե 2000-2008թթ. շինարարության
ծավալներն անընդհատ աճել են, ապա 2009թ. 2008թ. համեմատ կրճատվել են 32.5%-
ով, չնայած 2010թ. 2009թ. համեմատ մի փոքր աճ է արձանագրվել(1.6%),
այնուամենայնիվ 2011թ. 2010թ. համեմատ նույնպես կրճատվել է (տես, աղյուսակ 3):
Տեղի է ունեցել նաև շինարարության ծավալների կառուցվածքի փոփոխություն ըստ
ֆինանսավորման աղբյուրների: Այսպես, բնակչության միջոցների հաշվին
իրականացվող շինարարությունը կրճատվել է ավելի մեծ չափով, իսկ շինարարության
ընդհանուր ծավալում պետական բյուջեի, կազմակերպությունների միջոցների և
օտարերկրյա ներդրումների միջոցների հաշվին կատարվող շինարարության ծավալներն
ավելացել են8: Այսպես, եթե 2010թ. 2006թ. համեմատությամբ պետական
շինարարությունը ավելացել է 31.1 մլրդ. դրամով, ապա ոչ պետական շինարարությունն
այդ նույն ժամանակահատվածում կրճատվել է 86.1 մլրդ. դրամով: Սակայն
կազմակերպությունների միջոցների հաշվին իրականացվող ոչ պետական
շինարարությունն էականորեն աճել է:

Աղյուսակ 3.
ՀՀ ՀՆԱ-ի կառուցվածքի փոփոխությունները ֆինանսատնտեսական ճգնաժամից առաջ և

հետո՝ ըստ տնտեսության հիմնական ոլորտների9
Ցուցանիշները Տարիները

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 71

1. Արդյունաբերության 341, 1 426,1 535,3 651,9 644,9 716,5 9.
արտադրանքի ծավալը

_(մլրդ. դրամ)
2. Տեսակարար կշիռը 25.0 26.2

ՀՆԱ-ում (%)
3. Գյուղատնտեսության 377,6 410,1
արտադրանքի ծավալը

(մլրդ. դրամ)
4. Տեսակարար կշիռը 27.8 25.
ՀՆԱ-ում (%)
5.  Շինարարության 166,6 23
ծավալը

_(մլրդ. դրամ)
6.  Տեսակարար կշիռը 12.2 14.6
ՀՆԱ-ում (%)
7. Ծառայությունների 177,7 230,4 287, 362,& 98, 598
ծավալը

(մլրդ. դրամ)
8. Տեսակարար կշիռը 13.0 14.2

ՀՆԱ-ում (%)
9. Այլ ոլորտների 299.5 320.2 30
ծավալը

_մլրդ. դրամ)
10. Տեսակարար կշիռը 22.0 19.7 15..

; ՀՆԱ-ում (%)_...
11. Անվանական ՀՆԱ 1362,5 1624,6 1907,9 2242,9 2656,2 3149,3 568
(մլրդ.դրամ)
11. i Ընդամենը 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 00.С 100.0
Տեսակարար կշիռը(%)

8Տես՝ Հայաստանի վիճակագրական տարեգիրք 2011, ՀՀ ԱՎԾ, Երևան 2011, էջ 318-319:
9վյալների աղբյուրը՝ Հայաստանի վիճակագրական տարեգիրք 2007,ՀՀ ԱՎԾ, Երևան 2007, էջ 238, էջ274, էջ 294,էջ 340, Հայաստանի վիճակագրական տարեգիրք 2010,ՀՀ ԱՎԾ,Երևան 2010, էջ 363,
Հայաստանի վիճակագրական տարեգիրք 2012,ՀՀ ԱՎԾ, Երևան 2012, էջ 16, էջ 253, էջ 291, էջ 310,
աղյուսակի 2-րդ, 4-րդ, 6-րդ, 8-րդ և 10-րդ ցուցանիշները հաշվարկվել են հեղինակի կողմից մյուս
ցուցանիշների հիման վրա:
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Այսպես, եթե 2006թ. այն կազմել է 212.1 մլրդ.դրամ, ապա 2010թ. հասել է 391.5
մլրդ. դրամի: Դրան հակառակ բնակչության միջոցներով իրականացվող ոչ պետական
շինարարությունը նույն ժամանակաշրջանում 384.9-ից կրճատվել և կազմել է 118.5
մլրդ.դրամ: Այսինքն եթե կազմակերպությունների միջոցների հաշվին շինարարության
աճը կազմել 179.4 մլրդ.դրամ, ապա բնակչության միջոցների հաշվին կրճատվել է
266.4 մլրդ. դամով:

Շինարարության ծավալների փոփոխությունները հանգեցրեցին նաև
շինարարության վերարտադրական կառուցվածքի փոփոխության: Այսպես, եթե 2006թ.
գործող կազմակերպությունների տեխնիկական վերազինման և վերակառուցման
բաժինը ընդհանուր շինարարության մեջ կազմել է 19.1%, որը հետագա 2 տարիներին
էապես ավելացել է՝ 2009թ. կազմելով 16.8%, 2010թ. 17.3%: Նոր շինարարության

բաժինը նույն ժամանակաշրջանում 65.5%-ից իջել մինչև 58.8%, իսկ հզորությունների
պահպանման բաժինը 13.2%-ից նույն ժամանակշրջանում հասել է 23.8%10:

Հեղինակի կարծիքով տնտեսական ճգնաժամի առաջացման հաջորդ պատճառը
պայմանավորված է ՀՀ դրամի արժեզրկմամբ, աշխարհում առևտրային պայմանների և
տնտեսական հարաբերությունների փոփոխությամբ, ՀՀ տնտեսությունում
բազմազանեցման ցածր մակարդակի պատճառով արտահանման ծավալների
կրճատմամբ:

ՀՀ-ում դոլարային մուտքերի կրճատման հետևանքով ԱՄՆ դոլարի նկատմամբ
պահանջարկի բարձրացումը և դրանով պայմանավորված ՀՀ դրամի արժեզրկումը ---
ձեռնտու չէին ներմուծողներին, իսկ Հայաստանն այդ ժամանակ կախում ուներ
ներմուծումից 2008թ. ներմուծումը գերազանցում էր արտահանմանը 4.2անգամ, 2009թ. --
4.7անգամ, իսկ 2011թ. 3.1անգամ: Նման արժեզրկումը, ճիշտ է խթանում է
արտահանումը, սակայն տնտեսության բազմազանեցման ցածր մակարդակի
պայմաններում տրանսֆերտներով բավարարվող ՀՀ տնտեսությունում բավարար
ուշադրություն չէր դարձվում արտահանելի ապրանքներ թողարկող ճյուղերի
զարգացմանը, միջազգային շուկայում դրանց մրցունակության բարձրացմանը: ՀՀ-ում
արտահանման ծավալներում գերակշռում էր միայն պղնձի խտանյութի արտահանումը:

Հեղինակի կարծիքով այն հանգամանքը, որ ՀՀ պետական պարտքի գերակշիռ
մասը կազմում արտաքին պետական պարտքը և փոխարժեքի տատանումները
արտաքին պետական պարտքի սպասարկման էական փոփոխություններ են
առաջացնում, դրամի արժեզրկման պայմաններում դժվարացավ արտարժութային
փոխառությունների ու վարկերի վերադարձելիությունը: Սա է փաստում արտաքին
պետական պարտք/ՀՆԱ հարաբերակցության ցուցանիշի շարժընթացը: Եթե 2008թ. այդ
ցուցանիշը կազմել է 13.5%, ապա 2009թ. կտրուկ աճել և դարձել է 34.3% պահպանելով
այդ միտումը մինչ օրս: Նման պայմաններում պարտքի կայունության ապահովումը
դառնում է չափազանց կարևոր:

Ատենախոսությունում վճարային հաշվեկշռի վերլուծության միջոցով
բացահայտվել է, որ առևտրային հաշվեկշռի բացասական մնացորդի ավելացման
հետևանքով տնտեսական սպառնալիքներ են առաջացել երկրի միջազգային
փահուստներով ներմուծման ծածկույթն ապահովելու տեսանկյունից: Աղյուսակ 4-ի
տվյալները վկայում են, որ ֆինանսատնտեսական ճգնաժամի հետևանքները վառ
կերպով արտացոլվում են արտաքին առևտրաշրջանառության 2008-2009թթ.
ցուցանիշներում: Արտաքին առևտրաշրջանառության ծավալները կտրուկ աճել են 2007-
2008թթ., որը ձեռք է բերվել հիմնականում ներմուծման ծավալների մեծ չափով
ավելացման հաշվին: Կտրուկ փոխվել է նաև արտահանման ու ներմուծման
հարաբերակցությունը:

10Տես՝ Հայաստանի վիճակագրական տարեգիրք 2011, ՀՀ ԱՎԾ, Երևան 2011, էջ319:
in
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Աղյուսակ 4.
ՀՀ արտահանման և ներմուծման հարաբերակցության շարժընթացը 2006-2011թթ.,%

Տարիները
Ցուցանիշները

2006 2007 2008 2009 2010 20

1. ՀՆԱ (մլն. ԱՄՆ դոլար) 6.384.5 9.206.3 11.662.0 8.648.0 9.260.:

2. ՀՀ արտահանումը 985.1 105 10.
_մլն. ԱՄՆ դոլար)
3. ՀՀ ներմուծումը 2191.6 322 142( 3

_(մլն. ԱՄՆ դոլար)
4. Զուտ արտահանումը -1206.5 -115. 368

(մլն. ԱՄՆ դոլար)
5.ՀՀ արտաքին առևտրաշրջա 3176.
նառություն

(մլն. ԱՄՆ դոլար)
6.ՀՀ արտահանման և ներմուծման 14..
հարաբերակցություն,%
7. ՀՀ արտահանման աճը, % 101.

8. ՀՀ ներմուծման աճը, % 21.6

9. ՀՀ ներմուծման և արտահա 2.22 2.8
հարաբերակցություն, անգամ
10.ՀՀ արտաքին առևտրաշրջա- 139
նառության աճը, %
11. Զուտ արտահանում/ՀՆԱ -18.9

12. Արտահանում/ ՀՆԱ 5.

13. Ներմուծում/ՀՆԱ 34.3 35.:

Այդ տարիներին կտրուկ աճել է վճարային հաշվեկշռի ընթացիկ հաշվի
բացասական մնացորդը: 2009թ. 2008թ. համեմատ արտահանման ծավալները կրճատվել
են 48.9%-ով, իսկ ներմուծումը՝ 33.3%-ով:

Չնայած ազգային արժույթի արժեզրկումը պետք դրական ազեցություն ունենար
զուտ արտահանման շարժընթացի վրա, սակայն արտահանվող ապրանքների
նկատմամբ համաշխարհային պահանջարկի նվազմամբ և փոխարժեքի ազդեցության
դրսևորման ժամանակային խզմամբ պայմանավորված նման զարգացումները
ամբողջությամբ չդրսևորվեցին:

2010-201 1թթ. և՛ արտահանումը, և՛ ներմուծումը ավելացել են, սակայն
արտահանման աճի տեմպերը գերազանցել են ներմուծման աճի տեմպերին, որի
արդյունքում զուտ արտահանման աճի տեմպերը դանդաղել են: Այսպես, եթե 2010թ.
2009թ. համեմատությամբ արտահանումն աճել է 46.6%-ով, իսկ ներմուծումը 12.9%-ով,
ապա 2011թ. 2010թ. համեմատությամբ այդ ցուցանիշները համապատասխանաբար
կազմել են 28.2 և 10.6%: Արդյունքում զուտ արտահանումը 2010թ. 2009թ.
համեմատությամբ աճել է 3.7%-ով, իսկ 2011թ. 2010թ, համեմատ 3.8%-ով: Արդյունքում
արտահանում/ՀՆԱ հարաբերակցությունը 2006-2009թթ. գնալով նվազել է, իսկ 2010-
2011թթ. աճել է՝պայմանավորված ներմուծման աճին գերազանցող արտահանման աճով:
Դրան հակառակ ներմուծում/ՀՆԱ հարաբերակցությունը շարունակաբար աճել է և 2006թ.
34.3 %-ից 2011թ. հասնելով 40.9%-ի: Արտահանման աճը պայմանավորված է նաև
տնտեսության բազմազանեցմանն ուղղված միջոցառումների իրականացմամբ:

11Տվյալների աղբյուրը՝ Հայաստանի վիճակագրական տարեգիրք 2007,ՀՀ ԱՎԾ, Երևան 2007,էջ 17, էջ 225,
Հայաստանի վիճակագրական տարեգիրք 2012, ՀՀ ԱՎԾ, Երևան 2012, էջ 17, աղյուսակի 6-10-րդ
ցուցանիշները հաշվարկվել են հեղինակի կողմից մյուս ցուցանիշների հիման վրա:
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Արտաքին և ներքին ազդակներով պայմանավորված ՀՀ-ում ճգնաժամ ծնող
պատճառներն էականորեն ազդեցին ՀՀ մակրոտնտեսական իրավիճակի՝ հատկապես
ամբողջական պահանջարկի վրա:

ՀՀ տնտեսության վրա ֆինանսատնտեսական ճգնաժամի ազդեցության չափը
գնահատելու համար մշակվել տնտեսաչափական մոդել և իրականացվել է գործոնային
վերլուծություն: Քանի որ ՀՀ տնտեսության վրա համաշխարհային
ֆինանսատնտեսական ճգնաժամի ազդեցությունը դրսևորվեց շինարարության և հումքի
միջազգային գների անկմամբ, ինչպես նաև որպես ճգնաժամի երկրորդային ալիքի
հետևանք կրճատվեց ֆինանսական գործունեությունը, մոդելում որպես կախյալ
փոփոխական դիտարկվել Է ՀՆԱ-ն, իսկ անկախ փոփոխականներ գյուղատնտեսության,
շինարարության, ֆինանսական գործունեության,առևտրի, մշակող արդյունաբերության,
հանքարդյունաբերության ծավալները:

Հեղինակի կողմից առաջարկվել է հետևյալ տնտեսաչափական մոդելը.
GDPe - во +թ,Giux.+B,SHIN,+ B3SHIN__1 B FIN,_a + B.AREV, + Bads + В,MSHAK, +
B.HANK;_5+ B9GDPx_i +E

(1) 12
(1) Տնտեսաչափական մոդելի անհայտ պարամետրերը գտնելու նպատակով

կիրառվել փոքրագույն քառակուսիների եղանակը 13: Արդյունքների հավաստիության
մեջ համոզվելու համար նախ պարզվել է (1) մոդելի -բոլոր փոփոխականների
ստացիոնարությունը - 14 կիրառելով Դիքիք-Ֆուլլերի թեսթը , որի արդյուքները փաստում
են, որ դիտարկվող բոլոր շարքերը ոչ ստացիոնար են, հետևաբար նախքան մոդելը
գնահատելը, վերջիններս դիտարկվել են առաջին կարգի տարբերություններով.
D(GDP.)=
Bo + B.D(GIUX.) + B D(FIN._,) + +BSD(AREV.) + asd, +
В,D(MSHAK.) +BaD(HANK,_s) + B,D(GDP__) +

(2)
որտեղ՝ D(GOP,),GIUX),--,D(GOP,-- (1) տնտեսաչափական մոդելի նույն
ցուցանիշների առաջին կարգի տարբերություններն են: (2)տնտեսաչափական մոդելի

1շորտեղ՝GDP, -ն -րդ եռամսյակի ՀՆԱ-ն է նախորդ տարվա նույն եռամսյակի գներով, GDPt_i -ն
1-րդ եռամսյակի ՀՆԱ-ն նախորդ տարվա նույն եռամսյակի գներով, GIUX, -ն t -րդ եռամսյակի

գյուղատնտեսության թողարկումն է նախորդ տարվա նույն եռամսյակի գներով, SHIN, -ն է -րդ
եռամսյակի շինարարության ծավալն է նախորդ տարվա նույն եռամսյակի գներով, SHIN._1 -t-1-րդ
եռամսյակի շինարարության ծավալն նախորդ տարվա նույն եռամսյակի գներով, FINt_2 -ն ------դդ
եռամսյակի ֆինանսական գործունեության ծավալն է նախորդ տարվա նույն եռամսյակի գներով,
AREV -նt -րդ եռամսյակի առևտրի ծավալն է նախորդ տարվա նույն եռամսյակի գներով, MSHAK, -ն

-րդ եռամսյակի մշակող արդյունաբերության ծավալն է նախորդ տարվա նույն եռամսյակի գներով,
HANK,_s -ն 5 -րդ եռամսյակի հանքարդյունաբերության ծավալն է նախորդ տարվա նույն
եռամսյակի գներով, d, -ն կեղծ փոփոխական է, որը բնորոշում է ձմեռային ամիսները, մասնավորապես
այն ընդունում է 1 արժեքը, երբ է-ն վերաբերում է չորրորդ և առաջին եռամսյակներին, Օ՝ երբ
վերաբերում է երկրորդ և երրորդ եռամսյակներին, Bo,Bi,Be, մոդելի անհայտ պարամետրերն են,

Et -ն էկոնոմետրիկ մոդելի պատահական սխալն է:
13.9.Р.Магнус, П.Катышев,А.А.Пересецкий, Эконометрика, издательство"Дело ",Москва 2004.- ст. 10:
149.P.Магнус, П.Катышев,А.А.Пересецкий, Эконометрика, издательство"Дело ",Москва 2004.- ст. 268-273:
15 Эконометрика: учеб./под ред. И.И.Елисеевой.-М.: Проспект, 2009,ст.184-185:
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անհայտ պարամետրերը գտնելու նպատակով կիրառված փոքրագույն քառակուսիների
եղանակը տվել է հետևյալ արդյուքները (տես, աղյուսակ 5):

Աղյուսակ 5.
(2)Տնտեսաչափական մոդելի գնահատման արդյունքներ

Կախայալ փոփոխական: D(GOP)
Գնահատման մեթոդ: Փոքրագույն քառակուսիների

Ընտրանք(ուղղված): 2002:3 2012:4

Փոփոխական Գործակից Ստ. սխալ է-վիճ. Հավ,
D(GIUX) 0.92 0.0491 18.83 0.0000
D(SHIN) 0.89 0.0614 14.57 0.0000

D(SHIN(-1)) 0.41 0.0923 4.51 0.0001
D(FIN(-2)) 2.46 0.6775 3.64 0.0009
D(AREV) 1.79 0.2530 7.08 0.0000

d -68340 14483.10 -4.71 0.0000
D(MSHAK) 2.16 0.3813 5.68 0.0000

D(HANK(-5)) 1.77 0.8358 2.12 0.0413
с 39384 8240.31 4.77 0.0000

D(GDPR(-))) -0.25 0.0470 -5.38 0.0000

R-քառակուսի 0.99
Ուղղվ.R-քառակուսի 0.99

-վիճ. 1491.31
Հավ(F-վիճ) 0.0000
Դարբին-Վաթսոնի վիճ. 2.54

Գնահատված մոդելը լավ որակի է, քանի որ դետերմինացիայի գործակիցները
բարձր են, բոլոր գործակիցների զրո լինելու հավանականությունը զրոյին մոտ է:
Ավտոկոռելյացիայի բացակայության մասին է փաստում Դարբինի հ-վիճակագիրը:

Այպիսով, կատարված թվաբանական գործողությունների արդյունքում
տնտեսաչափական մոդելի վերջնական գնահատված տեսքը հետևյալն է.

GDPe - 256967 +0.92GIUX, + 0.89SHIN, + 0.41SHIN,_1 + 2.46FIN,_2 + 1.79AREV,
68340d, + 2.16MSHAK, + 1.77HANK,_5 -0.25 GDPt_i

(3)
որտեղ GDP:-ն t -րդ եռամսյակի ՀՆԱ-ի գնահատված մեծությունն է:
Ստացված արդյունքները ցույց են տալիս, որ.

Գյուղատնտեսությունը իրական ՀՆԱ-ի վրա ազդում է դրական՝ 0.92 գործակցով:
Սա նշանակում է, որ, այլ հավասար պայմաններում, եթե գյուղատնտեսության
ծավալները աճեն 1 մլն դրամով, ապա տվյալ եռամսյակի իրական ՀՆԱ-ն միջինում
կավելանա 920 հազ. դրամով:
Շինարարությունը ազդում տվայլ և նախորդ եռամսյակների միջոցով:
Մասնավորապես, եթե շինարարության ծավալները տվյալ եռամսյակում
ավելանան 1 մլն դրամով, ապա, այլ հավասար պայմաններում, ՀՆԱ-ն կավելանա
890 հազ. դրամով, իսկ նախորդ եռամսյակում վերջինիս 1 մլն դրամի աճը
կհանգեցնի տվյալ եռամսյակի ՀՆԱ-ի 410 հազ. դրամով աճի:
Ֆինանսական գործունեությունը ազդում է 2.46 գործակցով: Սա նշանակում է, որ,
եթե 2 -րդ եռամսյակի ֆինանսական գործունեության ծավալները աճեն 1 մլն
դրամով, ապա իրական ՀՆԱ-ն կաճի 2.460.000 դրամով:
Առևտրաշրջանառության ծավալները ևս ազդում են դրական: Տվյալ եռամսյակում
առևտրի ծավալների 1 մլն դրամով աճը կհանգեցնի նույն եռամսյակի իրական
ՀՆԱ-Ի 1.790.000 դրամով աճին:

Մշակող արդյունաբերության ծավալների 1 մլն դրամով աճը տվյալ եռամսյակում,
կհանգեցնի, այլ հավասար պայմաններում, միջինում, նույն եռամսյակում իրական
ՀՆԱ-Ի աճին՝ 2.160.000 դրամով:
Հինգ եռամսյակ առաջվա հանքարդյունաբերության փոփոխությունը կհանգեցնի
տվյալ եռամսյակում իրական ՀՆԱ-ի ավելի փոքր աճի մշակող
արդյունաբերության ազդեցության համեմատ, մասնավորապես -5-րդ
եռամսյակում, այլ հավասար պայմաններում, եթե հանքաարդյունաբերության
ծավալները ավելանան 1 մլն դրամով, ապա տվյալ եռամսյակի ՀՆԱ-ն կաճի
1.770.000 դրամով:
Ձմեռային ամիսներին իսկապես արտադրվում է ավելի փոքր ծավալների ՀՆԱ, ի
տարբերություն մյուս եռամսյակների, մասնավորապես ձմեռային ամիսներին
միջինում 68.340.000.000 դրամով քիչ ՀՆԱ է ստեղծվում:
Նախորդ եռամսյակի ՀՆԱ-ի փոփոխությունը տվյալ եռամսյակի ՀՆԱ-ի վրա ազդում
է բացասական 0.25 գործակցով: Սա մեկ անգամ ևս փաստում է, որ տարվա
ընթացքում ՀՆԱ-ն ունենում է սեզոնային տատանումներ:
Ատենախոսության երրորդ <<ՖԻՆԱՆՍԱՏՆՏԵՍԱԿԱՆ ՃԳՆԱԺԱՄԻ ՀԱՂԹԱՀԱՐՄԱՆ

ՄԱԿՐՈՏՆՏԵՍԱԿԱՆ ՔԱՂԱՔԱԿԱՆՈՒԹՅՈՒՆԸ ՀԱՅԱՍՏԱՆԻ ՀԱՆՐԱՊԵՏՈՒԹՅՈՒՆՈՒՄ>>,
գլխում ուսումնասիրվել ֆինանսատնտեսական ճգնաժամի հաղթահարման
միջազգային փորձը, բացահայտվել են դրա տեղայնացման հնարավորությունները ՀՀ-
ում, մեկնաբանվել են ՀՀ-ում իրականացվող հակաճգնաժամային միջոցառումները:

Հաշվի առնելով այն հանգամանքը, որ Մեծ յոթնյակի երկրները ներկայացնում են,
համաշխարհային ՀՆԱ-ի 50.4%-ը, համաշխարհային ֆինանսական համակարգում
գերիշխող արժույթներ արտադրող երկրներ են, որոնցից ԱՄՆ ճգնաժամի սկզբնաղբյուրն
է, իսկ մյուսները ճգնաժամի առաջին ալիքի կրողները, Ռուսաստանի դաշնությունը
էապես կանխորոշում է ՀՀ տնտեսական զարգացումները, Չինաստանը
համաշխարհային տնտեսության հետճգնաժամային վերականգնման գործընթացում
էական դերակատարում ունի, ուստի հեղինակը մանրակրկիտ մեկնաբանել հատկապես
այդ երկրներում իրականացված հակաճգնաժամային միջոցառումները: Աշխարհի
զարգացած և զարգացող երկրները 2009-2012թթ. պլանավորեցին խորքային,
արդյունավետ պետական աջակցություն ցուցաբերել իրենց երկրներին ենթադրելով, որ
դրա արդյունքում տնտեսությունները կկարողանան դուրս գալ ճգնաժամային
իրավիճակից: Այս երկրներում իրականացվող հակաճգնաժամային միջոցառումները
կախված են իրենց երկրների բյուջեների մեծությունից, բանկային համակարգի վիճակից,
քաղաքական ձգտումներից, ԱՄՀ և Հբ միջազգային վարկավորման ծրագրերի
պահանջներից: Զարգացած երկրներում առաջին հերթին լայնամասշտաբ ֆինանսական
օգնություն ցուցաբերվեց բանկային համակարգին, որը պարտավորվում էր աջակցել
փոքր բիզնեսին, բնակարանների տերերի վարկավորմանը, սպառողական վարկերի
տրամադրմանը: Այնուհետև զարգացած երկրները սկսեցին իրականացնել խթանող
հարկաբյուջետային քաղաքականություն՝ գործարար ակտիվությունն ու ամբողջական
պահանջարկը խթանելու նկատառումով, որից հետո իրականացվեցին աճող
գործազրկության մակարդակը կասեցնող միջոցառումներ, այն է. գործազրկության
նպաստների բարձրացումներ, բիզնեսին աջակցելու միջոցով նոր աշխատատեղերի
ստեղծման միջոցառումներ, արհմիություններին աջակցության ծրագրեր, նվազագույն
աշխատավարձի բարձրացումներ:

ճգնաժամի ֆոնի վրա նախ և առաջ յուրաքանչյուր երկիր իր սահմաններում սկսեց
իրականացնել որոշակի գործողություններ, որոնք ունեին տվյալ երկրին բնորոշ
առանձնահատկություններ, սակայն այդ միջոցառումների մեջ նույնպես կային
նմանություններ: Համաշխարհային տնտեսության մեջ թե՛ զարգացած, թե զարգացող
երկրների հակաճգնաժամային միջոցառումների առաջին ալիքը կրում էր կարճաժամկետ
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բնույթ և նման էր առաջին բուժօգնության և դրանից էին նաև կախված տնտեսության
հետագա զարգացումները:

Միջոցառումներն ունեին 2 ուղղություն՝ 1. դրամավարկային քաղաքականության,
2.հարկաբյուջետային քաղաքականության միջոցառումներ:

Հակաճգնաժամային միջոցառումների համաշխարհային ու փորձի
ուսումնասիրությունը ցույց է... տալիս, որ ետաճի փուլում արդյունավետ է
հարկաբյուջետային քաղաքականության իրականացմամբ կարգավորումը, որի
պատասխանատուն կառավարությունն է, իսկ վերելքի փուլում դրամավարկային
քաղաքականության իրականացմամբ կարգավորումը, որտեղ հիմնական դերակատարը
Կբ է: Առաջին փուլում պետությունն իրականացնելով խթանող հարկաբյուջետային
քաղաքականություն կրճատում է հարկերը, տալիս է հարկային արտոնություններ,
ավելացնում է պետական, սոցիալական և ներդրումային ուղղվածությամբ ծախսերը:
Բնական խոսքը ոչ թե պետական գնումների բացարձակ ավելացման մասին է, այլ
ավելի շուտ ՀՆԱ-ի կառուցվածքում նրանց մասնաբաժնի հարաբերական
բարձրացման 16.

Այս ամենի արդյունքում խթանվում է համախառն պահանջարկը, աճում ՀՆԱ,
զբաղվածության մակարդակը, լուծվում են տնտեսական և ֆինանսական բնույթի
խնդիրներ: Սակայն պետությունը կանգնում է բյուջեի պակասուրդի առջև, որը
մեծացնում է պետական պարտքը: Անհրաժեշտություն է առաջանում իրականացնել
դրամավարկային քաղաքականություն: Զարգացած և զարգացող երկրների պետական
պարտքը ՀՆԱ-Ի նկատմամբ և ՀՆԱ աճի տեմպը 2007-2011թթ. բնութագրում են աղյուսակ
6-ի տվյալները:

Աղյուսակ 6.
Զարգացած և զարգացող երկրների պետական պարտքը ՀՆԱ-ի նկատմամբ և ՀՆԱ աճի տեմպը

2007, 2009 և 2011թթ. ()) 17

2007 _2009 2011 2001 2009 201
Պետական պարտք/ՀՆԱ ՆԱ աճի տեմս

ԱՄՆ 62.3 35
ճապոնիա 87
Կանադա 56.
Մեծ Բրիտանիա
.Գերմանիա
Ֆրանսիա

> Իտալիա
Պորտուգալիա
Իսպանիա
Հունաստան 105
Չինաստան 19.6
Ռուսաստան 8.5
Համաշխարհային ՀՆԱ 0.0 56.4 63.0 -0.8 3.

Հեղինակի կարծիքով, ճիշտ է, տնտեսական անկումն իր ուղղակի ազդեցությունն
ունեցել աղքատության մակարդակի բարձրացման վրա, այնուամենայնիվ կարևորվում է
հակառակ կապը երկարատև կայուն տնտեսական աճի ապահովումը առանց
աղքատության մակարդակի կրճատման անհնար է, քանի որ մարդկային կապիտալի
որակական բարելավումը ներկայիս տնտեսական զարգացման հիմնական
նախապայմանն է: Նշված հանագամանքով է պայմանավորված աղքատության
մակարդակի փոփոխությունների դիտարկումը հեղինակի կողմից:

ՀՀ-ում բնակչության կենսամակարդակի գնահատման կարևորագույն ցուցանիշ
համարվող աղքատության մակարդակը մինչճգնաժամային 2008թ. կազմել է 27.6%, որն

ասա:

16 Государственное регулиров экономики: учебное пособие /C.Г.Капканщиков.- 4-е изд., перераб. и доп.-М.:
КНОРУС, 2012.-528c.-( лля бакалавров). стр.136:
1Տվյալների աղբյուրը http:/Iwwweereport.ru:
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աճելով 2010թ. հասել 35.8%-ի և 2011թ. մի փոքր նվազելով կազմել 35.0%18.
Պատճառը 2009թ. մեկ շնչին ընկնող ՀՆԱ-ի անկումն էր, որը 2009թ. 2008թ.-ի համեմատ
նվազեց 998.1 ԱՄՆ դոլարով՝ կազմելով 2.687.4 ԱՄՆ դոլար 19. Աղքատության վերին
ընդհանուր գիծը մեկ չափահաս անձի հաշվով 2011թ. կազմել է մեկ ամսվա համար
36158 դրամ, 2008թ.ի 29903 դրամի փոխարեն: 2011թ. մեկ չափահաս անձի հաշվով մեկ
ամսվա համար աղքատության ստորին ընդհանուր գիծը կազմել է 29856 դրամ, 2008թ.
24388 դրամի փոխարեն: Աղքատության պարենային ծայրահեղ գիծը 2011թ. կազմել է
21306 դրամ, 2008թ. 17644 փոխարեն: 2011թ. բնակչության ավելի քան ամեն երրորդը
35.0%-ը նրանցից ամեն հինգերորդը 19.9%-ը շատ աղքատ, իսկ նրանց թվում 3.7%-
ը ծայրահեղ աղքատ են եղել: Փաստորեն 2009թ. տնտեսական անկումն իր ուղղակի
ազդեցությունն է ունեցել աղքատության մակարդակի աճի վրա, 2011թ. վիճակը մի փոքր
բարելավվել է, սակայն ծայրահեղ աղքատների մասով վիճակն ավելի է սրվել:

Հեղինակը հարկաբյուջետային, դրամավարկային քաղաքականությունների և ՀՀ
կառավարության հակաճգնաժամային ծրագրով նախատեսված միջոցառումները
դասակարգել է հետևյալ երեք խմբերում մակրոտնտեսական կայունության ապահովում,
ֆինանսական հատվածի կայունության ապահովում, տնտեսական աճի ապահովման
համար լրացուցիչ խթանների բացահայտում ու ներդրում, և առանձնացրել
յուրաքանչյուր խմբի ենթախումբ հանդիսացող միջոցառումները(տես, գծապատկեր 1):

ՀՀ հակաճգնածամային միջոցառումների դառակարգումը ըստ մակրոտնտեսական
նպատակների

3. Ֆնտեսական աճի
Մակրոտնտեսական Ֆինանսական հատվածի ապահովման համար լրացուցիչ

կայունության ապահովում կայունության ապահովում խթանների բացահայտում,
ներդրում

խթանուղ
քաղաքականության

հարկաբյուջետային Գնաճի սպատազադրման Գործարար միջավայրին

միջոցառումներ, այդ թվում պայմանների բարելավում աշակցություն

հարկային մաքսային
բարեփոխումներ

Արտաքիս շուկաներից Ենթակառուցվածքների
խթանող դրամավարկային գնաձային ճնշումների բարելավում

քաղաքականության թուլացում
միջոցառումներ, այդ թվում
փոխարժեքի արդյունավետ

ջաղաքականության
իրականացում

Իրական հատվածիՎերաֆինանսավորման աշակցությանն ուղղված
տոկոսադրույքի վերանայում ծրագրերի իրականացում

մակրոտնտեսական կա-
յունությունն ապահովող

դրամավարկային
հարկագյուջետային Տնտեսության պետական -

քաղաքականությունների Հիպոթեքային վարկավորման մասնավոր հասվածների
կռորդինացում բարելավմանն ուղղված փոխգործակցության

միջոցառումներ արդյունավետության
բարձրացում

Գծապատկեր 1.
ՀՀ հակաճգնաժամային միջոցառումների դասակարգումը

18Հայաստանի սոցիալական պատկերը և աղքատությունը զեկույցի մասին (2011 թ. տնային
տնտեսությունների կենսակարդակի[կենսապայմանն ամբողջացված հետազոտության հիմնական
արդյունքները), ՀՀ ԱՎԾ, ք.Երևան,Նոյեմբեր 27,2012թ., տես էջ 3:
19<<Հայաստանի մակրոտնտեսական շրջանակը 2009-2013 թվականներին>>,Երևան, փետրվար 2010, էջ 16:
20 ՀՀ ազգային վիճակագրական ծառայություն,<<Հայաստանի սոցիալական պատկերը և աղքատությունը
զեկույցի մասին>>, 2012թ., էջ 3:
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ՀՀ-ում իրականացված հակաճգնաժամային միջոցառումների քննական
մեկնաբանմամբ հեղինակը հիմնավորել է, որ ճգնաժամի առաջին ալիքին
կառավարությունը դիմագրավեց մեծամասամբ հարկաբյուջետային քաղաքականության
միջոցառումներով, որը իր բոլոր դրական արդյունքներով հանդերձ պարունակում է
տնտեսական անվտանգության սպառնալիքներ (պետական պարտք, բյուջեի
պակասուրդ, սոցիալական լարվածություն), ուստի ներկա փուլում հետճգնաժամային
երևույթների հաղթահարման գործում գերակշռողը պետք է լինեն դրամավարկային
քաղաքականության միջոցառումները, որոնք պետք է ուղղված լինեն ֆինանսական
կայունության ապահովմանը և դրանով իսկ նպաստեն հարկաբյուջետային
կայունությանը;

Եզրակացություններ բաժնում հակիրճ ամփոփվել են հետազոտության հիմնական
արդյունքները, արվել են համապատասխան եզրահանգումներ, որոնք հիմք են
հանդիսացել մի շարք առաջարկությունների համար.

1. Ներկայումս ճգնաժամերի խորությունը և տարածման ուղղություններն էապես
կախված են տնտեսավարող սուբյեկտների համաշխարհային զարգացումներով
պայմանավորված վարքագծից: Տնտեսական ճգնաժամի վերաբերյալ
գոյություն ունեցող սահմանումներն, ըստ դրանց առաջացման օբյեկտիվ և
սուբյեկտիվ պատճառների դասակարգվում են երկու խմբերում. ա)ներառվումեն այն սահմանումները, ըստ որոնց ճգնաժամերը գերարտադրության վիճակի
հետևանք են, բ)ներառվում են այն սահմանումները, ըստ որոնց ճգնաժամերը
շուկայական տնտեսության սուբյեկտների հոգեբանական վարքագծի
փոփոխության հետևանք են:

2. . Տարբեր երկրներում տնտեսական ճգնաժամերի առաջացման և տարածման
պատճառները, դրսևորումները, տնտեսության վերականգնման
ժամանակահատվածները տարբեր են՝ պայմանավորված առանձին երկրների
աշխարհագրական, քաղաքական, տնտեսական և սոցիալական բնութագրերով
և կրում են համաշխարհային զարգացումների դրական ու բացասական
հետևանքները: Նման իրավիճակում հատկապես կարևորվում է
մակրոտնտեսական կարգավորումը, ոչ միայն ճգնաժամային և
հետճգնաժամային, այլ նաև վերելքի և նախաճգնաժամային փուլերում:3. Համաշխարհային ֆինանսատնտեսական ճգնաժամի առաջացման
պատճառները բազմաթիվ են, որոնցից կարևորվում են գլոբալ
անհաշվեկշռվածությունները, ամբողջական պահանջարկի հատկապես դրա
կարևոր բաղադրատարր հանդիսացող ներդրումային պահանջարկի
կրճատումը, ֆինանսական անկայունությունը, արժեթղթերի շուկայի
ուռճացվածությունը և տնտեսական պղպջակ առաջացնող ածանցյալ
արժեթղթերի կիրառման շրջանակների ընդլայնումը և տնտեսական կյանքում
նորամուծությունների անբավարար մակարդակը:

4. ՀՀ-ում ճգնաժամը նախ դրսևորվեց տնտեսության իրական հատվածում,
այնուհետև ֆինանսական համակարգում: Եթե աշխարհի բազմաթիվ
երկրներում զարգացած արժեթղթերի շուկայի գոյությունը ֆինանսական
ճգնաժամի առաջացման և խորացման պատճառ էր, ապա ՀՀ-ում արժեթղթերի
շուկան բավարար զարգացած չէր և ճգնաժամային երևույթներն այլ կերպ
դրսևորվեցին:

5. ՀՀ-ում ճգնաժամի առաջացման պատճառները պայմանավորված էին արտաքին
և ներքին ազդեցության լուրջ ազդակներով, որոնք գործեցին փոխաբերաբար
մեկը մյուսի վրա ազդելով: ՀՀ-ում 2009թ. արձանագրված 14.1% անկումը չի
կարելի վերագրել միայն համաշխարհային գործընթացներին: Այն մեծապես
պայմանավորված է ներքին տնտեսական խորքային պատճառներով՝
մասնավորապես տնտեսության իրական հատվածի զարգացման ցածր
մակարդակով, տրանսֆերտներից կախվածությամբ, ոչ արդյունավետ
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հարկային քաղաքականությամբ, համախառն խնայողությունները
արդյունավետ ներդրումների վերածելու անկարողությամբ, անբարենպա
ներդրումային միջավայրով, արտահանմանը խոչընդոտող ոչ մրցունակ
արտադրությամբ, տնտեսության իրական և ֆինանսական հատվածների
փոխգործակցության ոչ բավարար աստիճանով:

6. ճգնաժամի տարիներին հանքահումքային ապրանքների արտահանումից
ստացվող եկամուտների բաժինը դրանց գների անկման պատճառով
կրճատվեց: Կտրուկ անկում ապրեց նաև շինարարությունը, որն էլ ավելի
խորացրեց ֆինանսատնտեսական ճգնաժամը: Մյուս կողմից արտասահմանից
ստացվող մասնավոր և կապիտալ տրանսֆերտների ծավալների կտրուկ
կրճատման հետևանքով կրճատվեց նաև սպառողական պահանջարկը:
Փաստորեն ՀՀ տնտեսությունում նկատվում էին հոլանդական հիվանդության
ախտանիշեր: ճգնաժամի առաջացմանն ու տարածմանը նպաստեցին նաև ՀՀ
դրամի արժեզրկումը և առևտրային հաշվեկշռի վատթարացումը:7. Ֆինանսատնտեսական ճգնաժամով պայմանավորված էական
փոփոխություններ եղան ՀՀ մակրոտնտեսական իրավիճակը բնութագրող
համապարբերաշրջանային և հակապարբերաշրջանային ցուցանիշների
շարժընթացում: Այսպես, անվանական ՀՆԱ-ն նախաճգնաժամային փուլում
դրսևորել է կայուն աճի միտում, ճգնաժամային փուլում կտրուկ նվազել է,
հետճգնաժամայինում ցուցաբերելով դանդաղ աճի միտում գերազանցել է
նախաճգնաժամային մակարդակը: Իրական ՀՆԱ աճի տեմպը 2007թ. -
արձանագրած երկնիշ ցուցանիշից հետո 2008թ. դարձել է միանիշ, իսկ
ճգնաժամային 2009թ. կտրուկ անկումից հետո հետճգնաժամային փուլում
դրսևորելով դանդաղ աճի միտում, դեռևս չի գերազանցել2008թ. մակարդակը:8. Նախաճգնաժամային փուլում ներդրումների համար կարևոր ներուժ
հանդիսացող համախառն խնայողությունները կտրուկ աճել են, իսկ
ճգնաժամայինում՝ երկու անգամ կրճատվել: Նախաճգնաժամային տարիներին
վերջնական սպառումն ավելացել է բարձր տեմպերով, իսկ 2009թ.-ից հետո աճի
տեմպերը դանդաղել են: Մասնավոր սպառումը 2009p. 2008թ. համեմատ մի
փոքր կրճատվել է, սակայն 2010-2011թթ. ավելանալով նույնիսկ գերազանցել է
նախաճգնաժամային 2008թ.-ի մակարդակը: 2011թ. վերջնական սպառումն
ավելացել 3.4%-ով՝ գերազանցելով տնօրինվող եկամտի իրական
աճին(5.5%): Ի տարբերություն վերջնական և մասնավոր սպառման ծախսերի,
պետական սպառման ծախսերը 2009թ. 2008թ. համեմատ ավելացել են, որը
պահպանվել է, նաև 2010-2011թթ.: 2009թ.-ից 2011թ. ներառյալ աճ են
արձանագրել_ վերջնական սպառում/ՀՆԱ, մասնավոր սպառում/ՀՆԱ
ցուցանիշները պայմանավորված ամբողջական պահանջարկի խթանման
քաղաքակնությամբ:

9. Մասնավոր ներդրումների իրական արտահայտությամբ կրճատման և 2009թ.
2008թ. համեմատ շինարարության ծավալների կրճատման պատճառով
իրական կապիտալ ներդրումները կրճատվել են շուրջ 30.9%-ով: Պետական
կապիտալ ներդրումները նույն ժամանակահատվածում աճել են, որը
պայմանավորված է կառավարության խթանող քաղաքականությամբ: 2011թ.
ինչպես պետական, այնպես էլ մասնավոր հատվածի ներդրումները նվազել են:
2012թ. առաջին վեց ամիսներին կապիտալ ներդրումներն իրական
արտահայտությամբ կրճատվել են, իսկ մասնավոր ներդրումները
շինարարության ոլորտում իրականացվող ներդրումների ավելացման
հետևանքով աճել են:

10. Դիտարկվող նախաճգնաժամային, ճգնաժամային և հետճգնաժամային
փուլերում զգալի փոփոխություններ են կրել ՀՆԱ դեֆլյատորը և ՍԳԻ-ն:
ճգնաժամի փուլում գնաճի տեմպը դանդաղել է, նախաճգնաժամային փուլի
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համեմատ, որը սակայն կտրուկ աճել հետճգնաժամային փուլում:
Գործազրկության պաշտոնական մակարդակի ցուցանիշը էական
փոփոխություն չի կրել, որը հակասում է տնտեսագիտության տեսության
կարևոր դրույթներին: Պատճառն այն էր, որ գործազրկության պաշտոնական
մակարդակի ցուցանիշը չի բնութագրում գործազրկության իրական պատկերը:
Դա է փաստում նաև այն, որ տնային տնտեսությունների հետազոտությունների
հիման վրա հաշվարկված գործազրկության մակարդակի ցուցանիշը զգալի
բարձր է՝ շուրջ երեք անգամ:

11. Տնտեսաչափական մոդելի օգնությամբ ՀՀ տնտեսության վրա
ֆինանսատնտեսական ճգնաժամի ազդեցության ուսումնասիրությունները ցույց
են տվել, որ իրական ՀՆԱ-Ի մեծության վրա ամենամեծ ազդեցություն ունեն
մշակող արդյունաբերության, հանքարդյունաբերության,
առևտրաշրջանառության ծավալների փոփոխությունները: ճիշտ է
գյուղատնտեսությունն ու շինարարությունը նույնպես էական ազդեցություն
ունեն իրական ՀՆԱ-Ի վրա, սակայն զիջում են վերը նշվածների ազդեցության
չափին: Տնտեսության իրական հատվածի զարգացումը մեծապես
պայմանավորված է ֆինանսական գործունեությամբ, որի մասին են վկայում
նաև տնտեսաչափական մոդելի գնահատականները: Մոդելի արդյունքները
հնարավորություն են տվել եզրակացնելու, որ մշակող արդյունաբերության,
առևտրաշրջանառության, շինարարության, գյուղատնտեսության ծավալների
փոփոխությունները նույն եռամսյակում առաջ են բերում իրական ՀՆԱ-ի ավելի
մեծ փոփոխություն: Նախորդ եռամսյակում շինարարության փոփոխությունը
ավելի փոքր գործակցով է ազդում իրական ՀՆԱ-ի վրա: Իրական ՀՆԱ
ծավալների վրա ֆինանսական գործունեությունն ազդում է երկու եռամսյակ,
իսկ հանքարդյունաբերությունը՝ հինգ եռամսյակ հետո: Տնտեսաչափական
մոդելում ներառված կեղծ փոփոխականի գնահատված արժեքը փաստում է
ՀՆԱ-ի արտադրության գործընթացում սեզոնայնության հատկապես ձմեռային
ամիսներին ավելի փոքր ծավալների ՀՆԱ-ի արտադրության մասին: Մեկ
եռամսյակ առաջ ՀՆԱ-ի փոփոխությունը հակառակ ազդեցությունն ունի տվյալ
եռամսյակի ՀՆԱ-ի վրա: Մոդելի արդյունքները մեկ անգամ ևս փաստում են, որ
տնտեսական անկումներն ու վերելքները հերթափոխում են մեկը մյուսին և
տատանումները հանդիսանում են տնտեսական զարգացման օբյեկտիվ
դրսևորումներ:

12. Ֆինանսատնտեսական ճգնաժամի հաղթահարման միջազգային փորձի
ուսումնասիրության արդյուն փաստում են, որ առանձին երկրներում
իրականացվող հակաճգնաժամային միջոցառումների բնույթըանձ պայմանավորված է տվյալ երկրի պետական բյուջեի մեծությունից, բանկային
համակարգի վիճակից, տնտեսական և քաղաքական համակարգի տիպից, ԱՄՀ
և Հբ միջազգային վարկավորման ծրագրերի պահանջներից: Այնուամենայնիվ
զարգացած և զարգացող երկրներում իրականացվող հակաճգնաժամային
միջոցառումներն էական նմանություններ ունեն:

13. Մեծ դեպրեսիայից մինչև ֆինանսատնտեսական Մեծ ճգնաժամ, աշխարհի
զարգացած երկրները բազմիցս ապահովել են տնտեսական աճ: Սակայն բոլոր
երկրներում էլ այն պարբերաբար կրճատվում և տեղի են ունենում
տնտեսական աճի տատանումներ, որի հետևանքով ՀՆԱ իրական աճի տեմպերը
տատանվում են՝ առաջ բերելով գործարար ակտիվության անկումային
ժամանակաշրջաններ, որոնք ուղեկցվում են արտադրության աճի և
բնակչության եկամուտների անկմամբ, գործազրկության մակարդակիլան բարձրացումով:

14. Արդի ճգնաժամի պատճառների ուսումնասիրությունից կարելի է ենթադրել, որ
մարդկությունը թևակոխել է բոլորովին նոր ժամանակաշրջան՝
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կապիտալիստական տնտեսության գլոբալիզավացած աշխարհ, ավելի ճկուն,
հարմարվողական, դինամիկ, կենսունակ և բոլորովին տարբեր քառորդ դար
առաջ գոյություն ունեցած աշխարհից: Այնուամենայնիվ կարծում ենք, որ
մակրոմակարդակում տնտեսության պետական ճիշտ կարգավորումը
հնարավորինս կմեղմեր, գուցե կկասեցներ ֆինանսատնտեսական ճգնաժամը
առանց խանգարելու տնտեսության իրական հատվածի ազատ զարգացմանը:
Աշխարհում բազմաթիվ տնտեսագետներ գիտակցում և կարևորում են այս
հանգամանքը:

15. Հակաճգնաժամային քաղաքականության վերջնական արդյունքին կարելի է
հասնել իշխանությունների կայունացնող միջոցառումների զուգորդմամբ:
Պետական ծախսերի ավելացումը, որպես ամբողջական պահանջարկի
բաղադրիչ հնարավոր է, որ հանգեցնի ոչ միայն իրական ՀՆԱ-ի աճի, այլ նաև
գների ընդհանուր մակարդակի բարձրացմանը: Որպեսզի տնտեսական աճը
ուղեկցվի ցածր ինֆլյացիայով անհրաժեշտ է պետական ծախսերն էապես
բարձրացնել այն դեպքում, երբ կան անհրաժեշտ պաշարներ, մասնավորապես
թերբեռնված կարողություններ և արագ կազմավորվող ներմուծում: Իհարկե
պետք է ավելացնել այն պետական ծախսերը, որոնք ապահովում են
տնտեսության մեջ բազմարկչային արդյունք:

16. ՀՀ սոցիալ-տնտեսական բնույթի մակրոտնտեսական ցուցանիշների
շարժընթացի ուսումնասիրությունը և տնտեսաչափական մոդելների
արդյունքները ցույց են տալիս, որ ճգնաժամն իր ազդեցությունն է թողնում
բոլոր ոլորտների վրա, ուստի ՀՀ հակաճգնաժամային միջոցառումների
արդյունավետությունը կարելի գնահատել հետճգնաժամային փուլում
մակրոտնտեսական մի շարք ցուցանիշների փոփոխություններով և դրանք
հաշվի առնել մակրոտնտեսական կայունացման քաղաքականությունը
կատարելագործելիս:

17. Համաշխարհային տնտեսության կայունացման դեպքում, անհրաժեշտ է
աստիճանաբար առանց խոչընդոտելու տնտեսական աճն ու ֆինանսական
կայունությունը, նվազեցնել պետության ակտիվ միջամտությունը: Իսկ քանի
դեռ վերելքի փուլը չի նշմարվում, անհրաժեշտ է իրականացնել առաջարկի
կայունացման քաղաքականություն՝ խթանելով արդյունավետ ներդրումները և
ապահովել առաջարկի համապատասխանեցումը պահանջարկի նոր
կառուցվածքին:

18. ՀՀ-ում ճգնաժամի հարվածից հետո մակրոտնտեսական հավասարակշռության
պահպանման համար անհրաժեշտ է իրականացնել տվյալ պահին հարմար
տնտեսության մակրոտնտեսական կայունացման քաղաքականություն, որի
կարևոր բաղադրատարրեր հարկաբյուջետային և դրամավարկային
քաղաքականությունները անհրաժեշտ է իրականացնել ամենայն զգուշությամբ
պետության հիմնական նպատակ համարելով զբաղվածության ապահովումը,
արտադրության զարգացումը, որին հասնելու կարևոր ուղիներից մեկը
ամբողջական պահանջարկի խթանումն է:

19. Հակաճգնաժամային միջոցառումների արդյունավետությունը բարձրացնելու
նպատակով առաջարկվում է կոնկրետացնել այդ միջոցառումների
նպատակային ուղղվածությունը՝ մակրոտնտեսական և ֆինանսական
հատվածների կայունության ապահովման, տնտեսական աճի լրացուցիչ
խթանների բացահայտման տեսանկյունից և վերանայել, պետական
կարգավորման մինչճգնաժամային մեթոդները հաշվի առնելով այդ
ժամանակահատվածում քաղած դասերը, դրանք համապատասխանեցնել
հետճգնաժամային ժամանակահատվածի պահանջներին:

20. Չանտեսելով մակրոտնտեսական քաղաքականության առանձին
ուղղությունների դերը, այնուամենայնիվ հետճգնաժամային երևույթների
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հաղթահարման ներկա փուլում մակրոտնտեսական կայունության,
տնտեսական անվտանգության, ապահովման տեսանկյունից անհրաժեշտ է
ապահովել դրամավարկային քաղաքականության միջոցառումների
գերակայություն, որոնք կարճամկետում ազդում են առավելապես թողարկման
ծավալների, իսկ երարաժամկետում՝ գների մակարդակի վրա:

21. Դրամավարկային քաղաքականության տեսանկյունից կարևորվում է Կբ-ի
կողմից իրականացվող խթանող և զսպող դրամական քաղաքականությունների
կիրառման սահուն հաջորդականությունը <<էժան>> և <<թանկ>> փողերի
քաղաքականությունների կիրառումով: Հետճգնաժամային միջոցառումների
առաջին փուլում կարևորվում է ամբողջական պահանջարկը խթանող <<էժան>>

փողերի քաղաքականությունը: Քանի որ դրա երկար կիրառման դեպքում
առաջանում է գնաճային վտանգ, ապա կարևորվում է <<թանկ>> փողերի կամ
զսպող դրամական քաղաքականությանը սահուն անցումը: Թանկ փողերի
քաղաքականությունը պետք կրի ժամանակավոր բնույթ, քանի որ
միջնաժամկետ և երկարաժամկետ հեռանկարում հանգեցնում է իրական
հատվածի աճի նվազմանը պայմանավորված ներդրումների, ընդհանուր
ծախսերի կրճատմամբ:

22. Դրամավարկային, հարկաբյուջետային, պետական պարտքի կայունության
ապահովման տեսանկյունից առաջարկվում է առաջնային դարձնել
հարկաբյուջետային և դրամավարկային քաղաքականությունների
կոորդինացման հիմնախնդիրը:

23. Քանի որ մարդկային կապիտալի որակական բարելավումը ներկայիս ՀՀ
տնտեսական զարգացման կարևոր նախապայմաններից է, ուստի չանտեսելով
այն փաստը, որ տնտեսական անկումն իր բացասական ազդեցությունն է

ունեցել աղքատության մակարդակի վրա, այնուամենայնիվ կարևորվում է դրա
հակառակ կապը և առաջարկվում երկարատև կայուն տնտեսական աճ
ապահովելու համար տնտեսական քաղաքականության միջոցառումները
հատկապես ուղղել մարդկային աղքատության կրճատմանը և մարդկային
կապիտալի որակական բարելավմանը:

Ատենախոսության հիմնական դրույթներն արտացոլվել են հեղինակի հետևյալ
հրապարակումներում.

1. Տիգրանյան Վ.Ի.,Համաշխարհային ֆինանսատնտեսական ճգնաժամը և
Հայաստանը, Տեղեկատվական տեխնոլոգիաներ և կառավարում, N 5, Երևան,
2011թ., էջ 221-226

2. Տիգրանյան Վ.Ի.,Համաշխարհային ֆինանսատնտեսական ճգնաժամի
ազդեցությունը Հայաստանի հանքարդյունաբերության վրա, Տեղեկատվական
տեխնոլոգիաներ և կառավարում, N 5, Երևան, 2011թ., էջ 239 - 243

3. Տիգրանյան Վ.Ի.,Համաշխարհային ֆինանսատնտեսական ճգնաժամի
առաջացման որոշ պատճառներ, Ազգային տնտեսության մրցունակության
բարձրացման հիմնախնդիրները: Գիտաժողովի նյութեր/ՀՊՏՀ:-Եր.: Տնտեսագետ,
2012, էջ 360-364

4. Տիգրանյան Վ.Ի.,ՀՀ տնտեսության մակրոտնտեսական իրավիճակը
նախաճգնաժամային և հետճգնաժամային ժամանակաշրջանում,<<Բանբեր ՀՊՏՀ>>,
N 2(30),<<ննտեսագետ>> հրատարակչություն,Երևան 2013, էջ 79-94
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ТИГРАНЯН ВАРСИК ИШХАНОВНА

МАКРОЭКОНОМИЧЕСКИЕ ПРОБЛЕМЫ ПРЕОДОЛЕНИЯ ПОСЛЕДСТВИЙ
ЭКОНОМИЧЕСКИХ КРИЗИСОВ В РА

Автореферат диссертации на соискание ученой степени кандидата экономических наук

по специальности 08.00.02-"Экономика, управление хозойством и его отраслями"
Защита диссертации состоится 5-ого декабря 2013 года, в 1400 на заседании

специализированного совста 014 ВАК РА по экономикс, действующего в Армянском

государственном экономическом университете по адресу: 0025, г.Ереван, ул. M. Налбандяна

128.

РЕЗЮМЕ

Тема тезиса посвящена макроэкономическим проблемам преодоления последствий

экономического кризиса в PA. Всемирный финансово-экономический кризис бросил новые
вызовы всемирной экономике, правительствам стран, политическим деятелям и, общем,

всему человечеству. Как ВО многих странах мира, в Республике Армении также не удалось
избежать отрицательных последствий воздействия мирового экономического кризиса.
подобной ситуации было неизбежным применение макроэкономической политики,

направленной на повышение совокупного спроса, целью которой было предотвращение
падения и создание основ посткризисного экономического роста для эффективного и

устойчивого развития. Более значится обеспечение макроэкономического равновесия и

экономической устойчивости в результате применения стимулирующих денежно-кредитной и

фискальной политик. Так как денежно-кредитная и фискальная политики применяют

различные инструменты, которые различные промежутки времени обеспечивают разные

результаты, следовательно особенно важна координация этих политик. Фактически постоянно

возникает необходимость корректировки и улучшения экономической политики. Целью

исследования является анализ и оценка воздействия всемирного экономического кризиса на
экономику PA, выявление его следствий на устойчивое экономическое развитие PA, a также,

иссследованием существующих проблем сфере, указание последующих возможностей

координации политик.
Для достижения поставленных целей в диссертации были предложены и решены

следующие задачи:
исследовать характеры и различия следующих понятий: <<экономическое колебание>>,

<<экономический цикл>>, <<экономический кризис>>,

проанализировать причины возникновения финансогоэкономического кризиса,
проанализировать причины возникновения и распространения мирового
экономического кризиса в Республике Армении,
исследовать динамику развития экономики РА докризисном, кризисном и
посткризисном этапах и сравнить их,
проанализировать и оценить размеры воздействия экономического кризиса на
экономику РА,
исследовать международный опыт преодоления последствий экономических кризисов

развитых и некоторых развивающихся странах,
исследовать проведенные антикризисные меры В РА и оценить их эффективность,

на основе проведенных в диссертации исследований и анализов предложить меры,
исполнение которых поднимет эффективность развития экономики.

Основным научным новшеством исследования является выдвижение и обоснование путей

улучшения макроэкономической политики, направленной на преодоление последствий
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экономического кризиса в PA. Научная новизна диссертации обусловлена рядом
теоретических, методических и практических результатов, полученных течение
исследования. Итак:

На основе эконометрической модели дана оценка величинам предельной склонности
потребления и акселератора PA, выявлена взрывная сущность циклических
колебаний экономики,

в с помощью анализа и обобщения содержания существующих экономических
кризисов сформировалось более полное определение,с помощью эконометрической модели в отрезке времени оценилось воздействие
финансоэкономического кризиса на реальный и финансовый секторы экономики PA,
показывая реальную зависимость ВВП ОТ изменения объемов сельского хозяйства,
строительства, финансовой деятельности, торгового оборота, перерабатывающей
промышленности, горнодобывающей промышленности,
Антикризисные мероприятия, направленные на преодоление финансово-
экономического кризиса РА, классифицированы по новому, согласно приоритетам
макроэкономических целей.
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TIGRANYAN VARSIK ISHKHAN

MAKROECONOMIC PROBLEMS OF OVERCOMING CONSEQUENCES OF
ECONOMIC CRISISES IN RA

The abstract of the thesis for receiving the degree of Doctor of Economics in the specialty
08.00.02- "Economics, Management of the Economy and its Branches".

The defense of the thesis will take place on December 5, 2013 at 1400 o'clock, at 014 Council
of Economics of SCC RA at Armenian State University of Economics: 128 M.Nalbandyan str.,
Yerevan. 0025.

ABSTRACT

The subject matter of the thesis is devoted to the macroeconomic problems of overcoming the
consequences of the economic crisis in Armenia. World financial economic crisis gave new
challenges to the world economy, governments, politicians and, in general, to all humanity. As in
many countries, in the Republic of Armenia it was not possible to avoid the negative impact of the
global economic crisis either. In such a situation, the use of macroeconomic policies to increase
aggregate demand was inevitable, the purpose of which was to prevent the incidence and lay the
foundations for post-crisis economic growth for the efficient and sustainable development. The
provision of the macroeconomic balance and economic stability is more significant as a result of
stimulating monetary and fiscal policies. As monetary and fiscal policies use different tools which at
various time intervals provide different results, it is particularly important to coordinate these
policies. In fact, there is a need to constantly adjust and improve economic policy. The aim of the
study is to analyze and assess the impact of the global economic crisis on the economy of Armenia,
revealing its effects on sustainable economic development of the Republic of Armenia, as well as
considering existing problems in the sphere, indicating further possibilities for coordination of
policies.

To achieve these goals the following problems have been proposed and solved in the thesis:
to inyestigate the essence and the differences of the following concepts: <<economic
fluctuation>>, <<economic cycle>>, <<economic crisis>>.
to analyse the causes of the economic crisis,
to analyse the reasons for the emergence and spread of the global economic crisis in the
Republic of Armenia,
to envestigate the dynamics of the economy of the RA in the pre-crisis, crisis and post-crisis
stages and compare them,
to analyze and estimate the size of the impact of the economic crisis on Armenia's economy,
to explore the international experience of overcoming the consequences of the economic
crisis in developed and some developing countries,
to research anti-crisis measures spent in the RA and assess their efficiency,
on the basis of the thesis research and analysis to propose measures the performance of which
will raise the efficiency of the economy.
The basic scientific innovation of the research is mentioning the ways of improving the

macroeconomic policy to overcome the effects of the economic crisis in Armenia. The scientific
innovation of the dissertation is due to a number of theoretical, methodological, and practical results
obtained in the current study. These are:

the value of the marginal rate of consumption and the accelerator magnitudes in the RA have
been estimated and the explosive character of cyclical fluctuations of the economy of the RA
has been revealed,
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By analyzing and summarizing the content of the current economic crisises, emerged more
complete definition,
Using econometric models in the time interval evaluated the impact of the economic
crisis on the real and financial sectors of the economy of RA, showing the dependence of
the real GDP from changes in the volume of agriculture, construction, finance, trade
turnover, processing industry, the mining industry.
a classification of anti-crisis measures of overcoming the financial crisis in Armenia were
given guided by the priorities of macroeconomic goals.
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