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ƒŽ•‹ƒ—‡”‡ˆ‰Šƒ‹ Œ‹™•ƒ‹‡ˆ† •‹‡ˆ‰ƒ•‘†Œ

ƒ®Ÿœ•´¦ž¦§¨©•œ ¨Ÿ¢•œ ²•ž®•®«Ÿ¶ · ‚•¥•«• ¢•œ ª ®œ®Ÿž•¬•œ
¯• Ÿ¸¦´¦§¢œŸ › ›œž®›®¦§®¦§¢

•›®•¬•œ ¹Ÿ¬•«• º ®œ®Ÿž•­›®¦§¨©•œ ¡¦¬®¦ , » ¦¼Ÿž¦ 
”•¢ž¦œ ƒ£¦®› ™•«¦©•œ

€•£®¦œ•¬•œ ½œ¡¡›¢•´¦žœŸ º ®œ®Ÿž•­›®¦§¨©•œ ¡¦¬®¦ , » ¦¼Ÿž¦ 

ƒ£¦® •¦ ›ž› ”•¶œ•¾• ©•œ

®œ®Ÿž•­›®¦§¨©•œ ¨Ÿ¬œ•°¦§, ¡¦³Ÿœ®

ƒ ¾¦§¢•œ ¿¦ ›¬› ••¬¦¯©•œ

ƒ¥•¤•®•  ¬•¾¢•¬Ÿ »¦§¨©¦§œº • ª•œ› »Ÿ®•¬•œ

®œ®Ÿž•­›®•¬•œ ›œž®›®¦§®

€•£®»•œ¦§¨©¦§œ½ ¬•©•œ•¶¦§ · 2005¨. œ¦©Ÿ¢¯Ÿ › 29-›œ, À•¢½ 140-›œº
‚•¥•«• ¢•œ ª ®œ®Ÿž•¬•œ ¯• Ÿ¸¦´¦§¢œŸ › ›œž®›®¦§®¦§¢ ­¦ °¦¹ •‡•-›
¨›« 060¢•žœ•­›®•¬•œ ´¦ ² ¡› œ›ž®¦§¢:

••ž³Ÿœº 375014,• ª•œ, ™.ƒœ²•¹¨› 23:

ƒ®Ÿœ•´¦ž¦§¨©•œ½ ¬• Ÿ¶› · °•œ¦¨•œ•¶ ‚•¥•«• ¢•œ ª ®œ®Ÿž•¬•œ
¯• Ÿ¸¦´¦§¢œŸ › ›œž®›®¦§®› ­ •¡• •œ¦§¢:

”Ÿ¹¢•­› œ •¥•Á«•° ·º 2005¨. ²¦¬®Ÿ¢¯Ÿ › 29-›œ:

’•žœ•­›®•¬•œ ´¦ ² ¡›

­›®•¬•œ Á• ®¦§¹• ,
®œ®Ÿž•­›®¦§¨©•œ ¨Ÿ¬œ•°¦§º ƒ ƒ.’. •¨¦©•œ

• •¡• •œ

a

3 f8- 2005

•Ÿ®•¾¦®¦§¨©•œ ¨Ÿ¢•©› • ¡›•¬•œ¦§¨©¦§œ½: •œ¬•´•³¦§¢½ ª œ¦ 
®œ®Ÿž•¬•œ ²• •¯Ÿ ¦§¨©¦§œœŸ › Âª•«¦ ¦§¢½ › Ÿœ³ ²Ÿ® ¯Ÿ Ÿ³›œ œ•ª ¦ •¬•»Ÿž œ¦ 
•»•²¦«•­ •¬•œ ²•¢•¬• ­› Âª•«¦ ¢•œ •œ² •ÀŸ£®¦§¨©¦§œ:

¿• ­•³•° •»•²¦«•­ •¬•œ £¦§¬•©› ­¦©¦§¨©¦§œ½¢Ÿ°•»Ÿž œ»•ž®¦§¢ · Ÿ ¬ ¦§¢
• ®•¡ •¬•œ ­¦ °½œ¨•³œŸ › ¾• ­•³¢•œ½, Á•œ¾› •»•²¦«•­ ¦§¨©¦§œ½, ›  « •
«Ÿ ³œŸ¶¦« ¥›ž¬Ÿ › ¢› ¢•ž½, ²œ• •«¦ ¦§¨©¦§œ · ®•¶›ž ­¦ °• • œŸ ›œ › Ÿœ³ ¦¹¤
¦§£•¡ ¦§¨©¦§œ½ ¬Ÿœ® ¦œ•³œŸ¶ £¦§¬•©¦§¢ ®Ÿ¹› ¦§œŸ³¦¹ ¸¦¸¦´¦§¨©¦§œœŸ ›œ:
ƒ»•²¦«•­ ¦§¨©¦§œ½ œ•ª Ÿ ¬ › ž¦³›•¶•¬•œ •»•²¦«¦§¨©•œ ²•¢•¬• ­›
¯•¹¬•³¦§³›Ã ®•  Ÿ ›³ ¢Ÿ¬œ ·º²•œ¡›ž•œ•¶¦« ¯œ•¬Ã¦§¨©•œ ­¦§©Á•©›œ ª•œÂœ•¬•œ
£•²Ÿ › »•£®»•œ¦§¨©•œ ¬• ª¦  ¢›¤¦³:

…Ÿ ¤›œ ®• ›œŸ ›œ •• ®œ®Ÿž¦§¨©¦§œ¦§¢œ¬•®«•° ·•¬•œ •£´¦§À•³¦§¢½
»•²•œ¤¦§¢ · ¥›ž¬Ÿ › «Ÿ •¯•£´¢•œ ²•¢• ÀŸÁ ›œž®›®¦§®› ­¦©¦§¨©¦§œ:”•¬•©œ
»Ÿ®¦§¨©•œ ¬¦¹¢›³ •»•²¦«•­ ¦§¨©•œ ¯œ•­•«•¥› œ¬•®¢•¢¯ ¦§£•¡ ¦§¨©•œ ¦Ã
¯•«• •  ¢•¬• ¡•¬›, ­¦ °¦§œ «Ÿ •²ž¬¦¹¦§¨©•œ ²•¢•¬• ­› ª œ¦ ¢•®›«•©›œ
¡•£®› ¯•³•¬•©¦§¨©•œ ²Ÿ®ª•œÁ¦«, •• •»•²¦«•­ •¬•œ £¦§¬•œ ¡Ÿ¥ªž ­®œ«¦§¢ · › 
¬•©•³¢•œ ­¦ °½œ¨•³¦§¢ ª ¾• ­•³¢•œ ¢•¬• ¡•¬¦« ·•»Ÿž ¾›¤¦§¢ · œ¦§©œ›ž¬
®• •°•£ ¤•œ› ¯¦¶¦  Ÿ ¬ œŸ ›œ:

•Ÿœ³ •• •»•²¦«•­ •¬•œ £¦§¬•©› ¾• ­•³¢•œ½ œ»•ž®Ÿ¶¦§ ª »Ÿ®•¬•œ
«Ÿ •²ž¬¦¹¦§¨©•œ ­¦ °¦§œ ²•¢•¬• ­Ÿ › ž®Ÿ¹°¢•œ •œ² •ÀŸ£®¦§¨©•¢¯ ·¶,¢•ž•¢¯,
»•©¢•œ•«¦ «•° · ¨Ÿ¢•©› • ¡›•¬•œ¦§¨©¦§œ½:

• ¬ › ¼›œ•œž•¬•œ ²•¢•¬• ­› ¢Ÿ¬ •©¶, ®•   ²•œ¡›ž•³¦¹ ¯•œ¬•©›œ
²•¢•¬• ­› ¾• ­•³¦§¢½ ªž ¬¯Ÿ › •• ®œ®Ÿž¦§¨©•œ²Ÿ®•­• •£´¦§À•³¢•œ: ‡ »Ÿž
®œ®Ÿž¦§¨©•œ › •¬•œ ²•®«•°›œ ¼›œ•œž•¬•œ ¢›¤¦³œŸ ¦« •»•²¦«¦¹ ²•®«•°º
¯•œ¬•©›œ ²•¢•¬• ­› ¾• ­•³¢•œ ²Ÿ®ª•œÁ¦« ¬•«Ÿ¶•œ• ®œ®Ÿž¦§¨©•œ
«• ¬•«¦ ¦§¢½ œ»•ž®Ÿ¶¦« ®œ®Ÿž•¬•œ •±›œ:

‘  ¾• ­•³¢•œ ž¬¾¯œ•¬•œ ¸¦§¶›³ ¯•œ¬•©›œ ²•¢•¬• ­› • •­ ¾• ­•³¢•œ½
¢Ÿ°•»Ÿž ´¦Ã½œ¡¦®Ÿ¶ · ¯œ•¬Ã¦§¨©•œ ¬¦¹¢›³ «ž®•²¦§¨©•œ ³•°  ¢•¬• ¡•¬½:
‹•´¬›œ —”•’ ´œ•©¦¹•¬•œ ¯•œ¬Ÿ ¦§¢ •«•œ¡•¡ «•° ´œ•©¦¹¦§¨©¦§œœŸ ›
• ÀŸ¾ ¬¦§¢½ ª £¦§¬•©•¬•œ ®œ®Ÿž¦§¨©•œœ•œ³¢•œ ž¬¾¯œ•¬•œ ®• ›œŸ ›œ ¢Ÿ° ¨«¦«
¼›œ•œž•¬•œ ¬•¥¦§©³œŸ › žœ•œ¬•³¦§¢½ ·•»Ÿž ´•¨• Ÿ¶ ·›œ ¯œ•¬Ã¦§¨©•œ
«ž®•²¦§¨©¦§œ½ ¯•œ¬•©›œ ²•¢•¬• ­› œ¬•®¢•¢¯:

•Ÿœ³ «ž®•²¦§¨©•œ •ž®›±•œ•¬•œ «Ÿ •¬•œ­œ¢•œœ ¦§¹¹«•° Á•©¶ ·
²•œ¡›ž•œ¦§¢ <<-¦§¢ •«•œ¡œŸ › •»•²¦«•­ ¦§¨©•œ ²•¢•¬• ­› œŸ ¡ ¦§¢½: 2005¨.
²¦§¶›ž› 1-›³ ¯¦¶¦  ¯•œ¬Ÿ › ¬¦¹¢›³ ¼›¾›¬•¬•œ •œÂ•œ³›³ œŸ ­ •««•° ¯•œ¬•©›œ
•«•œ¡œŸ ½ ª ½œ¨•³›¬ ²•£›«œŸ ½ Ÿ •£´•«¦ «•° Ÿœ:“œ•©•° œ •œ, ¦  œ£«•°
²•¢•¬• ­œ • ¡Ÿœ œŸ ¡ «•° ·, •©œ¦§œ› ²Ÿ®•­• ¬•®• Ÿ¶•­¦ °¢•œ ¬• ›Á:

ƒ«•œ¡œŸ › •»•²¦«•­ ¦§¨©•œ ²•¢•¬• ­› ²Ÿ®•­• ¬•®• Ÿ¶•­¦ °¦§¢œ ¦§
²•¢•¬• ­›œ ²•®¦§¬ ¯•³•ž•¬•œ ¬¦¹¢Ÿ › ¢Ÿ¹¢¦§¢œ ¦§ ¯•³•¥¦§¢œ ·¶, › Ÿœ³ ²Ÿ ¨›œ,
»•©¢•œ•«¦ Ÿ¶ Ÿœ̈Ÿ¢•©› • ¡›•¬•œ¦§¨©¦§œ½:

ƒ«•œ¡œŸ › •»•²¦«•­ ¦§¨©•œ ­¦ °¦§œ ²•¢•¬• ­› œŸ ¡ ¦§¢½ ••-¦§¢ ¬¯Ÿ ›
¯œ•¬Ã¦§¨©•œ ´œ•©¦¹¦§¨©¦§œœŸ › ¢› ¢•ž› ²¦žÁ› ¡Ÿ»› ¯•œ¬•©›œ ²•¢•¬• ­,
¬œ»•ž®› ¯•œ¬•©›œ ²•¢•¬• ­› ¬Ÿœ® ¦œ•³«•°¦§¨©•œ •ž®›±•œ› œ«•¾¢•œ½ ª
²•«•ž•  ¢ ³•¬³•©›œ ²œ• •«¦ ¦§¨©¦§œœŸ › Âª•«¦ ¢•œ½, ••-¦§¢ ¡¦¶• •³¢•œ
¯• Â  ¢•¬• ¡•¬› ›¤Ÿ³¢•œ½ ª ¢› £• Á •©¶¢•¬ ¦®œ®Ÿž•¬•œ • ¡©¦§œÁœŸ ›:
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ƒœ£¦§£® «ž®•²¦§¨©•œ •¢ •»œ¡¢•œ½ ¢Ÿ°•»Ÿž ¬œ»•ž®› œ•ª œ•´¬›œ —”•’
´œ•©¦¹•¬•œ ¯•œ¬Ÿ › ¬¦¹¢›³ œŸ ­ •««•° •«•œ¡œŸ › «Ÿ •¡• Â› ²›¢œ•´œ¡ ›
¶¦§°¦§¢½: ‡§ž®›, ¦ »Ÿž ¬•®• «¦¹ •£´•®•œÁ› œ»•®•¬, •¥•œÂœ•³«Ÿ¶ · œ•ª
²›¢œ•´œ¡ › ¢•œ •¬ ¬›® ¦§ž¦§¢œ•ž› ¦§¨©¦§œ½ ª ¶¦§°¢•œ ²œ• •«¦  ¦§¹›œŸ ›
•¥•¤•¡ ¦§¢½:

•Ÿ®•¾¦®¦§¨©•œ œ»•®•¬½ ª ´œ¡› œŸ ½: ƒ£´•®•œÁ› ²›¢œ•¬•œ œ»•®•¬œ ·,
²•£«› •¥œŸ¶¦« ®œ®Ÿž¦§¨©•œ œŸ ¬•©›ž ¾• ­•³«•°¦§¨©•œ ¢•¬• ¡•¬½,
•¥•œÂœ•³œŸ¶ •• •»•²¦«•­ •¬•œ ²•¢•¬• ­› ¾• ­•³¢•œ ²›¢œ•¬•œ
¦§¹¹¦§¨©¦§œœŸ ½,œŸ ¬•©•³œŸ¶¾• ­•³¦§¢œ •»•²¦«¦¹ ¢›¤¦³•¥¦§¢œŸ › ²•¢•¬• ­:
ƒ©žœ»•®•¬› › •­¦ °¢•œ ²•¢•  •®Ÿœ•´¦ž¦§¨©•œ ¢Ÿ¤¸¦ Â · • «Ÿ¶

Ä ¯•³•²•©®Ÿ¶ •• •»•²¦«•­ •¬•œ £¦§¬•©› ¾• ­•³¢•œ ²›¢œ•¬•œ
´œ¡› œŸ ½ ª ´¦Ã½œ¡¦®œŸ ½ œŸ ¬• ¸¦§¶¦§¢,
•¥•¤• ¬Ÿ¶ •• •»•²¦«•­ •¬•œ £¦§¬•©› ²Ÿ®•­• ¾• ­•³¢•œœ ¦§¹¹«•°
¢›¤¦³•¥¦§¢œŸ › ²•¢•¶›  ° •­› ,
¦§ž¦§¢œ•ž› Ÿ¶ ¯•œ¬•©›œ ²•¢•¬• ­› •«•œ¡œŸ › •»•²¦«•­ ¦§¨©•œ
¢Ÿ´•œ›¾¢œŸ ½, ²•¢•¬• ­› ¯•¹¬•³¦§³›Ã ®•  Ÿ ½ ª •«•œ¡œŸ ›
•»•²¦«•­ ¦§¨©•œ ¢›¤•¾­•©›œ ¸¦ Â½,
•«•œ¡œŸ › •»•²¦«•­ ¦§¨©•œ ¢›¤•¾­•©›œ ¸¦ Â› ²›¢•œ « • ²›¢œ•«¦ Ÿ¶
•«•œ¡œŸ › •»•²¦«•­ ¦§¨©•œ ²•¢•¬• ­› œŸ ¡ ¢•œ •œ² •ÀŸ£®¦§¨©¦§œ½
ª ­œ•²•®Ÿ¶ «Ÿ ¤›œ›ž •¾¡Ÿ³¦§¨©¦§œ½ Ÿ ¬ › ¼›œ•œž•¬•œ ²•¢•¬• ­›
¾• ­•³¢•œ ¢•¬• ¡•¬› « •,
«Ÿ ¶¦§°Ÿ¶ •• ¯•œ¬•©›œ ²•¢•¬• ­› ¾• ­•³¢•œ • ¡› «›±•¬½, ••-¦§¢
•«•œ¡œŸ › •»•²¦«•­ ¦§¨©•œ ²•¢•¬• ­› œŸ ¡ ¢•œ •œ² •ÀŸ£®¦§¨©¦§œ½
ª •¬œ¬•¶«¦¹ ²›¢œ•¬•œ ²Ÿ®ª•œÁœŸ œ ¦§• ¡©¦§œÁœŸ ½,
œŸ ¬•©•³œŸ¶••-¦§¢ ž®Ÿ¹°«•° •«•œ¡œŸ › •»•²¦«•­ ¦§¨©•œ ²•¢•¬• ­½,
²•¢•¬• ­› ²Ÿ®•­• ¾• ­•³¢•œœ ¦§ › Ÿœ ²•®¦§¬ ¯•³•ž•¬•œ ¬¦¹¢Ÿ ›
¯•³•¥¢•œœ ¦§¹¹«•° ¢›¤¦³•¥¦§¢œŸ › ²•¢•¶›  ³•œ¬,
œŸ ¬•©•³œŸ¶ œ•´¬›œ —”•’ —œ•©¯•œ¬¦§¢ •«•œ¡•¡ «•°
´œ•©¦¹¦§¨©¦§œœŸ › «Ÿ •¡• Â¢•œ ²›¢œ•´œ¡› ½, œ•´¬›œ —”•’ •©¶
Ÿ ¬ œŸ › ¬¦¹¢›³ •©¡ ²›¢œ•´œ¡ › ¶¦§°¢•œœ ¦§¹¹«•° ²›¢œ•¬•œ
¢›¤¦³•¥¦§¢œŸ ½, •• Á•¹•Á•³›œŸ ›œ ¸¦´²•®¦§³¢•œ «±• ¢•œ
²œ• •«¦ ¦§¨©¦§œœŸ ½ ª ²œ• •«¦  ®• ¯Ÿ •¬œŸ ½:

‡§ž¦§¢œ•ž› ¦§¨©•œ Å¯©Ÿ¬®½:‡§ž¦§¢œ•ž› ¦§¨©•œ Å¯©Ÿ¬®½•• ¯•œ¬•©›œ ª
•»•²¦«•­ •¬•œ ²•¢•¬• ­Ÿ œ Ÿœº•• ®œ®Ÿž¦§¨©•œ¾• ­•³¢•œ œŸ ¬•©›ž ¸¦§¶›œ
¯œ¦ ¦£ •¥•œÂœ•²•®¬¦§¨©¦§œœŸ › »•©¢•œœŸ ¦§¢:

•Ÿ®•¾¦®¦§¨©•œ ®Ÿž•¢Ÿ¨¦¡•¬•œ ²›¢Á½ ª ®Ÿ¹Ÿ¬•®«•¬•œ •»•²¦«¦§¢½:
ƒ®Ÿœ•´¦ž¦§¨©•œ ²•¢•  ®Ÿž• ²›¢Á Ÿœ²•œ¡›ž•³Ÿ¶ ²•© Ÿœ•¬•œ ª
• ®•ž•²¢•œ©•œ ²Ÿ¹›œ•¬œŸ ›º ¯•œ¬•©›œ ª •»•²¦«•­ •¬•œ ¦¶¦ ®›œ «Ÿ •¯Ÿ ¦¹
•£´•®¦§¨©¦§œœŸ ½ ª ­›®•¬•œ ²¦¡«•°œŸ ½, ¢›¤•¾­•©›œ ²Ÿ¹›œ•¬•«¦  ¬•¥¦§©³œŸ ›
ª • ®•ž•²¢•œ©•œ ²Ÿ®•¾¦®¦¹œŸ › «Ÿ ¶¦§°¦§¨©¦§œœŸ ½ ª •£´•®•œÁ•©›œ
¸•ž®•¨¹¨Ÿ ½, œ£«•° ¦¶¦ ®œŸ ½ ¬• ­•«¦ ¦¹ •• Å ŸœÁœŸ ½, ••¬•¥•«• ¦§¨©•œ
¦ ¦£¦§¢œŸ ½ ª › •«•¬•œ •©¶ •¬®Ÿ ½, •©¶Ÿ ¬ œŸ › Å Ÿœž¡ •¬•œ ¦§ œ¦ ¢•®›«•©›œ
¸•ž®•¨¹¨Ÿ ½: ƒ©ž£• Á¦§¢º

•»•²¦«•­ ¦§¨©•œ ·¦§¨©•œ ª ®Ÿž¦§¨©¦§œœŸ › ¢•ž¦«º Ž.Æ©¦¡¦ ¦«•©›,
….˜•´¦«›, ‘.••¶•¯•œ¦«›, ‚.ƒ¯­• ©•œ›, ‚.‚› •¬¦ž©•œ›, ‰.’•œ•žŸ ©•œ›,
ƒ.’•œ¦§¬©•œ›, ƒ.™•¹¦§œ³› •£´•®¦§¨©¦§œœŸ ½,

a •«•œ¡œŸ › •»•²¦«•­ ¦§¨©•œ ¢•ž¦«º Ç.•• ž›•©›, ƒ. ™Ÿ¢› ­¦§¬-‚¦§œ®›,
È.È•ªŸœ›, „.‚¦§¶¶›, ‰.•Ÿ¬›, ƒ.ƒœ›¬›œ›, „.•¦§¶©•¢¦«›, „.€Ÿ® ¦«›, ƒ.Ž¦§ ¯•œ¦«›,
ƒ.’•œ¦§¬©•œ›, ….ƒ«Ÿ®›ž©•œ› •£´•®¦§¨©¦§œœŸ ½:

ƒ®Ÿœ•´¦ž¦§¨©•œ ²•¢•  ®Ÿ¹Ÿ¬•®«•¬•œ ²›¢Á Ÿœ²•œ¡›ž•³Ÿ¶ •• •¾­•©›œ
«›±•¬•­ •¬•œ °•¥•©¦§¨©•œ, •• ¬Ÿœ® ¦œ•¬•œ ¯•œ¬›, •• ¼›œ•œžœŸ › ª
·¬¦œ¦¢›¬•©› œ•´• • ¦§¨©•œ «›±•¬•­ •¬•œ ®«©•¶œŸ ½,ƒ À¦§©¨› ¢›¤•¾­•©›œ
²›¢œ•¡ •¢› (ƒ’•) ®Ÿ¹Ÿ¬•®«•¬•œ £®Ÿ¢• •œœŸ ½, ›œÃ»Ÿžœ•ª ¢›¤•¾­•©›œ •©¶
²Ÿ¹›œ•¬•«¦  ¬•¥¦§©³œŸ › «Ÿ ¶¦§°•¬•œ ª ®Ÿ¹Ÿ¬•®«•¬•œ œ©¦§¨Ÿ ½:

•Ÿ®•¾¦®¦§¨©¦§œœŸ › ½œ¨•³Á¦§¢ ¬› •¥«Ÿ¶ Ÿœ«›±•¬•­ •¬•œ ´¢¯•«¦ ¦§¢œŸ ›,
®œ®Ÿž•¢•¨Ÿ¢•®›¬•¬•œ ª ­ •¼›¬•¬•œ ¢Ÿ¨¦¡œŸ :

•Ÿ®•¾¦®¦§¨©•œ ²›¢œ•¬•œ ­›®•¬•œ • ¡©¦§œÁœŸ ½ ª œ¦ ¦§©¨½:
ƒ®Ÿœ•´¦ž¦§¨©•œ ²›¢œ•¬•œ ­›®•¬•œ • ¡©¦§œÁœŸ ½ ª œ¦ ¦§©¨½ ¬•©•œ¦§¢ Ÿœ
²Ÿ®ª©•¶¦§¢º

1. ’£•¬«Ÿ¶ · ¬©•œÁ›•»•²¦«•­ ¦§¨©•œ •»•²¦«•­ •«±• œŸ › ²•£«• ¬¢•œ
•¢¯¦¹¤•¬•œ ¢Ÿ¨¦¡, ¦ ½ œŸ •¥¦§¢ · ²•«•œ•¬•œ¦§¨©¦§œœŸ › ®Ÿž¦§¨©•œ « • ²›¢œ«•°
¯•œ•ÂªŸ , ²•£«• ¬œŸ › À•¢•œ•¬ ¬› •¥«¦¹ ¢•²•³¦§¨©•œ ª ¾Ÿ¹Ã¢•œ
­¦ °•¬›³œŸ › •¹©¦§ž•¬œŸ : ‹Ÿ ¬•©•³«Ÿ¶ Ÿœ ¬©•œÁ› •»•²¦«•­ •«±• œŸ ›
²•£«• ¬¢•œ Å ›œ•¬œŸ :

2. ƒ¥•¤• ¬«Ÿ¶ · •• •»•²¦«•­ •¬•œ ½œ¬Ÿ ¦§¨©¦§œœŸ ›«±• ¦§œ•¬¦§¨©•œ
•»•²¦«¢•œ ®œ®Ÿž•¬•œ œ¦ ¢•®›«œŸ › ²•¢•¬• ­, ›œÃ»Ÿžœ•ª •»•²¦«•­ •¬•œ
»•²¦§ž®œŸ › œŸ ¡ ¢•œ ¨¦§©¶•® Ÿ¶› ¦§¹¹¦§¨©¦§œœŸ  ª ž•²¢•œ•Ã•¸Ÿ :

3.‹Ÿ ¬•©•³«Ÿ¶ · •• •»•²¦«•­ •¬•œ £¦§¬•©› ²Ÿ®•­• ¾• ­•³¢•œœ ¦§¹¹«•°
¢›¤¦³•¥¦§¢œŸ › ²•¢•¶›  ° •­› , ¦ ½ œŸ •¥¦§¢ · »• ®•¡›  •»•²¦«•­ ¦§¨©•œ
®Ÿž•¬œŸ › œŸ ¡ ¦§¢½, Å®• Ÿ ¬ ©• ¬•»›®•¶› ¢¦§®Á› •¾•®¦§¨©¦§œ½,
•»•²¦«•­ •¬•œ ½œ¬Ÿ ¦§¨©¦§œœŸ › ²Ÿ®•­• ´¦£¦ •³¢•œ½ œ»•ž®¦§¢½ ª
²•¢•»•®•ž´•œ › •«•¬•œ ¡•£ ¢£•¬¦§¢½ ª •©¶œ:

4. Žœ®Ÿž•Ã•¸•¬•œ ¢¦¡Ÿ¶œŸ › ²›¢•œ « • ²›¢œ•«¦ «Ÿ¶ · •«•œ¡œŸ ›
•»•²¦«•­ ¦§¨©•œ ²•¢•¬• ­› •¾¡Ÿ³¦§¨©¦§œ½ ¼›œ•œž•¬•œ ²•¢•¬• ­›
¾• ­•³¢•œ « • ª ­œ•²•®«Ÿ¶ · •©¡ •¾¡Ÿ³¦§¨©•œ Ã•¸½, ›œÃ»Ÿžœ•ª •«•œ¡œŸ ›
•»•²¦«•­ ¦§¨©•œ ²•¢•¬• ­› œŸ ¡ ¢•œ •¾¡Ÿ³¦§¨©¦§œ½ ¯•œ¬•©›œ •«•œ¡œŸ ›
®¦¬¦ž•¡ ¦§©ÁœŸ › « •:

5. ƒ¥•¤• ¬«Ÿ¶ · ••-¦§¢ ž®Ÿ¹°«•° •«•œ¡œŸ › •»•²¦«•­ ¦§¨©•œ ²•¢•¬• ­›
¯• Ÿ¶•«¢•œ ¢› £• Á ¢›¤¦³•¥¦§¢œŸ , ¢•žœ•«¦ •»Ÿž ¯•œ¬Ÿ › ¬¦¹¢›³ ¬•®• «¦¹
¢¦§°¦§¢œŸ › ®• ¯Ÿ •¬«•° ž•œ¡¹•¬› ¬› •¥¦§¢ ª •©¶œ:

6. ’•œ •¢•žœ¦ Ÿœ œŸ ¬•©•³«•° · œ•´¬›œ —”•’ —œ•©¯•œ¬¦§¢
•«•œ¡•¡ «•° ´œ•©¦¹¦§¨©¦§œœŸ › «Ÿ •¡• Â¢•œ ²›¢œ•´œ¡› ½, œ•´¬›œ —”•’ •©¶
Ÿ ¬ œŸ › ¬¦¹¢›³ •©¡ ²›¢œ•´œ¡ › ¶¦§°¢•œœ¦§¹¹«•° ²›¢œ•¬•œ ¢›¤¦³•¥¦§¢œŸ ½, ••
Á•¹•Á•³›œŸ ›œ ¸¦´²•®¦§³¢•œ «±• ¢•œ ²œ• •«¦ ¦§¨©¦§œœŸ ½ ª •¥•«Ÿ¶
› •®Ÿž•¬•œ ®• ¯Ÿ •¬œŸ ½:

•Ÿ®•¾¦®¦§¨©•œ • ¡©¦§œÁœŸ › ¬› •¥¦§¢½ ª ­¦ °œ•¬•œ œ£•œ•¬¦§¨©¦§œ½:
ƒ®Ÿœ•´¦ž¦§¨©•œ ²›¢œ•¬•œ • ¡©¦§œÁœŸ ½¬• ¦¹ Ÿœ¬› •¥«Ÿ¶ •• •»•²¦«•­ •¬•œ
£¦§¬•œ «Ÿ •²ž¬¦¹ »Ÿ®•¬•œ ¢• ¢œ› ¬¦¹¢›³ £¦§¬•©› ¾• ­•³¢•œ ° •­ Ÿ ›
¢£•¬¢•œ À•¢•œ•¬, ›œÃ»Ÿžœ•ª Å­®•­¦ °«Ÿ¶ ¦¶¦ ®½ ¬•œ¦œ•¬• ­¦¹ › •«•¬•œ
•¬®Ÿ › ¢£•¬¢•œ À•¢•œ•¬: ••-¦§¢ ž®Ÿ¹°«•° •«•¡œŸ › •»•²¦«•­ ¦§¨©•œ
²•¢•¬• ­› ¬¦¹¢›³ •®Ÿœ•´¦ž¦§¨©•œ ²›¢œ•¬•œ • ¡©¦§œÁœŸ ½ ¬• ¦¹ Ÿœ
Å­®•­¦ °«Ÿ¶ ²•¢•¬• ­› •£´•®•œÁœŸ › ²Ÿ®•­• ¬•®• Ÿ¶•­¦ °¢•œ ²•¢• :
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•Ÿ®•¾¦®¦§¨©•œ ¸¦ Â• ¬¦§¢½ ª ² •»• •¬¦§¢œŸ ½: •Ÿ®•¾¦®¦§¨©•œ ²›¢œ•¬•œ
¡ ¦§©¨œŸ ½ Áœœ• ¬«Ÿ¶ Ÿœ ‚•¥•«• ¢•œ ª ®œ®Ÿž•¬•œ ¯• Ÿ¸¦´¦§¢œŸ ›
›œž®›®¦§®› ¬¦¹¢›³ ¬•¾¢•¬Ÿ »«•° ¢› £• Á Áœœ• ¬¦§¢œŸ › ª ­›®•À¦¹¦«œŸ ›
½œ¨•³Á¦§¢: ƒ®Ÿœ•´¦ž¦§¨©•œ ²›¢œ•¬•œ • ¡©¦§œÁœŸ ½² •»• •¬«Ÿ¶ Ÿœ­›®•¬•œ
Ã¦ ž ²¦¡«•°œŸ ¦§¢:

ƒ®Ÿœ•´¦ž¦§¨©•œ ¬•¥¦§³«•°Á½: ƒ®Ÿœ•´¦ž¦§¨©¦§œ½ ¯•¹¬•³•° ·
œŸ •°¦§¨©¦§œ›³, Ÿ ŸÁ ­¶¦§´œŸ ›³, Ÿ¾ •¬•³¦§¨©¦§œœŸ ›³ ¦§ •¥•¤• ¬¦§¨©¦§œœŸ ›³,
Å­®•­¦ °«•° ­ •¬•œ¦§¨©•œ ³•œ¬›³ ª ²•«Ÿ¶«•°œŸ ›³: ƒ£´•®•œÁ½ £• •¡ «•° ·
174¢ŸÁŸœ•­›  ·¤› « •, »• ¦§œ•¬¦§¢ · 18 •¹©¦§ž•¬, 13œ¬• , 3 ­°•»•®¬Ÿ , 135
•œ¦§œ ­ •¬•œ¦§¨©•œ ³•œ¬ ª 5 ²•«Ÿ¶«•°:

ƒŽ•‹ƒ—‡”‡ˆ‰Šƒ‹ •‘’‹ƒ‚ƒ‹ •‡…ƒ‹™ƒ‚‡ˆ‰Š‡ˆ‹Œ

‹Ÿ •°¦§¨©¦§œ¦§¢ ²›¢œ•«¦ « · ¨Ÿ¢•©› • ¡›•¬•œ¦§¨©¦§œ½ ª ² •®•»¦§¨©¦§œ½,
œŸ ¬•©•³«•° Ÿœ²Ÿ®•¾¦®¦§¨©•œ œ»•®•¬œŸ ½ ª ´œ¡› œŸ ½, ¦§ž¦§¢œ•ž› ¦§¨©•œ
Å¯©Ÿ¬®½,²Ÿ®•¾¦®¦§¨©•œ ®Ÿž•¢Ÿ¨¦¡•¬•œ ²›¢Á½ ª ®Ÿ¹Ÿ¬•®«¦§¨©•œ •»•²¦«¦§¢½,
²›¢œ•¬•œ ­›®•¬•œ • ¡©¦§œÁœŸ ½ª œ¦ ¦§©¨½,• ¡©¦§œÁœŸ › ¬› •¥¦§¢½ ª ­¦ °œ•¬•œ
œ£•œ•¬¦§¨©¦§œ½,²Ÿ®•¾¦®¦§¨©•œ ¸¦ Â• ¬¦§¢½ ª ² •»• •¬¦§¢œŸ ½, ›œÃ»Ÿžœ•ª
²Ÿ®•¾¦®¦§¨©•œ ¬•¥¦§³«•°Á½:

•Ÿ®•¾¦®¦§¨©•œ •¥•¤›œº <<ƒ»•²¦«•­ ¦§¨©•œ ¡Ÿ œ ¦§ œ£•œ•¬¦§¨©¦§œ½
£¦§¬•©•¬•œ ®œ®Ÿž¦§¨©•œ »•©¢•œœŸ ¦§¢: •• •»•²¦«•­ •¬•œ £¦§¬•©› ¾• 
²Ÿ¥•œ¬• œŸ ½>> ­¶´¦§¢ œŸ ¬•©•³«•° Ÿœ•»•²¦«•­ ¦§¨©•œ ·¦§¨©¦§œ½ª ¾• ­•³¢•œ
»•®¢¦§¨©¦§œ½, •»•²¦«•­ ¦§¨©•œ ¢› £• Á ž•²¢•œ¦§¢œŸ , •»•²¦«•­ •¬•œ
£¦§¬•©› ¢•žœ•¬›³œŸ ½, ¢›¤•¾­•©›œ ¡•ž•¬• ­¢•œ½ ²•¢•Â•©œ •»•²¦«•­ •¬•œ
°•¥•©¦§¨©¦§œœŸ › ²›¢œ•¬•œ ®Ÿž•¬œŸ › œ¬• •­ ¦§¨©¦§œœŸ ½, •»•²¦«•­ •¬•œ
¡ ¦§©ÁœŸ › ²•£«• ¬¢•œ Ÿ¹•œ•¬œŸ ½, ›œÃ»Ÿž œ•ª ²•¢•£´• ²•©›œ
•»•²¦«•­ •¬•œ £¦§¬•©› ¬•¥¦§³«•°Á½: ƒ¥•¤›œ ­¶´› Ÿ  ¦ ¡ ²• ³½ œ«› «•° ••
•»•²¦«•­ •¬•œ £¦§¬•©› • ¡› «›±•¬› ª ¾• ­•³¢•œ ²Ÿ¥•œ¬• œŸ ›
¦§ž¦§¢œ•ž› ¦§¨©•œ½:

ƒ»•²¦«•­ ¦§¨©¦§œ½, ¦ »Ÿž ž¦³›•¶-®œ®Ÿž•¬•œ ²• •¯Ÿ ¦§¨©¦§œœŸ ›
¯•¹¬•³¦§³›Ã ®•  , Âª•«¦ «Ÿ¶ · ¢• ¡¬•©›œ ¾• ­•³¢•œ «•¹ À•¢•œ•¬œŸ ¦§¢,
ž•¬•©œ •¥ª® •©›œ ¯œ¦§©¨ · ÂŸ¥Á¯Ÿ Ÿ¶ ¢›•©œXVII ¡. «Ÿ ¤›œ, Ÿ ¯ ƒœ­¶›•©¦§¢,
Æ •œž›•©¦§¢, ‘ž»•œ›•©¦§¢, ™•œ›•©¦§¢, ˜«Ÿ¡›•©¦§¢ ž®Ÿ¹°«Ÿ¶ Ÿœ•¥•¤›œ
•»•²¦«•­ •¬•œ ¢›¦§¨©¦§œœŸ ½:

ƒ»•²¦«•­ ¦§¨©•œ ²›¢Á¦§¢ ½œ¬•° · ¥›ž¬½ ¦ »Ÿž ¬¦ ¦§ž®œŸ  ¬ Ÿ¶¦§ ²œ• •«¦ 
«®•œ­: ƒ»•²¦«•­ •¬•œ ½œ¬Ÿ ¦§¨©¦§œœŸ ½ž¬žŸ³›œ › ²•©® ­•¶ •©œÀ•¢•œ•¬, Ÿ ¯
¢• ¡›¬ ­›®•¬³Ÿ³›œ, ¦  ¬• Ÿ¶› · › Ÿœ³ ¥›ž¬Ÿ › ¢› ¢•ž½ ¸¦´•œ³Ÿ¶
¢•žœ•­›®•³«•° ½œ¬Ÿ ¦§¨©¦§œœŸ ›œ:

“œ•©•° ¢•žœ•­›®•¬•œ ­ •¬•œ¦§¨©¦§œ¦§¢ •¥¬• Ÿœ •»•²¦«•­ ¦§¨©•œ

¯•¾¢•¨›« ž•²¢•œ¦§¢œŸ , •»•²¦«•­ ¦§¨©¦§œ½ ¬• ¦¹ ŸœÁ¯œ¦§¨•­ Ÿ¶ ¦ »Ÿž

•»•²¦«•­ «¦¹› ¬ •° «œ•ž› ¸¦´²•®¦§³¦§¢º •©¡ «œ•ž› ¢Ÿ°¦§¨©¦§œ½¢Ÿ° ¨«¦«
•œÂ•œ³ ¢›¤ª ¯•£´Ÿ¶¦§ ¢›¤¦³¦«:

•¨Ÿ •»•²¦«•­ ¦§¨©•œ ¾• ­•³¢•œ ž¬¾¯œ•¬•œ £ ¤•œ¦§¢ •»•²¦«•­ ¦§¨©¦§œœ

› •¬•œ•³«¦§¢ ·  •»•²¦«•­ «¦¹œŸ › ª •»•²¦«•­ •¬•œ ½œ¬Ÿ ¦§¨©¦§œœŸ ›¢›¤ª
¦§¹¹•¬› ¯•œ•¬³¦§¨©¦§œœŸ › ª »•©¢•œ•­ Ÿ › ¬œÁ¢•œ ¢›¤¦³¦«, •»•
•»•²¦«•­ ¦§¨©•œ ¾• ­•³¢•œ½ ¾¦§­½œ¨•³ •»•²¦«•­ •¬•œ £¦§¬• ¢¦§®Á

­¦ °Ÿ³›œ ¾•œ•¾•œ ¢•žœ•­›®•³«•° ¢›¤œ¦ ¡ ½œ¬Ÿ ¦§¨©¦§œœŸ :ƒ»•²¦«•­ •¬•œ

¢›¤œ¦ ¡œŸ ½ ²›¢œ•¬•œ¦§¢ ¶›œ¦§¢ŸœŸ ¬¦§ ®Ÿž•¬› •»•²¦«•­ •¬•œ ­¦ °•¬•¶œŸ 
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ª •»•²¦«•­ •¬•œ ¯ ¦ÁŸ œŸ : ƒ»•²¦«•­ •¬•œ ­¦ °•¬•¶½ ¼›¾›¬•¬•œ ¬•¢
› •«•¯•œ•¬•œ •œÂ ·, ¦ ½ ­¦ °¦§¢ · •»•²¦«•­ ¦¹› •œ¦§œ›³ «Ÿ ¤›œ›ž ¬¦¹¢›³
® «•° ¶›•¾¦ ¦§¨©¦§œœŸ › £ ¤•œ•¬œŸ ¦§¢, › ®• ¯Ÿ ¦§¨©¦§œ •»•²¦«•­ •¬•œ
¯ ¦ÁŸ ›, ¦ ½ ²•œ¡›ž•œ¦§¢ · ¦Ã ¨Ÿ •»•²¦«•­ •¬•œ ½œ¬Ÿ ¦§¨©•œ,•©¶•»•²¦«•¡ ›
(•»•²¦«•­ «¦¹›) ­¦ °•¬•¶:

••ž• •¬¦§¨©•œ ¾• ­•³¦§¢½ ª ®œ®Ÿž•¬•œ ²• •¯Ÿ ¦§¨©¦§œœŸ › •œ½œ¡²•®
´¦ •³¦§¢½ ¯Ÿ ¦§¢ Ÿœ •»•²¦«•­ •¬•œ œ¦ •œ¦  ®Ÿž•¬œŸ › •¥•¤•³¢•œ½:
ƒ»•²¦«•­ •¬•œ ®Ÿž•¬œŸ › •©¡ ¯•¾¢•¾•œ¦§¨©¦§œ½ ½œ¡¦§œ«•° · ¡•ž•¬• ­Ÿ¶ ½ž®

®• ¯Ÿ  ²•®¬•œ›£œŸ ›: •¶œŸ¶¦«› •«•¬•œ ®Ÿž•¬Ÿ®›³ •»•²¦«•­ ¦§¨©¦§œ½ ¬• ¦¹
· › •¬•œ•³«Ÿ¶ »• ®•¡›  ª ¬•¢•«¦  ÂªŸ ¦«: Œž®•»•²¦«•­ ¦§¨©•œ Å¯©Ÿ¬®œŸ ›
•¥•œÂœ•³«¦§¢ Ÿœ¬©•œÁ›ª ¦Ã ¬©•œÁ›•»•²¦«•­ ¦§¨©•œ ´¢¯Ÿ :

‚©•œÁ› •»•²¦«•­ ¦§¨©¦§œ •žŸ¶¦«º ²•ž¬•œ¦§¢ ŸœÁ•»•²¦«•¡ › ¢•²«•œ,
¶ •¬Ÿ³¦§¨©•œ •»•²¦«•­ ¦§¨©¦§œ½, ¬Ÿœž•¨¦£•¬•©›œ •»•²¦«¦§¨©•œ

•»•²¦«•­ ¦§¨©¦§œ½, Ÿ Ÿ´•œŸ › ª ½œ®•œŸ¬•œ•»•²¦«•­ ¦§¨©¦§œ½, ›œÃ»Ÿžœ•ª
•»•²¦«•¡ › ¬©•œÁ¦§¢ ¦ ¦£•¬› › •¡• Â¦§¨©•œ Ÿ ª•œ ­•¶¦§ ²Ÿ® ¬•»«•°
•»•²¦«•­ ¦§¨©¦§œ½, •œ¦§›®Ÿ®› (¥Ÿœ®•©›)•»•²¦«•­ ¦§¨©¦§œ½ ª •©¶œ:

•¶œŸ¶¦«¬©•œÁ›•»•²¦«•­ ¦§¨©•œ •¥•œÂœ•²•®¬¦§¨©¦§œœŸ ›³ ž®Ÿ¹°«Ÿ¶ Ÿœ
¢•¨Ÿ¢•®›¬•¬•œ ª «›±•¬•­ •¬•œ ¢Ÿ¨¦¡œŸ  •»•²¦«•­ •¬•œ ¡ ¦§©ÁœŸ ›
²•£«• ¬ › •¬•œ•³œŸ¶¦§ ²•¢• : ƒ©¡ ¢Ÿ¨¦¡œŸ › •¢¯¦¹¤¦§¨©¦§œ½ ´¢¯•«¦ «•° ·
•¬®¦§• •©›œ ²•£«• ¬œŸ ¦§¢:

‚• ª¦ Ÿ¶¦« •»•²¦«•­ •¬•œ ½œ¬Ÿ ¦§¨©¦§œœŸ › ¬¦¹¢›³ ¢•®¦§³«¦¹
°•¥•©¦§¨©¦§œœŸ › ­œŸ › ²›¢œ•«¦ «•°¦§¨©•œ »•²•œ¤½º •®Ÿœ•´¦ž¦§¨©¦§œ¦§¢
¢•œ •¢•žœ¦ Ÿœ œŸ ¬•©•³«•° · ¬©•œÁ› •»•²¦«•­ ¦§¨©•œ •»•²¦«•­ •¬•œ
¡ ¦§©ÁœŸ › ²•£«• ¬¢•œ ¢Ÿ¨¦¡, ¦ ½ œŸ •¥¦§¢ · ²•«•œ•¬•œ¦§¨©¦§œœŸ › ®Ÿž¦§¨©•œ
²›¢•œ « • ¬•¾¢«•° •»•²¦«•­ •¬•œ »•®•²• › ²•œ¡Ÿž ­•¶¦§
²•«•œ•¬•œ¦§¨©•œ ²•£«• ¬¢•œ ¯•œ•ÂªŸ , •©¡ ²•£«• ¬œŸ › ²•¢•  ¬› •¥«¦¹
<<¢•²•³¦§¨©•œ •¹©¦§ž•¬œŸ >>, ›œÃ»Ÿžœ•ª •¥•¤›¬•©¦§¢ ž®•³«¦¹ •»•²¦«•­ •¬•œ
¸¦´²•®¦§³¢•œ œŸ ¬• • ÀŸÁ› ²•£«• ¬¢•œ ²•¢•  ¬› •¥«¦¹ ¾Ÿ¹Ã¢•œ
­¦ °•¬›³œŸ › •¹©¦§ž•¬: ƒ®Ÿœ•´¦ž¦§¨©¦§œ¦§¢ œŸ ¬•©•³«•° Ÿœœ•ª ¬©•œÁ›
•»•²¦«•­ ¦§¨©•œ ²›¢œ•¬•œ ®• •®Ÿž•¬œŸ ›º ¢•²•³¦§¨©•œ ª ¶ •¬Ÿ³¦§¨©•œ
•»•²¦«•­ ¦§¨©•œ •»•²¦«•­ •¬•œ ¡ ¦§©ÁœŸ › ²•£«• ¬¢•œ Å ›œ•¬œŸ :

‡Ã ¬¶•œÁ› •»•²¦«•­ ¦§¨©¦§ •»•²¦«•­¦§¨©•œ ®•  Ÿ  Ã»• ¦§œ•¬¦¹
•œÂœ•¬•œ, ›œÃ»Ÿž œ•ª ­¦§©Á•©›œª »•®•ž´•œ•®«¦§¨©•œ •»•²¦«•­ ¦§¨©•œ
®Ÿž•¬œŸ ½ œŸ •¥¦¹ •»•²¦«•­ ¦§¨©¦§œœ ·: ‚©•œÁ› •»•²¦«•­ ¦§¨©•œ ®•  Ÿ 
Ã»• ¦§œ•¬¦¹ •œÂœ•¬•œ •»•²¦«•­ ¦§¨©•œ £• Á›œ Ÿœ¡•ž«¦§¢ ¡À¯•´® ¡Ÿ»ÁŸ ›³
ª ²›«•œ¡¦§¨©¦§œœŸ ›³ (¯À£¬•¬•œ) •»•²¦«•­ ¦§¨©¦§œœŸ ½:

••¢•£´• ²•©›œ •»•²¦«•­ •¬•œ £¦§¬•œ «Ÿ ¶¦§°Ÿ¶›ž »• ¾ · ¡•¥œ¦§¢, ¦  ¦¹¤
•£´• ²¦§¢ ²•«•Á•­ «•° •»•²¦«•­ •«±• œŸ › ¢Ÿ¤ ­Ÿ •¬£¥¦§¢ Ÿœ¬©•œÁ›
•»•²¦«•­ ¦§¨©•œ ­°¦« ²•«•Á•­ «•° «±• œŸ ½º (¬©•œÁ› •»•²¦«•­ ¦§¨©•œ
¬£›¥½ 1999-2004 ¨¨. ®•®•œ«Ÿ¶ · 57-58 ®¦¬¦žœŸ › £ ¤•œ•¬œŸ ¦§¢): …Ÿ ¤›œ
®• ›œŸ ›œ œ¬•®«¦§¢ · ¾• ­•³¦¹ Ÿ ¬ œŸ › •»•²¦«•­ •¬•œ £¦§¬•œŸ ›
•¥•¤•œ³›¬ •± ¾• ­•³•° Ÿ ¬ œŸ › œ¬•®¢•¢¯, ›œÃ»Ÿž œ•ª ²•¢•£´• ²•©›œ
£¦§¬•©¦§¢ •¢Ÿ ›¬©•œ •»•²¦«•­ •¬•œ ½œ¬Ÿ ¦§¨©¦§œœŸ › ¦§œŸ³•° ¬£¥›
•ž®›±•œ•¬•œ œ«•¾¦§¢º ²Å­¦§® Ÿ« ¦»•¬•œ •»•²¦«•­ •¬•œ ½œ¬Ÿ ¦§¨©¦§œœŸ ›:

º ••¢•£´• ²•©›œ •»•²¦«•­ •¬•œ £¦§¬•œ ¯œ¦§¨•­ ¦¹ ³¦§³•œ›£œŸ ½ «Ÿ ³«•° ŸœSwiss
ReSigma,"World Insurancein 1999 -2004"®Ÿ¹Ÿ¬•®«•¬•œ-«Ÿ ¶¦§°•¬•œ œ©¦§¨Ÿ ›³:
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‘œÃ»Ÿž • ¡Ÿœ œ£«Ÿ¶·, •¥•¤›œ ­¶´› Ÿ  ¦ ¡ ²• ³½ œ«› «•° · ••
•»•²¦«•­ •¬•œ £¦§¬•©› • ¡› «›±•¬› ª ¾• ­•³¢•œ ²Ÿ¥•œ¬• œŸ ›
¦§ž¦§¢œ•ž› ¦§¨©•œ½:

•• •œ¬•´•³¦§¢½ ª œ¦  ®œ®Ÿž•¬•œ ²• •¯Ÿ ¦§¨©¦§œœŸ › Âª•«¦ ¦§¢½ › Ÿœ³ ²Ÿ®
¯Ÿ Ÿ³›œ œ•ª ¦ •¬•»Ÿž œ¦  •»•²¦«•­ •¬•œ ²•¢•¬• ­› Âª•«¦ ¢•œ
•œ² •ÀŸ£®¦§¨©¦§œ: É•«¦Á, ž¬¾¯œ•¬•œ ®• ›œŸ ›œ •©¡ ­¦ °½œ¨•³œ ¦§¹Ÿ¬³«¦§¢ · 
Å Ÿœž¡ •¬•œ ¡•£®› ª »Ÿ®•¬•œ «Ÿ •²ž¬¦¹¦§¨©•œ ¯•³•¬•©¦§¨©•¢¯:
ƒ»•²¦«•­ •¬•œ ¦¶¦ ®› Å Ÿœž¡ •¬•œ ¡•£®› Âª•«¦ ¦§¢½ •«• ®«Ÿ³ ¢›•©œ2004¨.,
Ÿ ¯ ½œ¡¦§œ«Ÿ³<<ƒ»•²¦«•­ ¦§¨©•œ ¢•ž›œ>> œ¦  Å ŸœÁ½,¦ œ › ®• ¯Ÿ ¦§¨©¦§œ 1996¨.
½œ¡¦§œ«•° ²•¢•œ¦§œ Å ŸœÁ›, •¥•«Ÿ¶ ¢Ÿ° ¦§£•¡ ¦§¨©¦§œ ·  ¡• Âœ¦§¢
•»•²¦«•­ •¬•œ ½œ¬Ÿ ¦§¨©¦§œœŸ › ¶›³Ÿœ¾•«¦ ¢•œ, ­¦ °¦§œŸ¦§¨©•œ
¨•¸•œ³›¬¦§¨©•œ •»•²¦«¢•œ, ¬•œ¦œ•¡ •¬•œ ¬•»›®•¶› ²•¢•¶ ¢•œ,
•»•²¦«•­ •¬•œ »•©¢•œ•­ Ÿ › ²•£«•¥¢•œ ª ¢› £• Á •©¶¬¦¹¢Ÿ › « •:

•• •»•²¦«•­ •¬•œ £¦§¬•œ «Ÿ ¤›œ ²›œ­ ®• ›œŸ › ½œ¨•³Á¦§¢ ¡ žª¦ ¦§¢ ·
•œ½œ¡²•® •±› ¢›®¦§¢œŸ : ƒ©ž»Ÿž 2000-2004 ¨«•¬•œœŸ ›œ
•»•²¦«•­ •«±• œŸ › ¢¦§®ÁŸ ½ •±Ÿ¶ Ÿœ®• Ÿ¬•œ ¢›¤›œ½29.2%-¦«=:

2005¨. ²¦§œ«• › 1-› ¡ ¦§¨©•¢¯ •»•²¦«•­ •¬•œ ½œ¬Ÿ ¦§¨©¦§œœŸ ›²•¢•´•¥œ
•¬®›«œŸ ½ ¬•¾¢Ÿ¶Ÿœ6.4¢¶ ¡. ¡ •¢, ¦ ½ œ•´¦ ¡ ®• «• œ¦§©œ³¦§³•œ›£›³ •«Ÿ¶›œ ·
50%-¦«: …Ÿ ¤›œ®• ›œŸ ›œ œ¬•®«¦§¢ · œ•ª •»•²¦«•­ •¬•œ ½œ¬Ÿ ¦§¨©¦§œœŸ ›
¬•»›®•¶› ª £•²¦§©¨› •œ½œ¡²•® •±:

•• •»•²¦«•­ •¬•œ £¦§¬•©› •¢Ÿœ•¬• ª¦  ²›¢œ•´œ¡› ½ £• ¦§œ•¬¦§¢ · ¢œ•¶
«Ÿ ••»•²¦«•­ ¦§¨©•œ½ ²•œÂœ«•° ­¦§¢• œŸ › ¢Ÿ°¦§¨©¦§œ½:ƒ©ž»Ÿž 01.01.05¨.
¡ ¦§¨©•¢¯ ­¦ °¦¹ »•©¢•œ•­ Ÿ ¦« •»•²¦«•­ •¬•œ ­¦§¢• œŸ › ²•œ •­¦§¢• ½
¬•¾¢Ÿ¶ · 1,184,772.1 ¢¶œ. ¡ •¢, ¦ ›³ «Ÿ ••»•²¦«•­ ¦§¨©•œ ¸¦´•œ³«•°
»• ®•«¦ ¦§¨©¦§œœŸ ½ ¬•¾¢Ÿ¶ Ÿœ1,150,850.2¢¶œ.¡ •¢ ¬•¢ •»•²¦«•­ •¬•œ
»• ®•«¦ ¦§¨©¦§œœŸ › 97.1%-½:

“œ•©•° «Ÿ ¤›œ ®• ›œŸ › œ¬•®«¦¹ ¾• ­•³¦§¢œŸ ›, •• •»•²¦«•­ •¬•œ
£¦§¬•œ £• ¦§œ•¬¦§¢ · ¢œ•¶ ®• •°•£ ¤•œ› •¢Ÿœ•¨¦§©¶ ¾• ­•³•° £¦§¬•œ: ƒ©ž»Ÿž
2004¨. • ¡©¦§œÁœŸ ¦§¢ •©œ¬•¾¢¦§¢ ·  ²• •«¬¦«¬•ž©•œ Ÿ ¬ œŸ › £¦§¬•©› 7%-½,•©œ
¡Ÿ»Á¦§¢, Ÿ ¯ ƒ¡ ¯Ÿ¤•œ›œ ¯•À›œ · ½œ¬œ¦§¢£¦§¬•©› 69%-½,›ž¬ … •ž®•œ›œº 24%-½%:

•• •»•²¦«•­ •¬•œ £¦§¬•©› ¾• ­•³¢•œ ³•°  ¢•¬• ¡•¬½ ¢Ÿ°•»Ÿž
»•©¢•œ•«¦ «•° · ¢› £• Á ­¦ °¦œœŸ ¦«: –¦ ÂŸœÁ œŸ ¬•©•³œŸ¶¾• ­•³¢•œ
²›¢œ•¬•œ ´¦Ã½œ¡¦®œŸ ½ ª •¥•¤• ¬Ÿ¶ •©¡ ´¦Ã½œ¡¦®œŸ › «Ÿ •³¢•œ ¦§¹›œŸ :

•• •»•²¦«•­ •¬•œ £¦§¬•©› ¾• ­•³¢•œ½ ¬• ¦¹ · ·•»Ÿž œ»•ž®Ÿ¶
»• ®•¡›  •»•²¦«•­ ¦§¨©•œ ®Ÿž•¬œŸ › œŸ ¡ ¦§¢½: ™ • ¢›¤¦³¦« ¯œ•¬Ã¦§¨©•œ
•¥•«Ÿ¶ ¶•©œ£ ¤•œ•¬œŸ ½ °•œ¦¨•œ¦§¢ Ÿœ•»•²¦«•­ •¬•œ ²•¢•¬• ­›œ, Á•œ› ¦ 
•œ³¦§¢•©›œ £ ¤•œ› Ÿ ¬ œŸ ¦§¢ ¯œ•¬Ã¦§¨©¦§œ½,¦ »Ÿž ¬•œ¦œ, ¶•«•®Ÿ¹©•¬ Ã› ¶›œ¦§¢
¼›œ•œž•¬•œ £¦§¬•©› •©ž ²•®«•°›œ:

€• ®•¡›  •»•²¦«•­ ¦§¨©•œ ¢•ž›œ Å ŸœÁœŸ ½œŸ ¬•©¦§¢ž ­¦ °¦§¢ Ÿœ­ Ÿ¨Ÿ
¦¹¤ •£´• ²¦§¢: š ›œ•¬º œ•´¬›œ —”•’ Ÿ ¬ œŸ ›³ •«®¦® •œž»¦ ®•©›œ
¢›¤¦³œŸ › žŸ¸•¬•œ•®Ÿ Ÿ › Á•¹•Á•³›•¬•œ »•®•ž´•œ•®«¦§¨©•œ »• ®•¡› 

2 •• •»•²¦«•­ •¬•œ £¦§¬•©› «Ÿ •¯Ÿ ©•¶ ®«©•¶œŸ ½«Ÿ ³«•° Ÿœ•• Æ›œ•œžœŸ › ª

·¬¥œ¦¢›¬•©› œ•´• • ¦§¨©•œ •»•²¦«•­ •¬•œ ®ŸžÃ¦§¨©•œ® •¢•¡ •° ®Ÿ¹Ÿ¬•œÁ›³:

ƒ¹¯©¦§ ½ … •ž®•œ› ƒ»•²¦«•­ ¦§¨©•œ »Ÿ®•¬•œ «Ÿ •²ž¬¦¹¦§¨©•œ °•¥•©¦§¨©•œ
›œ®Ÿ œŸ®•©›œ ·¤›, httr:I'wwinswrance.caucas ›œÃ»Ÿž œ•ª http:Ilwww.day.az
›œ®Ÿ œŸ®•©›œ®Ÿ¹Ÿ¬•®«•¬•œ ­¦ °•¬•¶¦§¨©•œ ®«©•¶œŸ ¦«:
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•»•²¦«•­ ¦§¨©¦§œ ½œ¡¦§œ«•° Ã·¢›•©œ••-¦§¢, Ž•¤›¬ž®•œ¦§¢ ª µ ¹¾ž®•œ¦§¢: ” •œ
¬• ¦¹ ŸœÁ²•«Ÿ¶Ÿ¶ œ•ª •©œ, ¦  ƒ€• Ÿ ¬ œŸ ›³ »• ®•¡›  •»•²¦«•­ ¦§¨©•œ
®• ¯Ÿ  ®Ÿž•¬œŸ  œŸ ¡ «•° Ÿœ̄¦¶¦  Ÿ ¬ œŸ ¦§¢, ¯•³› ••-›³:

’Ÿ  ¬• °›Á¦« œŸ ¬• ¸¦§¶¦§¢ ²•®¬•»Ÿž • ¡›•¬•œ · •«®¦® •œž»¦ ®•©›œ
¢›¤¦³œŸ › (ƒŽ’) žŸ¸•¬•œ•®Ÿ Ÿ › Á•¹•Á•³›•¬•œ »•®•ž´•œ•®«¦§¨©•œ
»• ®•¡›  •»•²¦«•­ ¦§¨©•œ ¢•ž›œ Å ŸœÁ› ½œ¡¦§œ¦§¢½:ƒ ¡›•¬•œ¦§¨©¦§œ½
»•©¢•œ•«¦ «•° · ¢› £• Á ²•œ­•¢•œÁœŸ ¦« «Ÿ ¤›œ ®• ›œŸ ›œ <<-¦§¢ œ¬•®«¦§¢ ·
•«®¦® •œž»¦ ®•©›œ ¢›¤¦³œŸ › ¨«› ¬® ¦§¬ •±, ¦ ½ ¦§¹Ÿ¬³«¦§¢ ·
•«®¦® •œž»¦ ®•©›œ »•®•²•  ¨«›, ›œÃ»Ÿžœ•ª »•®•²• œŸ › À•¢•œ•¬
¾¦²«•°œŸ › ª «› •«¦ œŸ › ¨«› •±¦«: ‘²• ¬Ÿ, ²•£«› •¥œŸ¶¦« ¢Ÿ  ¯œ•¬Ã¦§¨©•œ
«±• ¦§œ•¬¦§¨©¦§œ½, •œ² •ÀŸ£® · ²•¢•¬• ­› •ž®›±•œ•¬•œ œŸ ¡ ¦§¢:

•¶œŸ¶¦« ••º ¢›¤•¾­•©›œ ®œ®Ÿž•¬•œ £¦§¬•œŸ ›œ ›œ®Ÿ­ «Ÿ¶¦§
¥•¾¢•«• ¦§¨©¦§œ›³º •¥•¤• ¬¦§¢ ŸœÁ«Ÿ •³œŸ¶ Å®• Ÿ ¬ ©• •»•²¦«•­ •¬•œ
½œ¬Ÿ ¦§¨©¦§œœŸ ›¢¦§®Á½ ž•²¢•œ•¸•¬¦¹ ¯¦¶¦  ´¦Ã½œ¡¦®œŸ ½: š®• Ÿ ¬ ©•
•»•²¦«•­ •¬•œ ½œ¬Ÿ ¦§¨©¦§œœŸ ›¢¦§®Á½²•© Ÿœ•¬•œ £¦§¬• ¬• ¦¹ · ²•œ­Ÿ³œŸ¶
•¥¦¹¤ ¢ ³•¬³¦§¨©•œ •¥•¤•³¢•œ½, ›œÃ»Ÿžœ•ª Å®• Ÿ ¬ ©• ½œ¬Ÿ ¦§¨©¦§œœŸ › ¢¦®
¬¦§®•¬«•° ¾­•¶› ¸¦ Â› ¸¦´•œ•¬¢•œ½:

•• ‚•¥•«• ¦§¨©•œ ¬¦¹¢›³ •»•²¦«•­ •¬•œ ½œ¬Ÿ ¦§¨©¦§œœŸ ›
¬•œ¦œ•¡ •¬•œ ¬•»›®•¶› œ«•¾•­¦§©œÃ•¸› »•²•œ¤½ ´ž®•³œŸ¶¦§ ²Ÿ®ª•œÁ¦«
®Ÿ¹› ¬¦§œŸœ•œ •»•²¦«•­ •¬•œ ½œ¬Ÿ ¦§¨©¦§œœŸ › ¢›•Â¦§¶¦§¢œŸ  ª
«Ÿ •¬•¾¢•«¦ ¦§¢œŸ : ƒ©ž »• •­•©¦§¢ •œ² •ÀŸ£® · •»•²¦«•­ •¬•œ
½œ¬Ÿ ¦§¨©¦§œœŸ ›¢›•Â¦§¶¦§¢½ ¬•œ¦œ•¬• ­¦¹ Å Ÿœž¡ •¬•œ •¬®Ÿ › ½œ¡¦§œ¦§¢:

ƒ»•²¦«•­ •¬•œ ½œ¬Ÿ ¦§¨©¦§œœŸ ›­¦ °¦§œŸ¦§¨©•œ ¬• ­•«¦ ¢•œ ª œ •œ³
¼›œ•œž•¬•œ ¬•©¦§œ¦§¨©•œ •»•²¦«¢•œ ²Ÿ® ¬•»«•° ²›¢œ•´œ¡› œŸ ½ »Ÿ®Á ·
¶¦§°«Ÿœœ¦ ¢•®›«œŸ › ²•¢•¬• ­› œŸ ¡ ¢•œ ¢›¤¦³¦«, ½œ¡¦ ¦§¢ œ¦ ¢•®›«œŸ ›
ž•²¢•œ•©›œ ¢Ÿ°¦§¨©¦§œœŸ ½»Ÿ®Á · ž•²¢•œ«Ÿœ •¥•œÂ›œº ¬©•œÁ›, ¦Ã¬©•œÁ›
•»•²¦«•­ ¦§¨©¦§œ › •¬•œ•³œ¦¹ ½œ¬Ÿ ¦§¨©¦§œœŸ › ª ¯•³•¥•»Ÿž
«Ÿ ••»•²¦«•­ ¦§¨©¦§œ › •¬•œ•³œ¦¹ ½œ¬Ÿ ¦§¨©¦§œœŸ ›²•¢• : Œœ¡¦ ¦§¢ ¬©•œÁ› ª
¯•³•¥•»Ÿž «Ÿ ••»•²¦«•­ ¦§¨©¦§œ › •¬•œ•³œ¦¹ ½œ¬Ÿ ¦§¨©¦§œœŸ ›²•¢• 
œ»•®•¬•²• ¢•  · ž•²¢•œŸ¶ œ¦ ¢•®›«œŸ › •«Ÿ¶› ´›ž® ž•²¢•œ•Ã•¸Ÿ :

‹Ÿ ¬•©•³œŸœÁ ¢Ÿ  ¬¦¹¢›³ •¥•¤• ¬«¦¹ œ¦ ¢•®›«œŸ › ²•¢•¬• ­½: ‹£ŸœÁ
œ•ª, ¦  Ã¦§œŸœ•¶¦«•»•²¦«•­ •¬•œ ½œ¬Ÿ ¦§¨©¦§œœŸ ›­¦ °¦§œŸ¦§¨©•œ «Ÿ •¯Ÿ ©•¶
•¢¯¦¹¤•¬•œ ®Ÿ¹Ÿ¬•®«¦§¨©¦§œ, ÃŸœÁ ž•²¢•œŸ¶ œ¦ ¢•®›«œŸ › • ÀŸÁ•©›œ
¢Ÿ°¦§¨©¦§œœŸ ½:

1. ƒ»•²¦«•­ •¬•œ ½œ¬Ÿ ¦§¨©•œ ¯• Â  › •³«Ÿ¶› •¬®›«œŸ › ª
•»•²¦«•­ •¬•œ »•²¦§ž®œŸ › ­¦§¢• œŸ › ¢›¤ª ž•²¢•œ•©›œ ²• •¯Ÿ •¬³¦§¨©¦§œ:

¯• Â  › •³«Ÿ¶› •¬®›«œŸ  x100%‹•=
•»•²¦«•­ •¬•œ »•²¦§ž®œŸ 

•• Â  › •³«Ÿ¶› •¬®›«œŸ › ¬•¾¢¦§¢ ½œ¡­ ¬«¦§¢ Ÿœ²Ÿ®ª©•¶ •¬®›«œŸ ½º
¡ •¢• ¬¹¦§¢ ­®œ«¦¹ ¬•œ´›¬ ¡ •¢•¬•œ ¢›¤¦³œŸ  ª ¬•œ´›¬›œ ²•«•ž• Ÿ³«•°
«±• •©›œ ¸•ž®•¨¹¨Ÿ , ¯•œ¬•©›œ ²•£›«œŸ › ¢œ•³¦ ¡œŸ , ¨•œ¬• ÀŸÁ ¢Ÿ®•¹œŸ ›
ž®•œ¡• ®•³«•° Â¦§¶•¬®¦ œŸ , œŸ ¡ ¦§¢œŸ  •• ¬•¥•«• ¦§¨©•œ ª ¬Ÿœ® ¦œ•¬•œ
¯•œ¬› • ÀŸ¨¹¨Ÿ ¦§¢, »•²•œ¤œŸ  •¥•¤•®•  Ÿ ¬ œŸ › ¬•¥•«• ¦§¨©¦§œœŸ › ª
¬Ÿœ® ¦œ•¬•œ ¯•œ¬Ÿ › œ¬•®¢•¢¯, •»•²¦«•­ •¬•œ »•²¦§ž®œŸ ¦§¢ ²•© Ÿœ•¬•œ
«Ÿ ••»•²¦«•­ ¦¹œŸ › ª ¯• Â  «• ¬•œ›£ ¦§œŸ³¦¹ Å®• Ÿ ¬ ©•
«Ÿ ••»•²¦«•­ ¦¹œŸ › ¯•À›œ½:
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ƒ»•²¦«•­ •¬•œ »•²¦§ž®œŸ ½ Ã«•ž®•¬•° •»•²¦«•­ •«±• œŸ ›
»•²¦§ž®› ª ²•©®• • «•°, ¯•©³ Ã¬• ­•«¦ «•°, ›œÃ»Ÿžœ•ª ®Ÿ¹› ¦§œŸ³•°, ¯•©³
Ã²•©®• • «•° «œ•žœŸ › »•²¦§ž®œŸ › ²•œ •­¦§¢• œ ·º ²•£«Ÿ®¦§
À•¢•œ•¬•£ ¤•œ› «Ÿ ¤›œ Å «• ¡ ¦§¨©•¢¯:

2.ƒ»•²¦«•­ •¬•œ ½œ¬Ÿ ¦§¨©¦§œœŸ ›žŸ¸•¬•œ ¬•»›®•¶› ª ¥›ž¬¦« ¬£¥«•°
•¬®›«œŸ › ²• •¯Ÿ ¦§¨©¦§œ:

žŸ¸•¬•œ ¬•»›®•¶ x100%
¥›ž¬¦« ¬£¥«•° •¬®›«œŸ 

‚¦®¦ •¬› ²•¢• ›Ã½ ²•£«Ÿ®¦§ À•¢•œ•¬•£ ¤•œ› «Ÿ ¤›œ Å «• ¡ ¦§¨©•¢¯
•»•²¦«•­ •¬•œ ½œ¬Ÿ ¦§¨©•œžŸ¸•¬•œ ¬•»›®•¶› ­¦§¢• œ ·:

„›ž¬¦« ¬£¥«•° •¬®›«œŸ ½ ½œ¬Ÿ ¦§¨©•œ²•£«•»•²•¬•œ ²•£«Ÿ¬£¥¦§¢ •¥¬•
•¬®›«œŸ œ Ÿœ¬£¥«•° ½ž® ¥›ž¬› ´¢¯›: „›ž¬› ´¢¯Ÿ ›, ›œÃ»Ÿžœ•ª ©¦§ •Á•œÃ©¦§ 
´¢¯›œ ® «¦¹ ¥›ž¬› ¬£›¥½¬•¾¢«Ÿ¶Ÿœ²Ÿ¹›œ•¬› ¬¦¹¢›³ ¢›¤•¾­•©›œ » •¬®›¬•©¦§¢
•¬®›«œŸ › ¥›ž¬•©œ¦§¨©•œ ­œ•²•®¢•œ ²›¢œ•¬•œ ž¬¾¯¦§œÁœŸ ›²›¢•œ « •:

3. ƒ»•²¦«•­ •¬•œ ½œ¬Ÿ ¦§¨©•œžŸ¸•¬•œ ¬•»›®•¶› ª •»•²¦«•­ •¬•œ
»•²¦§ž®œŸ › ­¦§¢• › ²• •¯Ÿ •¬³¦§¨©¦§œ½ ¯¦¶¦  ­¦ °¦¹ •»•²¦«•­ •¬•œ
»•©¢•œ•­ Ÿ ¦« œ•´•®Ÿž«•° •»•²¦«•­ •¬•œ ­¦§¢• œŸ › œ¬•®¢•¢¯:

žŸ¸•¬•œ ¬•»›®•¶+

‹3= •»•²¦«•­ •¬•œ »•²¦§ž®œŸ  x100%
•»•²¦«•­ •¬•œ ­¦§¢• 

ƒ»•²¦«•­ •¬•œ ­¦§¢• ½ ­¦ °¦¹ •»•²¦«•­ •¬•œ »•©¢•œ•­ Ÿ ¦«
•»•²¦«•­ •¬•œ ­¦§¢• œ ·º œ«•¾Ÿ³«•° ²•© Ÿœ•¬•œ «Ÿ ••»•²¦«•­ ¦¹œŸ ›œ ª
¯• Â  «• ¬•œ›£ ¦§œŸ³¦¹ Å®• Ÿ ¬ ©• «Ÿ ••»•²¦«•­ ¦¹œŸ ›œ ¸¦´•œ³«•°
»•®•ž´•œ•®«¦§¨©•œ ­¦§¢• › Ã•¸¦«:

4. €•®•ž´•œ•®«¦§¨©•œ •¥•«Ÿ¶•­¦§©œ Ã•¸½ ©¦§ •Á•œÃ©¦§  •¥•œÂ›œ
•»•²¦«•­ •¬•œ »•©¢•œ•­ › ²•¢• :

‹4=
‡§ x100%

žŸ¸•¬•œ ¬•»›®•¶+ •»•²¦«•­ •¬•œ
»•²¦§ž®œŸ 

„1-½ ©¦§ •Á•œÃ©¦§  •¥•œÂ›œ •»•²¦«•­ •¬•œ »•©¢•œ•­ ¦« ž•²¢•œ«•°
•»•²¦«•­ •¬•œ ­¦§¢• œ ·º œ«•¾Ÿ³«•° ²•© Ÿœ•¬•œ «Ÿ ••»•²¦«•­ ¦¹œŸ ›œ ª
¯• Â  «• ¬•œ›£ ¦§œŸ³¦¹ Å®• Ÿ ¬ ©• «Ÿ ••»•²¦«•­ ¦¹œŸ ›œ ¸¦´•œ³«•°
»•®•ž´•œ•®«¦§¨©•œ ­¦§¢• › Ã•¸¦«:

5. ƒ»•²¦«•­ •¬•œ ½œ¬Ÿ ¦§¨©•œ ²Ÿ® ¬•»«•° ¢Ÿ¬ •œÂ› ­°¦« ¥›ž¬›
(»• ®•«¦ ¦§¨©•œ) •¥•«Ÿ¶•­¦§©œ Ã•¸½

‹•= „¬ x100%
žŸ¸•¬•œ ¬•»›®•¶ + •»•²¦«•­ •¬•œ

»•²¦§ž®œŸ 

„¬-œ •»•²¦«•­ •¬•œ ½œ¬Ÿ ¦§¨©•œ ²Ÿ® ¬•»«•° ¢Ÿ¬ •œÂ› ­°¦«
»• ®•«¦ ¦§¨©¦§œœ ·º œ«•¾Ÿ³«•° ²•© Ÿœ•¬•œ «Ÿ ••»•²¦«•­ ¦¹œŸ ›œ ª ¯• Â 
«• ¬•œ›£ ¦§œŸ³¦¹ Å®• Ÿ ¬ ©• «Ÿ ••»•²¦«•­ ¦¹œŸ ›œ ¸¦´•œ³«•°
»•®•ž´•œ•®«¦§¨©•œ ­¦§¢• › Ã•¸¦«:
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6. ƒ»•²¦«•­ •¬•œ ½œ¬Ÿ ¦§¨©•œ²Ÿ® ¬•»«•° ¯¦¶¦  •œÂ•œ³ ­°¦« ¥›ž¬›

(»• ®•«¦ ¦§¨©•œ) •¥•«Ÿ¶•­¦§©œ Ã•¸½

Œ„¬
‹6= žŸ¸•¬•œ ¬•»›®•¶+ •»•²¦«•­ •¬•œ x100%

»•²¦§ž®œŸ 

Œ„¬-œ •»•²¦«•­ •¬•œ ½œ¬Ÿ ¦§¨©•œ ²Ÿ® ¬•»«•° ¯¦¶¦  •œÂ•œ³ ­°¦«
»• ®•«¦ ¦§¨©¦§œœ ·º œ«•¾Ÿ³«•° ²•© Ÿœ•¬•œ «Ÿ ••»•²¦«•­ ¦¹œŸ ›œ ª ¯• Â 
«• ¬•œ›£ ¦§œŸ³¦¹ Å®• Ÿ ¬ ©• «Ÿ ••»•²¦«•­ ¦¹œŸ ›œ ¸¦´•œ³«•°
»•®•ž´•œ•®«¦§¨©•œ ­¦§¢• › Ã•¸¦«:

7. ••¤¦ ¡ œ¦ ¢•®›«½ ¬¦Ã«•° · œ«•¾Ÿ³œŸ¶•»•²¦«•­ •¬•œ ½œ¬Ÿ ¦§¨©•œ

• ®• À¦§¨•©›œ ¥›ž¬½: ƒ ®• À¦§©¨› ®œÅ ›œ¢•œ œ¦ ¢•®›«½ ž•²¢•œ¦§¢ ·
• ®• À¦§¨•©›œ ¡› Á› •¥•«Ÿ¶•­¦§©œ ¨¦§©¶•® Ÿ¶› ²• •¯Ÿ ¦§¨©¦§œ½

•»•²¦«•­ •¬•œ ½œ¬Ÿ ¦§¨©•œžŸ¸•¬•œ ¬•»›®•¶› œ¬•®¢•¢¯: ƒ ®• À¦§¨•©›œ

¡› Áœ • ®• À¦§©¨¦« •¬®›«œŸ › ª »• ®•«¦ ¦§¨©¦§œœŸ › ¢›¤ª Ÿ¹•°
®• ¯Ÿ ¦§¨©¦§œœ ·: ƒ»•²¦«•­ •¬•œ ½œ¬Ÿ ¦§¨©¦§œ½¬¦§œŸœ•¸•¬ • ®• À¦§¨•©›œ

¡› Á, Ÿ¨Ÿ • ®• À¦§©¨¦« •¬®›«œŸ ½ ²•«•ž•  Ÿœ • ®• À¦§©¨¦«
»• ®•«¦ ¦§¨©¦§œœŸ ›œ: ••¬•¥•¬ ¡Ÿ»Á¦§¢ ¡› Á½ ¬¦Ã«¦§¢ · ¯•³: ••£«• ¬«¦§¢ ·
›œÃ»Ÿž • ®• À¦§¨•©›œ ²•¢•´•¥œ ¡› Á, •©œ»Ÿž·¶ • ®• À¦§¨•©›œ ¡› Á½ ½ž®

©¦§ •Á•œÃ©¦§  • ®• À¦§©¨›: ••¢•´•¥œ • ®• À¦§¨•©›œ ¡› Á½ ¯¦¶¦ 
• ®• À¦§©¨œŸ › ­°¦« ¡› ÁŸ › ¯•³• Â•¬ ¢Ÿ°¦§¨©¦§œœŸ ›²•œ •­¦§¢• œ ·: ƒ©ž»Ÿž

•¥•¤• ¬¦§¢ ŸœÁ¬› •¥Ÿ¶ • ®• À¦§©¨› ®œÅ ›œ¢•œ²Ÿ®ª©•¶ Ÿ ¬¦§ œ¦ ¢•®›«œŸ ½

‹7= •¥•œÂ›œ • ®• À¦§©¨› ­°¦« • ®• À¦§ ¡› Á x100%
žŸ¸•¬•œ ¬•»›®•¶

²•¢•´•¥œ • ®• À¦§¨•©›œ ¡› Á x100%‹•= žŸ¸•¬•œ ¬•»›®•¶

8. •• •»•²¦«•­ •¬•œ £¦§¬•©¦§¢ «Ÿ ••»•²¦«•­ •¬•œ ½œ¬Ÿ ¦§¨©¦§œœŸ ›

•¥•¤•³¢•œ½ ª ¾• ­•³¢•œ½ ¾¦§­½œ¨•³ œ»•®•¬•²• ¢•  ¬¶›œ› œ•ª ¬› •¥Ÿ¶

Å®• Ÿ ¬ ©• «Ÿ ••»•²¦«•­ ¦¹œŸ ›œ ¸¦´•œ³«¦¹ ¥›ž¬Ÿ › •¥•«Ÿ¶•­¦§©œ

¨¦§¶•® Ÿ¶› ž•²¢•œ› œ¦ ¢•®›«½:
•• •»•²¦«•­ •¬•œ ½œ¬Ÿ ¦§¨©¦§œœŸ › œŸ ¡ ¦§¢•©›œ ­¦ °¦§œŸ¦§¨©¦§œ½

¬•œ¦œ•¬• ­Ÿ¶¦§ ²•¢•  ‚•¥•«• ¦§¨©•œ ¬¦¹¢›³ ž•²¢•œ«Ÿ¶ Ÿœ•»•²¦«•­ •¬•œ

»•²¦§ž®œŸ › ®Ÿ¹•¯•£´¢•œ ²Ÿ®ª©•¶ ¦§¹¹¦§¨©¦§œœŸ œ ¦§œ¦ ¢•®›«œŸ ½*

‡§¹¹¦§¨©¦§œ½ ‹¦ ¢•®›«½

••œ¬•©›œ •«•œ¡œŸ  (¡Ÿ»¦¾›®œŸ ) 50 ®¦¬¦ž›³ ¦Ã •«Ÿ¶›

ƒœ£• À ­¦§©Á 40 ®¦¬¦ž›³ ¦Ã •«Ÿ¶›
ƒ ®• À¦§¨•©›œ • ÀŸ¨¹¨Ÿ  20 ®¦¬¦ž›³ ¦Ã •«Ÿ¶›

‡Ã »Ÿ®•¬•œ • ÀŸ¨¹¨Ÿ  20 ®¦¬¦ž›³ ¦Ã •«Ÿ¶›

€Ÿ®•¬•œ • ÀŸ¨¹¨Ÿ  80 ®¦¬¦ž›³ ¦Ã •«Ÿ¶›

ƒ»•²¦«•­ ¦¹› ²•£«• ¬•©›œ ²•£«¦§¢ ª ¡ •¢• ¬¹¦§¢

Ÿ¹•° •»•²¦«•­ •¬•œ »•²¦§ž®œŸ  10 ®¦¬¦ž›³ ¦Ã •«Ÿ¶›

+ <<ƒ»•²¦«•­ •¬•œ »•²¦§ž®œŸ › Âª•«¦ ¢•œ ª ®Ÿ¹•¯•£´¢•œ ¬• ­>> (²•ž®•®«•° ••

‚•¥•«• ¦§¨©•œ 368¦ ¦£¢•¢¯, 29.11.1996¨.)
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••¢•Â•©œ «Ÿ ¦œ£©•¶ œ¦ ¢•®›«œŸ ›º •»•²¦«•­ •¬•œ ½œ¬Ÿ ¦§¨©¦§œœŸ ›
œŸ ¡ ¦§¢œŸ › ²›¢Á½ ¬•¾¢¦§¢ Ÿœ̄•œ¬•©›œ •«•œ¡œŸ ½ ª »Ÿ®•¬•œ »• ®•®¦¢žŸ ½:
”•¬•©œ «Ÿ ¤›œ À•¢•œ•¬œŸ ž œŸ ¡ ¦§¢œŸ › •©ž ¦§¹¹¦§¨©¦§œœŸ ½ •ž®›±•œ•¯• 

²•¬•ž¦§¢ Ÿœ Ÿ¬•¢®•¯Ÿ ¦§¨©•œ ž¬¾¯¦§œÁ›œ:ƒ¥•¤ · ­•¶›ž œ¦  œŸ ¡ ¦§¢•©›œ
¦§¹¹¦§¨©¦§œœŸ › ž•²¢•œ¢•œ •œ² •ÀŸ£®¦§¨©¦§œ: •Ÿ®ª•¯•  •¥•¤• ¬¦§¢ ŸœÁ
•»•²¦«•­ •¬•œ »•²¦§ž®œŸ › ®Ÿ¹•¯•£´¢•œ ¦§¹¹¦§¨©¦§œœŸ › ¦§ œ¦ ¢•®›«œŸ ›
²Ÿ®ª©•¶ ²•¢•¬• ­½ (®Ÿž •¹©¦§ž•¬ 1)

€•²¦§ž®œŸ › ®Ÿ¹•¯•£´¢•œ ²›¢œ•¬•œ ¦§¹¹¦§¨©¦§œœŸ ½
ž•²¢•œœŸ ½

‡§¹¹¦§¨©¦§œ½

€Ÿ®•¬•œ ¬• ±•À•¢¬Ÿ® »• ®•®¦¢žŸ 
€Ÿ®•¬•œ ¢›¤›œÀ•¢¬Ÿ® ª Ÿ ¬• •À•¢¬Ÿ® »• ®•® ¦¢ž Ÿ 
Æ¦œ¡•©›œ¯¦ ž•©¦§¢ £ ¤•œ•¥«¦¹ • ÀŸ¨¹¨Ÿ , ¦ ¦œÁ «Ÿ ¤›œ ¢Ÿ¬
®• «• ½œ¨•³Á¦§¢ ¦§œŸœ¬•©¦§œ­œ•œ£¦§¢ ª ¡ •œ³ ¯¦ ž•©•¬•œ

• ÀŸÁ½ «Ÿ ¤›œ ¢Ÿ¬®• «• ½œ¨•³Á¦§¢ 30 ®¦¬¦ž•©›œ ¬Ÿ®›³ •«Ÿ¶›
Ã› œ«•¾Ÿ¶
”•²¢•œ•¸•¬ »•®•ž´•œ•®«¦§¨©•¢¯ ½œ¬Ÿ ¦§¨©¦§œœŸ ›
¬•»›®•¶¦§¢ ¢•žœ•¬³¦§¨©¦§œ
••œ¬•©›œ •«•œ¡œŸ  (¡Ÿ»¦¾›
ƒœ£• À ­¦§©Á
••‚‚ ¬¦¹¢›³ ¯• Â  «• ¬•œ›£ ž®•³•° ÂŸ¥œ• ¬¦§¨©¦§œœŸ ›
»• ®•®¦¢žŸ 
•« •¢›¦§¨©•œ •œ¡•¢ Ÿ ¬ œŸ ›, ›œÃ»Ÿžœ•ª ƒ’‹-›, ‚•œ•¡•©›,

±•»¦œ›•©› ª ˜«Ÿ©³• ›•©› ¬•¥•«• ¦§¨©¦§œœŸ › ª ¬Ÿœ® ¦œ•¬•œ
¯•œ¬Ÿ › ¬¦¹¢›³ ¨¦¹• ¬«¦¹
š®• Ÿ ¬ ©• ¯• Â  «• ¬•œ›£ ¦§œŸ³¦¹ ¬•¾¢•¬Ÿ »¦§¨©¦§œœŸ ›
• ÀŸ¨¹¨Ÿ 

ƒ»•²¦«•­ ¦¹› ²•£«• ¬•©›œ ²•£«¦§¢ ª ¡ •¢• ¬¹¦§¢ Ÿ¹•°
•»•²¦«•­ •¬•œ »•²¦§ž®œŸ  10 ®¦¬¦ž›³ ¦Ã •«Ÿ¶›

•Ÿ®•¾¦®¦§¨©•œ Ÿ ¬ ¦ ¡ <<ƒ«•œ¡œŸ › •»•²¦«•¾ ¦§¨©•œ ²•¢•¬• ­›
ª œ£•œ•¬¦§¨©¦§œ½>>­¶¦§´½ œ«› «•° · •«•œ¡œŸ › •»•²¦«•­ ¦§¨©•œ ²•¢•¬• ­›
(•©ž¦§²Ÿ® ƒƒ•) ­¦ °¦¹¦§¨©•œ ¢Ÿ´•œ›¾¢› ª •«•œ¡œŸ › •»•²¦«•­ ¦§¨©•œ
¢›¤•¾­•©›œ ¸¦ Â› ¦§ž¦§¢œ•ž› ¦§¨©•œ½:

ƒ¥ª® •©›œ ¯•œ¬Ÿ › ¬• ª¦ ¦§¨©¦§œ½ Ÿ ¬ › ®œ®Ÿž¦§¨©•œ ²•¢• , ¯•œ¬›
•œ«±• ¦§œ•¬¦§¨©•œ ¡Ÿ»Á¦§¢ •«•œ¡•®¦§œŸ › ¬¦¹¢›³ «œ•ž ¬ Ÿ¶¦§ ¥›ž¬½ ª
²•¢•¬• ­•©›œ ±­œ•À•¢› •¥•¤•³¢•œ «®•œ­½ ž®›»¦§¢ · £•® Ÿ ¬ œŸ › Âª•«¦ Ÿ¶
¼›œ•œž•¬•œ ²•¢•¬• ­› ¬•©¦§œ¦§¨©•œ •»•²¦«¢•œ ­¦ °¦§œ ¢Ÿ´•œ›¾¢œŸ : ƒ©¡
¢Ÿ´•œ›¾¢½ ²›¢œ•¬•œ¦§¢ œŸ •¥¦§¢ · › •  ²Ÿ® ¸¦´¬•»«•° ²Ÿ®ª©•¶ ²•¢•¬• ­Ÿ ›

­¦ °¦§œŸ¦§¨©¦§œº ¯•œ¬•©›œ • ¡©¦§œ•«Ÿ® «Ÿ •²ž¬¦¹¦§¨©¦§œ, «Ÿ ¤›œ •®©•œ›

«• ¬•¥¦§ ª •«•œ¡œŸ › •»•²¦«•­ ¦§¨©¦§œ:
• ¬ œŸ › ¬•¥•«• ¦§¨©¦§œœŸ ½ ƒƒ•-Ÿ  ž®Ÿ¹°Ÿ¶›ž

œ»•®•¬œŸ : ’•žœ•«¦ •»Ÿž, ƒƒ•-› ž®Ÿ¹°¦§¢½

ª •¥•«Ÿ¶•­¦§©œ

ƒ¹©¦§ž•¬ 1

‹¦ ¢•®›«½

•œž•²¢•œ•¸•¬
60 ®¦¬¦ž›³ ¦Ã •«Ÿ¶›

20 ®¦¬¦ž›³ ¦Ã •«Ÿ¶›

10 ®¦¬¦ž›³ ¦Ã •«Ÿ¶›
50 ®¦¬¦ž›³ ¦Ã •«Ÿ¶›
40 ®¦¬¦ž›³ ¦Ã •«Ÿ¶›

30 ®¦¬¦ž›³ ¦Ã •«Ÿ¶›

20 ®¦¬¦ž›³ ¦Ã •«Ÿ¶›
È›•¾¦ «•° »Ÿ®•¬•œ
¬•¥•«• ¢•œ ¢• ¢œ›

œ•´œ•¬•œ ²•¢•-
Â•©œ¦§¨©•œ»•©¢•œ¦«º

10 ®¦¬¦ž›³ ¦Ã •«Ÿ¶›

²Ÿ®•»œ¡¦§¢ Ÿœ̄ •¾¦§¢

1. •»•²¦«¦§¢ · ¯•œ¬•©›œ •«•œ¡•®¦§œŸ › »•£®»•œ¦§¨©¦§œ½ ¬¦ ¦§ž®œŸ ›³º

¬•»«•° ¯•œ¬› •œ«±• ¦§œ•¬¦§¨©•œ ²Ÿ® ž •œ¦« ·¶ ·•»Ÿž ¢Ÿ°•³œŸ¶¦«

²•ž• •¬¦§¨©•œ «ž®•²¦§¨©¦§œ½ ¯•œ¬•©›œ ²•¢•¬• ­› œ¬•®¢•¢¯,

2. •«Ÿ¶•³œ¦§¢ · ¯œ•¬Ã¦§¨©•œ ´œ•©¦¹¦§¨©¦§œœŸ ½ª œ»•ž®¦§¢ ®œ®Ÿž•¬•œ •±›œ,

3. ²œ• •«¦ ¦§¨©¦§œ · ®•¶›ž ¸¦Á  ª œ¦  ž®Ÿ¹°«•° ¯•œ¬Ÿ ›œ ¢ ³•¬³Ÿ¶ • ¡Ÿœ

¢Ÿ° ²Ÿ¹›œ•¬¦§¨©¦§œ «•©Ÿ¶¦¹ ¯•œ¬Ÿ › ²Ÿ®,
4. ²ž®•¬¦ Ÿœ ž•²¢•œ¦§¢ · •¥•œÂ›œ ¯•œ¬› ¬•¢ ¯•œ¬Ÿ › ´¢¯›

•œ«±• ¦§œ•¬¦§¨©•œ ¡Ÿ»Á¦§¢ »Ÿ®•¬•œ ¢›¤•¢®¦§¨©•œ £ ¤•œ•¬œŸ ½,

5. »•²•œ¤¦§¢ · ¯•œ¬Ÿ ›³ •¤•¬³Ÿ¶ •œ«±• ¦§œ•¬ ¯•œ¬› ¼›œ•œž•¬•œ

•¥¦¹¤•³¢•œ ­¦ °½œ¨•³›œ:
‡¹¤ •£´• ²¦§¢ Âª•«¦ «Ÿ¶ · ²›¢œ•¬•œ¦§¢ Ÿ ŸÁ ¢¦®Ÿ³¦§¢º ¬•»«•° •«•œ¡œŸ ›

•»•²¦«•­ ¦§¨©•œ ²•¢•¬• ­› ž®Ÿ¹°¢•œ •œ² •ÀŸ£®¦§¨©•œ ²Ÿ®

1.ƒƒ• •œ² •ÀŸ£®¦§¨©•œ ¢›•œ£•œ•¬ ¢Ÿ À¦§¢ (•£´• ²¦§¢ ­¦©¦§¨©¦§œ¦§œ› Ÿ ŸÁ

œ¢•œ•®›» Ÿ ¬›  ƒ«ž® •¶›•, ‹¦  ¿Ÿ¶•œ¡›• ª •¦œ­ ‚¦œ­),

2. •ž®•¬Ÿ³«•°, Å Ÿœž¡ ¦§¨©•¢¯ ž•²¢•œ«•° ƒƒ• ž®Ÿ¹°¦§¢,

3. “²ž®•¬Ÿ³«•° »•£®»•œ¦§¨©•œ •»•²¦«¦§¢:

•ž®•¬Ÿ³«•° ƒƒ•-› ¡Ÿ»Á¦§¢ œ • ­¦ °¦§œŸ¦§¨©•œ ¦¹¤ ¢Ÿ´•œ›¾¢½ ž•²¢•œ«¦§¢ ·

Å Ÿœž¡ •¬•œ •¬®Ÿ › ²›¢•œ « •, ›ž¬ Ÿœ¨•¡ Ÿ¶› »•£®»•œ¦§¨©•œ À•¢•œ•¬

©¦§ •Á•œÃ©¦§  ¬¦œ¬ Ÿ® ¯•œ¬› •œ«±• ¦§œ•¬¦§¨©•œ . ¡Ÿ»Á¦§¢ •«•œ¡œŸ ›

¸¦´²•®¦§³¢•œ ²• ³Ÿ ½ ¬• ­•«¦ «¦§¢ Ÿœ©¦§ ¦«›, »•©¢•œ•­ •©›œ ²›¢¦§œÁœŸ ¦«:

ƒ«•œ¡œŸ › •»•²¦«•­ ¦§¨©•œ ­¦ °•¥¦§©¨½ ¬• ¦¹ · › •¬•œ•³«Ÿ¶ ª »Ÿ®•¬•œ,
²•œ¡Ÿž ·ª ¢•žœ•«¦  ¬•¥¦§©³› ¬¦¹¢›³: Œœ¡¦ ¦§¢, ¦ »Ÿž ¢•žœ•«¦  ¬•¥¦§©³ ²•±•´

¯•œ¬•©›œ
­•¶›ž ¯•œ¬Ÿ › ¢›¦§¨©¦§œ½:€Ÿ®•¬•œ Âª½¢Ÿ°•³œ¦§¢ · «ž®•²¦§¨©¦§œ½

œ¬•®¢•¢¯
²•¢•¬• ­› œ¬•®¢•¢¯ ½œ¡²•œ •»Ÿž ª •«•œ¡œŸ › •»•²¦«•­ ¦§¨©•œ

¢•žœ•«¦ •»Ÿž: ‡ »Ÿž »Ÿ®•¬•œ Âª› ¨Ÿ ¦§¨©¦§œº ¬• ¦¹ · ¡›®«Ÿ¶ ²›¢œ•¡ •¢¦§¢

¬¦§®•¬«•° ¡ •¢•¬•œ ¢›¤¦³œŸ › •œ• ¡©¦§œ•«Ÿ® ¬•¥•«• ¦§¢½, ž•¬•©œ

¢•žœ•«¦ › ¡Ÿ»Á¦§¢ ·¶ ²œ• •«¦  · •©¡ ¢›¤¦³œŸ › ¦§¹¹¦§¢½ •¥•«Ÿ¶ Ÿ¬•¢®•¯Ÿ  ª
¥›ž¬•©›œ ¼›œ•œž•¬•œ •¬®›«œŸ ›, ¦ › ²Ÿ®ª•œÁ¦« ²•¢•¬• ­½ ¬• ¦¹ · ¯•´«Ÿ¶

¼›œ•œž•¬•œ ¯• ¡¦§¨©¦§œœŸ › ²Ÿ®:

ƒƒ•-½ ¬• ¦¹ · ÅÀ®«•° ¶›œŸ¶¶›•¾¦ ¦§¨©¦§œœŸ › ¶•©œª œŸ¹£ ¤•œ•¬¦«: È•©œ

£ ¤•œ•¬› › •«•ž¦§¨©¦§œœŸ › ¡Ÿ»Á¦§¢ ²•¢•¬• ­½, ¯•³› •«•œ¡œŸ ›

¸¦´²•®¦§³¦§¢›³, ¬• ¦¹ · › •¬•œ•³œŸ¶ ¯•œ¬Ÿ › ¢¦œ›¨• ›œ­, •œ«±• ¦§œ•¬¦§¨©•œ
¡Ÿ»ÁŸ ¦§¢ œ•ª

Ÿ¾ ›œ ­®œ«¦¹ ¯•œ¬Ÿ ›œ ® •¢•¡ Ÿ¶ «• ¬Ÿ , ›ž¬ ¯•³•¥›¬

¹Ÿ¬•«• Ÿ¶ žœ•œ¬ ¯•œ¬› ¶¦§°• ¢•œ ­¦ °½œ¨•³½:
¢•žœ•¬³¦§¨©¦§œ½ ƒƒ•-›œ ¬• ¦¹ · ¶›œŸ¶»• ®•¡›  ¬•¢ ¬•¢•«¦ :••œ¬Ÿ › · ¯•œ¬Ÿ › ¢›¤ª •¥¦¹¤ ¢ ³•¬³•©›œ ¡•£®›

€• ®•¡›  ¢•žœ•¬³¦§¨©¦§œ½ œ»•ž®¦§¢
œ ·®•¶›ž œ¦  ž®Ÿ¹°«¦¹ ¯•œ¬Ÿ ›œ•¥•¤•³¢•œ½, ›œÃ»Ÿžœ•ª ²œ• •«¦ ¦§¨©¦§œ ¸¦Á  ª

²Ÿ®: ••³› •©¡, •©œ´•¹›²•¤¦¹¦§¨©•¢¯ ¢ ³•¬³Ÿ¶ ´¦£¦  ª ¬•©•³•° ¯•œ¬Ÿ ›
²•«•ž•  ¬•œ¦œœŸ  · ž•²¢•œ¦§¢ ¯¦¶¦  ¯•œ¬Ÿ › ²•¢• : “œ•©•° ›  ¦§œŸ³•° ¦ ¦£

•¥•«Ÿ¶¦§¨©¦§œœŸ ›º ¬•¢•«¦  ¢•žœ•¬³¦§¨©¦§œ½ ¬• ¦¹ · ²•œ­Ÿ³œŸ¶ ¥›ž¬Ÿ ›

•¥•¤•³¢•œ½, Ÿ ¯ •¥¦¹¤ ¯•œ¬Ÿ ½, ´¦§ž•¸Ÿ¶¦« ¶ •³¦§³›Ã °•´žŸ  ¬•®• Ÿ¶¦§³, ÃŸœ

•œ¡•¢•¬³› ²•¢•¬• ­›œ: ƒ ¡©¦§œÁ¦§¢ ²•¢•¬• ­› •œ¡•¢ ¬¡•¥œ•œ ¢›•©œ

¥›ž¬•©›œ ¯•œ¬Ÿ ½, ›œÃœ·¶ ¬• ¦¹ · «®•œ­Ÿ¶ ²•¢•¬• ­› • ¡©¦§œ•«Ÿ®

­¦ °¦§œŸ¦§¨©¦§œ½: »Ÿ®Á ·
ƒƒ• ž®Ÿ¹°Ÿ¶›ž ¬• ª¦ «¦§¢ · œ•ª •©œ²• ³½, ¨Ÿ ¦  ®Ÿž•¬› •«•œ¡œŸ ½

®• •°«¦§¢¸¦´²•®¦§³«Ÿœ ƒƒ•-› ¬¦¹¢›³: ‡ »Ÿž ¬•œ¦œ, •»•²¦«•­ ¦§¨©¦§œ½ Ã›
¯•œ¬› ¹Ÿ¬•«• œŸ › ª žŸ¸•¬•œ•®Ÿ Ÿ ›, œ •œ³ ½œ®•œ›Á›•œ¡•¢œŸ › •«•œ¡œŸ ›,
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›œÃ»Ÿžœ•ª •©¶¼›œ•œž•¬•œ ¬•¥¦§©³œŸ › •«•œ¡œŸ › « •: ’› £• Á Ÿ ¬ œŸ ¦§¢
¸¦´²•®¦§³¦§¢½ ®• •°«¦§¢ · ¢›•©œ ¼›¾›¬•¬•œ •œÂ•œ³ •«•œ¡œŸ › « •, ›œÃ½
¯•³•® «¦§¢ · œ •œ¦«, ¦  ¼›¾›¬•¬•œ •œÂ›œÁ,› ®• ¯Ÿ ¦§¨©¦§œ › •«•¯•œ•¬•œ
•œÂ•œ³, ÃŸœ¬• ¦¹ › •¬•œ•³œŸ¶ ¯•œ¬•©›œ ²•¢•¬• ­› »• ¯Ÿ •¬•œ ¢¦œ›¨¦ ›œ­,
¦ »Ÿž¾› »• ¾Ÿœ, ¨Ÿ ¦  ¯•œ¬œ · •¥•«Ÿ¶ ¬•©¦§œª ²¦§ž•¶›: ¿• ­•³•° Ÿ ¬ œŸ ¦§¢ ÃŸœ
¸¦´²•®¦§³«¦§¢ œ•ª • ®• À¦§¨•©›œ •«•œ¡œŸ ½: ”•¬•©œ ¡¦¶• ›¾•³›•©› ¯• Â 
¢•¬• ¡•¬ ¦§œŸ³¦¹ Ÿ ¬ œŸ ¦§¢ • ®• À¦§©¨¦« •«•œ¡œŸ ½ »Ÿ®Á · •»•²¦«•­ «Ÿœº
¼›œ•œž•¬•œ ¬•©¦§œ¦§¨©•œ•»•²¦«¢•œ ²•¢• :

ƒƒ•-› • ¡©¦§œ•«Ÿ® ¢¦¡Ÿ¶ ž®Ÿ¹°Ÿ¶›ž •¢Ÿœ•«›±Ÿ¶› ²• ³½ £• ¦§œ•¬¦§¢ · ¢œ•¶
¯•œ¬› •œ«±• ¦§œ•¬¦§¨©•œ ¡Ÿ»Á¦§¢ •«•œ¡•®¦§›œ «±• «¦¹ •¥•«Ÿ¶•­¦§©œ ­¦§¢• ›
•»•²¦«•­ •¬•œ °•°¬¦§©¨› ¦ ¦£¢•œ ²• ³½: ƒ©ž ²• ³¦§¢ ¡Ÿ¥ªž Ã› Âª•«¦ «Ÿ¶
¢›•žœ•¬•œ ¬• °›Á ª ½œ¡¦§œ«•° ·, ¦  °•°¬¦§©¨½ »Ÿ®Á · ž•²¢•œ«› •©œ»Ÿž,¦  •©œ
•¢¯¦¹¤¦§¨©•¢¯ °•°¬› ®«©•¶ Ÿ ¬ › ¯•œ¬•©›œ ²•¢•¬• ­¦§¢ •¥¬• ¸¦Á  ª ¢›¤›œ
•«•œ¡œŸ ½: ‘ž¬ ƒ À¦§©¨› ¢›¤•¾­•©›œ ²›¢œ•¡ •¢› ¸¦ Â•­Ÿ®œŸ › ¬• °›Á¦«
•«•œ¡œŸ › °•°¬¦§©¨› ª ¢Ÿ¬ £œÃ›œ ½œ¬œ¦¹ •‹ƒ ¢Ÿ°¦§¨©•œ ¶•«•­¦§©œ
²• •¯Ÿ •¬³¦§¨©¦§œ½ ­®œ«¦§¢ · 1.5-2.5-› ž•²¢•œœŸ ¦§¢:

ƒƒ•-› ¼›œ•œž•¬•œ ¢›¤¦³œŸ ½ ­¦©•œ¦§¢ Ÿœ•œ¡•¢ ¯•œ¬Ÿ › ¬¦¹¢›³ ¬•®• «¦¹
»• ¯Ÿ •¬•œ ¢¦§°¦§¢œŸ ›³: ‡ ¦£ Ÿ ¬ œŸ ¦§¢ ¯•œ¬Ÿ ½ › •¬•œ•³œ¦§¢ Ÿœœ•ª
¢›•œ«•­ •œ¡•¢•«±• › ¢¦§°¦§¢º ¯•œ¬•©›œ ­¦ °¦§œŸ¦§¨©•œ ¶›³Ÿœ¾›• ž®•œ•¶¦§
»•²›œ: ••¢•¬• ­› «±• ¦§œ•¬¦§¨©¦§œ½ •»•²¦«Ÿ¶¦§ ²•¢•  ²•±•´ ž•²¢•œ«¦§¢ Ÿœ
œ•ª »Ÿ®¦§¨©•œ ¬¦¹¢›³ ¶ •³¦§³›Ã Ÿ •£´›ÁœŸ , ›œÃ½Ÿœ¨•¡ ¦§¢ · »Ÿ®¦§¨©•œ ¬¦¹¢›³
«• ¬Ÿ › ® •¢•¡ ¦§¢, Ÿ ¯ ƒƒ•-½ ¯•´«¦§¢ · ¼›œ•œž•¬•œ ¢›¤¦³œŸ ›
•œ¯•«• • ¦§¨©•œ ²Ÿ®:

‡§ž¦§¢œ•ž› Ÿ¶¦« •«•œ¡œŸ › •»•²¦«•­ ¦§¨©•œ ¢›¤•¾­•©›œ ¸¦ Â½ ¬• Ÿ¶› ·
»•©¢•œ•¬•œ¦ Ÿœ •¥•œÂœ•³œŸ¶ ƒƒ•-› Ÿ ¬¦§ ²›¢œ•¬•œ ¢¦¡Ÿ¶ •¢Ÿ ›¬©•œ ª
Ÿ« ¦»•¬•œ (­Ÿ ¢•œ•¬•œ): •¨Ÿ •¢Ÿ ›¬©•œ ¢¦¡Ÿ¶½ Ÿœ¨•¡ ¦§¢ · ƒƒ•-›œ »Ÿ®•¬•œ
¬•¥•«• ¢•œ ¢• ¢›œœŸ › •¬®›« ¢•žœ•¬³¦§¨©¦§œ, •»• Ÿ« ¦»•¬•œ Ÿ ¬ œŸ ¦§¢,
¦ »Ÿž ¬•œ¦œ, »Ÿ®¦§¨©¦§œ½ Ã¦§œ› ¦§¹¹•¬› ¢Ÿ´•œ›¾¢œŸ  «Ÿ •²ž¬Ÿ¶¦§ ƒƒ•-›
­¦ °¦§œŸ¦§¨©¦§œ½: ƒž«•°›³ ž•¬•©œ Ã› ²Ÿ®ª¦§¢, ¦ , Å ›œ•¬, Ÿ« ¦»•¬•œ Ÿ ¬ œŸ ¦§¢
­¦ °¦¹ ƒƒ•-Ÿ ½ ¬ ¬œ¦§¢ Ÿœ¢›¢©•œ³: Š¦§ •Á•œÃ©¦§  Ÿ ¬ › ¸¦ Â½ •©ž ¯œ•­•«•¥¦§¢
©¦§ Å ›œ•¬ · ª Ÿœ¨•¬• · ¢•œ •¢•žœ ¦§ž¦§¢œ•ž› ¢•œ:

’›œÃª 1960-•¬•œ ¨«•¬•œœŸ ½ ƒ’‹-½ Å Ÿœž¡ ¦§¨©•œ ²›¢•œ « • ž®Ÿ¹°«•°
ƒƒ• ¦§œŸ³¦¹ ¢›•¬ Ÿ ¬› œ · : •Ÿ®•­•©¦§¢ œ¢•œ•®›» ²•¢•¬• ­Ÿ  ž®Ÿ¹°«Ÿ³›œ
£•® •©¶Ÿ ¬ œŸ ¦§¢: ƒƒ•-Ÿ › ž®Ÿ¹°¢•œ À•¢•œ•¬•³¦§©³½ œŸ ¬•©•³«•° · ²Ÿ®ª©•¶
œ¬• ¦§¢ (®Ÿž œ¬•  1)
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‹¬•  1:ƒƒ• ž®Ÿ¹°¢•œ À•¢•œ•¬•³¦§©³½

ƒ¹¯©¦§ ½ G.Garcia,2000,"DepositInsurance:Actual andGood Practices",IMF, WashingtonDC
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…Ÿ ¤›œ®•žœ•¢©•¬œŸ ¦§¢ ƒƒ•-Ÿ › ž®Ÿ¹°¢•œ ²• ³œ •©œÁ•œ• ¡›•¬•œ · 

¡• ÂŸ¶, ¦  1994¨. ¢•©›ž› 30-›œ •« ¦´¦ ² ¡• •œœ ½œ¡¦§œŸ³ •«•œ¡œŸ ›

•»•²¦«•­ ¦§¨©•œœ ¦§¹¹«•° ²•®¦§¬ ² •²•œ­, ¦ › ¡ ¦§©¨œŸ › ¬•®• ¦§¢½

»• ®•¡›  · •« •¢›¦§¨©•œ •œ¡•¢ ¯¦¶¦  Ÿ ¬ œŸ › ²•¢• :
•¨Ÿ ž¬¾¯œ•¬•œ £ ¤•œ¦§¢ •«•œ¡œŸ › •»•²¦«•­ ¦§¨©•œ ²•¢•¬• ­Ÿ 

ž®Ÿ¹°«¦§¢ ·›œ ²›¢œ•¬•œ¦§¢ ¾• ­•³•° Ÿ ¬ œŸ ¦§¢, •»• «Ÿ ¤›œ ®•žœ•¢©•¬œŸ ¦§¢

•©¡ ¸¦ Â½ ®• •°«Ÿ³ œ•ª ¾• ­•³¦¹ Ÿ ¬ œŸ › « •: ƒƒ• ž®Ÿ¹°¢•œ ­¦ °½œ¨•³½

¶•©œ¨•¸ •¥•« ²•®¬•»Ÿž 1990-•¬•œ ¨¨.: ”®¦ ª ¯Ÿ «•° •¹©¦§ž•¬¦§¢

œŸ ¬•©•³«•° · •©œŸ ¬ œŸ › ¨›«½ ½ž® ®• •°•£ ¤•œœŸ ›, ¦ ®Ÿ¹ ­¦ °¦§¢ Ÿœ

•«•œ¡œŸ › •»•²¦«•­ ¦§¨©•œ ¾•œ•¾•œ ¢Ÿ´•œ›¾¢œŸ :

ƒƒ• œŸ ¡ •° Ÿ ¬ œŸ œ½ž® ®• •°•£ ¤•œœŸ ›
ƒ¹©¦§ž•¬ 2

•« ¦»• ƒž›• ƒ¢Ÿ ›¬• ƒ¼ ›¬• Œœ¡•¢Ÿœ½_
23 47
32 68

2004 40 78

Gillian G.H.Garcia,"Deposit Insurance:A Surveyof Actual andBestPractices",IMF Working Paper

WP/99/54,Washington1999
FederalDeposit InsuranceCorporation, "Internaional Directory of Deposit Insurers",Washington,July

2004http:/Iwww.fdic.gov

•¶œŸ¶¦«œ •œ›³, ¦  ••©•ž®•œ› ••œ •»Ÿ®¦§¨©¦§œœ •œ³¦§¢•©›œ ®œ®Ÿž¦§¨©¦§œ

¦§œŸ³¦¹ Ÿ ¬›  ·, •®Ÿœ•´¦ž¦§¨©¦§œ¦§¢ ²•®¬•»Ÿž ¢Ÿ° ¦§£•¡ ¦§¨©¦§œ · ¡• Â«Ÿ¶

¾• ­•³¦¹ ª •œ³¦§¢•©›œ ®œ®Ÿž¦§¨©¦§œ¦§œŸ³¦¹ Ÿ ¬ œŸ › ¸¦ Â› ¦§ž¦§¢œ•ž› ¦§¨©•œ½:

—¦žÁ½«Ÿ •¯Ÿ ¦§¢ · œ•´¬›œ —”•’ ª ƒ ªŸ¶©•œ •« ¦»•©› Ÿ ¬ œŸ ›œ:

••œ› ¦  ƒ ªŸ¶©•œ •« ¦»•©› Ÿ ¬ œŸ › ¢Ÿ° ¢•ž½ • ¡Ÿœ •« •¢›¦§¨©•œ •œ¡•¢ ·
ª Ÿ ¬ œŸ › ¢› ¢•žœ ·¶ •¥•¤›¬• ®• ›œŸ ›œ œ•´•®Ÿž¦§¢ · ¡•¥œ•¶ •œ¡•¢, •©¡
Ÿ ¬ œŸ ¦§¢ • ¡Ÿœ ­¦ °¦§¢ Ÿœ•«•œ¡•®¦§œŸ › £•²Ÿ ½ »•£®»•œ¦¹ ¾•œ•¾•œ

²•¢•¬• ­Ÿ :
‘ ®• ¯Ÿ ¦§¨©¦§œ ƒ ªŸ¶©•œ •« ¦»•©›, ƒ€• Ÿ ¬ œŸ ›³ ƒƒ• œŸ ¡ «Ÿ¶ · ¢›•©œ

µ•¾•´ž®•œ¦§¢, „¦§ž•ž®•œ› ™•£œ¦§¨©¦§œ¦§¢, ‡§¬ •›œ•©¦§¢ ª •©À¢ • ¡Ÿœ

••©•ž®•œ› ••œ •»Ÿ®¦§¨©¦§œ¦§¢: ‹£«•° Ÿ ¬ œŸ ›³ Ÿ ¬¦§ž¦§¢º ‡§¬ •›œ•©¦§¢ ª

„¦§ž•ž®•œ¦§¢, •«•œ¡œŸ › ¸¦´²•®¦§³¦§¢ › •¬•œ•³œŸ¶¦§ œ»•®•¬¦« ž®Ÿ¹°«Ÿ¶ ·

²•®¦§¬ ¬•¥¦§©³, ›ž¬ µ•¾•´ž®•œ¦§¢ •«•œ¡œŸ › •»•²¦«•­ ¦§¨©•œ ­¦ °•¥¦§©¨œ

› •¬•œ•³œ¦§¢ · Ÿ ¬ › ƒ¾­•©›œ ¯•œ¬½:
ƒ®Ÿœ•´¦ž¦§¨©•œ Ÿ  ¦ ¡º <<ƒ«•œ¡œŸ › •»•²¦«•­ ¦§¨©•œ ²•¢•¬• ­›

ž®Ÿ¹°¢•œ ²›¢œ•´œ¡› œŸ ½ ••©•ž®•œ› ••œ •»Ÿ®¦§¨©¦§œ¦§¢>> ­¶´¦§¢
œŸ ¬•©•³«•° · ••-¦§¢ ƒƒ•-› ž®Ÿ¹°¢•œ • ¡›•¬•œ¦§¨©¦§œ½ ª •œ² •ÀŸ£®¦§¨©¦§œ½,

ƒƒ•-› œŸ ¡ ¦§¢›³ •¬œ¬•¶«¦¹ ²›¢œ•¬•œ ¢•¬ ¦®œ®Ÿž•¬•œ ²Ÿ®ª•œÁœŸ ½,›œÃ»Ÿž
œ•ª ••-¦§¢ •«•œ¡œŸ › •»•²¦«•­ ¦§¨©•œ › •¬•œ•³¢•œ ¢Ÿ´•œ›¾¢œŸ ½ ª

²•¢•¬• ­› ²Ÿ®•­• ¬•®• Ÿ¶•­¦ °¢•œœ ¦§¹¹«•° ¢›¤¦³•¥¦§¢œŸ ½: ••
¼›œ•œž•¬•œ £¦§¬•©› œ¬•®¢•¢¯ ¯œ•¬Ã¦§¨©•œ «ž®•²¦§¨©•œ ¯• Â •³¢•œ

E ruropeanUnion, "Directive 94/19/ECof theEuropeanParliamentandof theCouncil on the Deposit
GuaranteeSchemes 1994,Official Joumalof theEuropeanCommunities,No. 135/5-12.
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²•¢•®ŸÁž®¦§¢ ž¦§©œ­¶´¦§¢ ¦§ž¦§¢œ•ž› «Ÿ¶ · œ•ª œ•´¬›œ —”•’ ´œ•©¯•œ¬Ÿ ¦§¢
•«•œ¡•¡ «•° ¯œ•¬Ã¦§¨©•œ ´œ•©¦¹¦§¨©¦§œœŸ › «Ÿ •¡• Â¢•œ ²›¢œ•´œ¡› ½:

2004 ¨«•¬•œ›œ ½œ¡¦§œ«Ÿ³ <<Æ›¾›¬•¬•œ •œÂ•œ³ ¯•œ¬•©›œ •«•œ¡œŸ ›
²•®¦§³¦§¢½ Ÿ •£´•«¦ Ÿ¶¦§ ¢•ž›œ>> •• Å ŸœÁ½,¦ ½ œ»•®•¬ · ²Ÿ®•»œ¡¦§¢ œ»•ž®Ÿ¶

¯•œ¬•©›œ ²•¢•¬•­› ²¦§ž•¶›¦§¨©•œ½, •¢ •»œ¡Ÿ¶ ¯•œ¬•©›œ ²•¢•¬• ­›
œ¬•®¢•¢¯ ²•œ ¦§¨©•œ «ž®•²¦§¨©¦§œ½, ›œÃ»Ÿž œ•ª •»•²¦«Ÿ¶ •«•œ¡•®¦§œŸ ›
£•²Ÿ › »•£®»•œ¦§¨©¦§œ½: š ŸœÁ½¬• ­•«¦ ¦§¢ · •• ®• •°Á¦§¢ ­¦ °¦¹ ¯•œ¬Ÿ ¦§¢
¼›¾›¬•¬•œ •œÂ•œ³, •©¡ ¨«¦§¢º •œ²•® ÂŸ¥œ• ¬•®Ÿ Ÿ ›œ »•®¬•œ¦¹ ¯•œ¬•©›œ
•«•œ¡œŸ › ²•®¦§³¢•œ Ÿ •£´•«¦ ¢•œ ²Ÿ® ¬•»«•° ¯¦¶¦  ²• •¯Ÿ ¦§¨©¦§œœŸ ½:

ƒ«•œ¡œŸ › ²•®¦§³¦§¢ › •¬•œ•³œŸ¶¦§ ²•¢•  ž®Ÿ¹°«Ÿ¶ · ƒ«•œ¡œŸ ›
²•®¦§³¦§¢½ Ÿ •£´•«¦ ¦¹ ²›¢œ•¡ •¢½: –¦´²•®¦§³¢•œ ­¦§¢• › •¥•«Ÿ¶•­¦§©œ
Ã•¸½ ¡ •¢•©›œ •«•œ¡› ²•¢•  ¬•¾¢¦§¢ · Ÿ ¬¦§ ¢›¶›¦œ, ›ž¬ • ®• À¦§¨•©›œ •«•œ¡›
²•¢•  ¢Ÿ¬¢›¶›¦œ ¡ •¢:

•›¢œ•¡ •¢› ¼›œ•œž•¬•œ ¢›¤¦³œŸ ½ ­¦©•œ¦§¢ Ÿœ ¯•œ¬Ÿ › ¢›•œ«•­,
»• ¯Ÿ •¬•œ ª ¶ •³¦§³›Ã Ÿ •£´›Á•©›œ «±• œŸ ›³: ‹¦  ž®Ÿ¹°«¦¹ ¯•œ¬Ÿ ½ «±• ¦§¢
Ÿœ¢›•œ«•­ Ÿ •£´›Á•©›œ «±•  15 ¢›¶›¦œ ¡ •¢ ­¦§¢• › Ã•¸¦«: €• ¯Ÿ •¬•œ
Ÿ •£´›Á•©›œ «±• œŸ › Ã•¸½ ¬•¾¢¦§¢ · Ÿ¥•¢ž©•¬› ½œ¨•³Á¦§¢ ¯•œ¬› ¢›¤›œ Å •¬•œ
•«•œ¡œŸ › 0.05®¦¬¦ž½, ž•¬•©œ ¦Ã »•¬•ž, Á•œ ®• Ÿ¬•œ 1 ¢›¶›¦œ ¡ •¢½:

Œœ¡²•œ •»Ÿž, •«•œ¡œŸ › •»•²¦«•­ ¦§¨©•œ ²•¢•¬• ­½ ž®Ÿ¹°«¦§¢ · ¢›
£• Á ¢•¬ ¦®œ®Ÿž•¬•œ • ¡©¦§œÁœŸ › •¬œ¬•¶›Á¦«: ™›®• ¬ŸœÁ •¬œ¬•¶«¦¹
¢•¬ ¦®œ®Ÿž•¬•œ • ¡©¦§œÁœŸ œ•«Ÿ¶› ¢•œ •¢•žœ:

ƒ«•œ¡œŸ › •»•²¦«•­ ¦§¨©•œ ²•¢•¬• ­› œŸ ¡ ¦§¢›³ •¬œ¬•¶«¦¹
¢•¬ ¦®œ®Ÿž•¬•œ ²Ÿ®ª•œÁœŸ › £• Á›œ · ¡•ž«¦§¢ ¯•œ¬•©›œ ²•¢•¬• ­› ¯• Â 
¬Ÿœ® ¦œ•³«•°¦§¨©•œ œ«•¾Ÿ³¦§¢½: ‹Ÿ ¬•©¦§¢ž •• ¯•œ¬•©›œ ²•¢•¬• ­½
¯œ¦§¨•­ «¦§¢ · •¬®›«œŸ ›, »• ®•«¦ ¦§¨©¦§œœŸ › ª ¬•»›®•¶› ¬Ÿœ® ¦œ•³¢•œ
¯• Â  •ž®›±•œ¦«: ••³•¥¦§¨©¦§œ ÃŸœ¬•¾¢¦§¢ œ•ª ¼›¾›¬•¬•œ •œÂ•œ³›³
œŸ ­ •««•° •«•œ¡œŸ ½: 2004¨«•¬•œ›œ Ã¦ ž ´¦£¦ •­¦§©œ ¯•œ¬Ÿ ›œ ¯•À›œ · 
½œ¬œ¦§¢¼›¾›¬•¬•œ •œÂ•œ³ À•¢¬Ÿ®•©›œ •«•œ¡œŸ › 42%-½:‘ ¶ ¦§¢œž •œ œ£ŸœÁ,¦ 
®•ž½ ´¦£¦  ¯•œ¬Ÿ ›œ ¯•À›œ · ½œ¬œ¦§¢¼›¾›¬•¬•œ •œÂ•œ³ •«•œ¡œŸ › 76%-½:
‚Ÿœ® ¦œ•³¢•œ ¢•¬• ¡•¬½ •œ²•¢Ÿ¢•® ¯• Â  · ³»•²•œ¤ •«•œ¡œŸ › ­°¦«: ƒ©œ
¡Ÿ»Á¦§¢, Ÿ ¯ Ã¦ ž ¯•œ¬Ÿ ›œ ¯•À›œ · ½œ¬œ¦§¢³»•²•œ¤ •«•œ¡œŸ › 60%-½,®•ž½
¯•œ¬Ÿ › ­°¦« •©¡ ³¦§³•œ›£½ ¬•¾¢¦§¢ · 86%6:

ƒ©ž ²•œ­•¢•œÁ½ ´¦£¦ •­¦§©œ ¯•œ¬Ÿ › ¬¦¹¢›³ Ã• •£•²¢•œ «®•œ­ ·
»• ¦§œ•¬¦§¢, Ÿ ¯ •©¡ ¯•œ¬Ÿ ½, Ÿ¶œŸ¶¦«¢ ³•¬³•©›œ ¡› Á› •¥•«Ÿ¶¦§¨©¦§œ›³, › Ÿœ³
¬¦¹¢›³ œŸ ­ •««•° •«•œ¡œŸ › ¡›¢•³ •¥•¤• ¬¦§¢ Ÿœ£¦§¬•©•¬•œ›³ ¯•«•¬•œ›œ
³•°  ®¦¬¦ž•¡ ¦§©Á: ƒƒ•-› ­¦ °¦§œŸ¦§¨©¦§œ½, ²•œ­Ÿ³œŸ¶¦« ¥›ž¬•©œ¦§¨©•œ
œ«•¾Ÿ³¢•œ½,¡ •œ¦« ›ž¬ ¨¦§©¶· ®•¶›ž œ¦ •ž®Ÿ¹° ª ¸¦Á  ¯•œ¬Ÿ ›œ ²•¤¦¹¦§¨©•¢¯
¢ ³•¬³Ÿ¶ •©¡ ¯œ•­•«•¥› •¥•¤•®•  ¯•œ¬Ÿ › ²Ÿ®º ²•«•ž•  »•©¢•œœŸ 
ž®Ÿ¹°Ÿ¶¦« •¥ª® •©›œ ¯•œ¬Ÿ › ²•¢•  ¼›¾›¬•¬•œ •œÂ•œ³›³ •«•œ¡œŸ ›
œŸ ­ •«¢•œ ¯œ•­•«•¥¦§¢:

’©¦§ž ¬¦¹¢›³, ¯•œ¬•©›œ •«•œ¡œŸ › ¯• Â  ¬Ÿœ® ¦œ•³¦§¢½ «®•œ­•«¦  · ²Ÿœ³
ƒƒ•-› • ¡©¦§œ•«Ÿ® ­¦ °¦§œŸ¦§¨©•œ ²•¢• : ‚Ÿœ® ¦œ•³¢•œ ¯• Â  ¢•¬• ¡•¬

¦§œŸ³¦¹ ¯•œ¬•©›œ ²•¢•¬• ­¦§¢ ´¦£¦  ¯•œ¬Ÿ ›³ ¢Ÿ¬› •œ«±• ¦§œ•¬¦§¨©¦§œ½ ¬• ¦¹
· ¶¦§ ¤ ²Ÿ®ª•œÁœŸ  ¨¦¹œŸ¶ ¦¹¤ ¯•œ¬•©›œ ²•¢•¬• ­› « •: Ž«©•¶¡Ÿ»Á¦§¢ ƒƒ•-½
¬• ¦¹ · ¯•´«Ÿ¶ ¼›œ•œž•¬•œ ¢›¤¦³œŸ › •œ¯•«• • ¦§¨©•œ ²Ÿ®, ›œÃ›• ¡©¦§œÁ¦§¢
À•¢•œ•¬›œ Ã¬•®• › ›  »• ®•¬•œ¦§¨©¦§œœŸ ½ ¡À­¦²¦§¨©¦§œ •¥•¤•³œŸ¶¦«
¯œ•¬Ã¦§¨©•œ £ ¤•œ•¬œŸ ¦§¢:

ƒ«•œ¡œŸ › •»•²¦«•­ ¦§¨©•œ ²•¢•¬• ­› œŸ ¡ ¦§¢›³ •¬œ¬•¶«¦¹
¢•¬ ¦®œ®Ÿž•¬•œ • ¡©¦§œÁœŸ › £• Á›œ · ¡•ž«¦§¢ œ•ª ¡¦¶• ›¾•³›•©› ¢•¬• ¡•¬›
œ«•¾¦§¢½:™ •¢› œ¬•®¢•¢¯ •œ«ž®•²¦§¨©•œ ²Ÿ®ª•œÁ¦« ••-¦§¢ ¾• ­•³¢•œ ­ Ÿ¨Ÿ
¦¹¤ ½œ¨•³Á¦§¢ œ¬•®«Ÿ¶ · ¡¦¶• ›¾•³›•©› ¯•«•¬•œ›œ ¯• Â  ¢•¬• ¡•¬: ƒ©ž
²›¢œ•´œ¡ › ¶¦§°¢•œ œ»•®•¬¦« ·¶ ž•²¢•œ«Ÿ¶ · •«•œ¡œŸ › •»•²¦«•­ ¦§¨©•œ
®• ¯Ÿ •¬«•° °•°¬¦§©¨: –•ž®¦ Ÿœ, •©ž ®• ¯Ÿ •¬¦§¢½ œ»•®•¬ · ²Ÿ®•»œ¡¦§¢
¡ •¢•©›œ •«•œ¡œŸ › œ¬•®¢•¢¯ ¯œ•¬Ã¦§¨©•œ ¢¦® ¶ •³¦§³›Ã ´¨•œœŸ ›
•¥•¤•³¢•œ •»•²¦«¦§¢:

ƒœ¬•ž¬•°, ƒƒ•-› œŸ ¡ ¦§¢›³ •¬œ¬•¶«¦¹ ¢•¬ ¦®œ®Ÿž•¬•œ ²Ÿ®ª•œÁœŸ ›
£• Á¦§¢ •¥•¤œ•¬• ­ ®Ÿ¹ · ­ •«¦§¢ ¯œ•¬Ã¦§¨©•œ ´œ•©¦¹¦§¨©¦§œœŸ › •¬œ¬•¶«¦¹
²¦žÁ½ ¡Ÿ»› ¯•œ¬•©›œ ²•¢•¬• ­, ›œÃœ·¶ ¬¯Ÿ › ¼›œ•œž•¬•œ ¢›¤œ¦ ¡¦§¨©•œ
¢•¬• ¡•¬› •±›: ƒƒ•-› œŸ ¡ ¢•œ •¾¡Ÿ³¦§¨©¦§œ½Ÿ ¬ › ¼›œ•œž•¬•œ ¢›¤œ¦ ¡¦§¨©•œ
¢•¬• ¡•¬› « • »• ¾Ÿ¶¦§ œ»•®•¬¦« ¢Ÿ  ¬¦¹¢›³ › •¬•œ•³«Ÿ¶ · »•œŸ¶•©›œ
«Ÿ ¶¦§°¦§¨©¦§œ, ¦ › ²•¢•  ²•«•Á•­ «Ÿ¶ Ÿœ•œ³¦§¢•©›œ ®œ®Ÿž¦§¨©¦§œ¦§œŸ³¦¹
Ÿ ¬ œŸ › «›±•¬•­ •¬•œ ®«©•¶œŸ 1994-2003̈«•¬•œœŸ › ¬® «•°Á¦«?: €•œŸ¶•©›œ
«Ÿ ¶¦§°¦§¨©¦§œ½²œ• •«¦ ¦§¨©¦§œ ¬®• »• ¾Ÿ¶, ¨Ÿ ›œÃ»Ÿž· ¸¦´«¦§¢ ¼›œ•œž•¬•œ
¢›¤œ¦ ¡¦§¨©•œ ¾• ­•³¢•œ ¢•¬• ¡•¬½ ¯œ¦§¨•­ ¦¹ ³¦§³•œ›£› ¢Ÿ°¦§¨©¦§œ½•©œ
»•²›³ ž¬ž•°, Ÿ ¯ ®«©•¶ Ÿ ¬ ¦§¢ œŸ ¡ «¦§¢ · •«•œ¡œŸ › •»•²¦«•­ ¦§¨©•œ
²•¢•¬• ­: ‡ »Ÿž ¼›œ•œž•¬•œ ¢›¤œ¦ ¡¦§¨©•œ ¾• ­•³¢•œ •ž®›±•œ½ ¯œ¦§¨•­ ¦¹
³¦§³•œ›£ «Ÿ ³«Ÿ¶ · ¸¦¹•©œ•³¢•œ ­¦ °•¬›³½ (¸¦¹› ¾•œ­«•°› ²• •¯Ÿ ¦§¨©¦§œ½
•‹ƒ-›œ): …Ÿ ¶¦§°¦§¨©¦§œ½¬•®• «Ÿ¶ · ²Ÿ®ª©•¶ ²•«•ž• ¢•œ ¢›¤¦³¦«º

( ( GDP ) ( 2 2 I
(GDP), = ÄÄ+al ( N ), + a,Dum + a,INFL + Ê 4( GDP ):-I

¦ ®Ÿ¹º
M2 - ¸¦¹› ¾•œ­«•°œ · (ƒ’‹ ¡¦¶• ¦«),
GDP - ²•¢•´•¥œ œŸ Á›œ• ¡©¦§œÁœ· (ƒ’‹ ¡¦¶• ¦«),
N - ¯œ•¬Ã¦§¨©•œ ¨«•Á•œ•¬œ ·,
Dum - ƒƒ•-› •¥¬•©¦§¨©¦§œ½³¦§©³ ®«¦¹ ¬Ÿ¹° ¸¦¸¦´•¬•œ ·,
INFL - ­œŸ › ¢•¬• ¡•¬› ®• Ÿ¬•œ ¸¦¸¦´¦§¨©¦§œœ ·,
al,a2,a3, a4 -­¦ °•¬›³œŸ  Ÿœ:
‹£ŸœÁ,¦  ¬Ÿ¹° ¸¦¸¦´•¬•œ½ ½œ¡¦§œŸ¶· Ä¬•¢ 1 • ÀŸÁ½: •¨Ÿ i Ÿ ¬ ¦§¢ j ®• ¦§¢

­¦ °Ÿ¶ · •«•œ¡œŸ › •»•²¦«•­ ¦§¨©•œ ¢Ÿ´•œ›¾¢, •»• ¬Ÿ¹° ¸¦¸¦´•¬•œ½
ž®•œ¦§¢ · ¢Ÿ¬,²•¬•¥•¬ ¡Ÿ»Á¦§¢º ¾ ¦ • ÀŸÁ½:

‘ •¬•œ•³«•° »•œŸ¶•©›œ «Ÿ ¶¦§°¦§¨©•œ ²›¢œ•¬•œ • ¡©¦§œÁœŸ ½
œŸ ¬•©•³«•° Ÿœ²Ÿ®ª©•¶ •¹©¦§ž•¬¦§¢º

6 ƒ¹¯©¦§ ½ •• ¬Ÿœ® ¦œ•¬•œ ¯•œ¬› ®• Ÿ¬•œ ²•£«Ÿ®«¦§¨©¦§œ 2003¨., 2004¨.:
-Ž«©•¶œŸ ½«Ÿ ³«•° ŸœIMF: International Financial Statistics,Database,May 2005:
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ƒƒ• œŸ ¡ ¢•œ ª ¼›œ•œž•¬•œ
»•œŸ¶•©›œ«Ÿ ¶¦§°¦§¨©•œ ²›¢œ•¬•œ

¢›¤œ¦ ¡¦§¨©•œ ¢•¬• ¡•¬› ¢›¤ª ¬•»› ¯•³•²•©®¢•œ

• ¡©¦§œÁœŸ ½
ƒ¹©¦§ž•¬ 3

‚•´©•¶ ¸¦¸¦´•¬•œº ¸¦¹› ¾•œ­«•°› ²• •¯Ÿ ¦§¨©¦§œ½ •‹ƒ-›œ
’Ÿ¨¦¡º GLs (Œœ¡²•œ •³«•° ¸¦Á •­¦§©œ Á•¥•¬¦§ž›œŸ › ¢Ÿ¨¦¡)
…›±•¬•­ •¬•œ £• Á½º 1994-2003̈ «•¬•œœŸ 
• ¬ œŸ › Á•œ•¬½ 22
Œœ¡²•œ¦§  »•œŸ¶•©›œ¡›®• ¬¦§¢œŸ › Á•œ•¬½º 184
¿¦§­•¢›®¦§¢½ ²•ž•œŸ¶› · 25 ›®Ÿ¥•³›•œŸ ›³ ²Ÿ®¦

”®•œ¡• ® ·
•¦ °•¬›³ £Ÿ¹¦§¢ «›±•¬•­› –¦¸¦´•¬•œ

(GDPIN):
INFL
Dum
(M2/GDP).-
••ž®•®¦§œ (a.)

••©•ž®•œ
ƒ¡ ¯Ÿ¤•œ
•Ÿ¶•¥¦§ž
•¦žœ›• ª •Ÿ ³Ÿ­¦«›œ•
•¦§¶¹• ›•
—¦ «•¨›•
“Ÿ´›•
Ëž®¦œ›•
… •ž®•œ
•¦§œ­• ›•
µ•¾•´ž®•œ
µ ¹¾ž®•œ
È•®«›•
È›®«•
’•¬Ÿ¡¦œ›•
’¦¶¡¦«•
ÈŸ²•ž®•œ
„¦§¢›œ›•
„¦§ž•ž®•œ
”¶¦«•¬›•
”¶¦«Ÿœ›•
‡§¬ •›œ•

™Ÿ®Ÿ ¢›œ•³›•©› ­¦ °•¬›³ (R
±£­ ®«•° ¡Ÿ®Ÿ ¢›œ•³›•©›
„Ÿ­ Ÿž›•©› ž®•œ¡• ® £Ÿ¹¦§¢
™• ¯›œ-…•¨ž¦œ «›±•¬•­› 
F «›±•¬•­› 

”®•³«•° • ¡©¦§œÁœŸ ½
¢•¬• ¡•¬› ¯• Â •³¢•œ½

0.000761 0.000269 2.826997
0.001712 0.000419 4.081445
1.859079 0.664665 2.797018
0.756469 0.050276 15.04629

14.22256
-0.986174
9.613413
39.73112
31.11290
56.78883
61.07896
5.946592
11.58586
38.77020
16.86211
15.32235
23.20597
19.12884
22.44623
26.40772
36.06629
21.91306
23.71755
58.38607
42.59881
20.67533

Á•¥•¬¦§ž›) 0.991895
­¦ °•¬›³ 0.990682

5.287448
1.646665
817.5471

«¬•©¦§¢ Ÿœ•©œ¢•ž›œ, ¦  ¼›œ•œž•¬•œ ¢›¤œ¦ ¡¦§¨©•œ

¢Ÿ°•»Ÿž œ»•ž®¦§¢ · •«•œ¡œŸ › •»•²¦«•­ ¦§¨©•œ
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²•¢•¬• ­› •¥¬•©¦§¨©¦§œ½:Æ›œ•œž•¬•œ ¢›¤œ¦ ¡¦§¨©•œ ¢•¬• ¡•¬› « • ¡ •¬•œ

Ÿœ•¾¡¦§¢ œ•ª ¢Ÿ¬ £œÃ› ²•£«¦« •‹ƒ ª ­œŸ › ¢•¬• ¡•¬› ¸¦¸¦´¦§¨©•œ

³¦§³•œ›£œŸ ½: „Ÿ­ Ÿž›•©› • ¡©¦§œÁ¦§¢ »• ¾«Ÿ¶ ·, ¦  ¼›œ•œž•¬•œ ¢›¤œ¦ ¡¦§¨©•œ

¢•¬• ¡•¬½ · ®• ¦§¢ ¢Ÿ°•»Ÿž ¬•´«•° · œ¦§©œ³¦§³•œ›£› t-1 ®• «• ¢Ÿ°¦§¨©¦§œ›³,

•©ž›œÁœ®Ÿ¹› ¦§œ› •«®¦¥Ÿ­ Ÿž›•:
ƒƒ• œŸ ¡ ¢•œ œ»•®•¬œŸ › ª •¬œ¬•¶«¦¹ • ¡©¦§œÁœŸ › £• Á¦§¢ ¬• ª¦  ®Ÿ¹ ·

­ •«¦§¢ ´œ•©¦¹¦§¨©•œ œ¦ ¢› •«Ÿ¶•³¦§¢½: ••œ¬•©›œ ²•¢•¬• ­› œ¬•®¢•¢¯

«ž®•²¦§¨©•œ •¢ •»œ¡¦§¢½ ¬• ¦¹ · ´¨•œ ²•œ¡›ž•œ•¶ ¶ •³¦§³›Ã

´œ•©¦¹¦§¨©¦§œœŸ › ²•¢• : —œ•©¦¹¦§¨©¦§œœŸ ›•±œ ·¶ ›  ²Ÿ ¨›œ ¬¯Ÿ › ´œ•©¦¹¦§¨©•œ

œ¦ ¢› •ž®›±•œ•¬•œ ¯• Â •³¢•œ½, ›œÃœ·¶ ®œ®Ÿž•¬•œ •±› œ•´•»•©¢•œœŸ  ·

ž®Ÿ¹°¦§¢:
‘œÃ´¦žÁ, •«•œ¡œŸ › •»•²¦«•­ ¦§¨©•œ ¢•ž›œ Å ŸœÁ›½œ¡¦§œ¦§¢½¢Ÿ° Á•©¶· 

•«•œ¡•®¦§œŸ › £•²Ÿ › »•£®»•œ¦§¨©•œœ ¦§¹¹«•° ­¦ °¦§œ ª •¢¯¦¹¤•¬•œ

²•¢•¬• ­› ¬•¥¦§³¢•œ ¦§¹¹¦§¨©•¢¯: ”•¬•©œ ²• ¬ · œ£Ÿ¶,¦  ½œ¡¦§œ«•°Å ŸœÁœ¦§œ›

¢› £• Á ¨Ÿ ¦§¨©¦§œœŸ , ¦ ¦œÁ »Ÿ®Á · •ž®›±•œ•¯•  ¬• ­•«¦ «Ÿœ ª

¬•®• Ÿ¶•­¦ °«Ÿœ:
’Ÿ  ¬• °›Á¦«, ¯•«•¬•œ›œ ¢Ÿ° •£´•®•œÁœŸ  »Ÿ®Á · ¬•®• «Ÿœ ¯•œ¬Ÿ ›

¬¦¹¢›³ «±• «¦¹ ¢¦§°¦§¢œŸ › ¬• ­½ ª ²•¢•¬• ­½ ¬•®• Ÿ¶•­¦ °Ÿ¶¦§ ¦§¹¹¦§¨©•¢¯:

‹Ÿ ¬•©¦§¢ž œ•´•®Ÿž«¦§¢ · ¯•œ¬Ÿ › ¬¦¹¢›³ ²›¢œ•¡ •¢›œ ¬•®• «¦¹ «±• ¦§¢œŸ ›

¢Ÿ¬ ¢›•žœ•¬•œ ¡ ¦§©Á •œ¬•´ ¯•œ¬› ¥›ž¬•©œ¦§¨©•œ •ž®›±•œ›³: ”•¬•©œ •©¡

œ¦ ¢› ²Ÿ®ª•œÁ¦« ¯•œ¬› ¹Ÿ¬•«• œŸ › ¢¦® «Ÿ •œ¦§¢ Ÿœ¥›ž¬Ÿ › • ¡©¦§œ•«Ÿ®

¬•¥•«• ¢•œ £• À•¥›¨œŸ ½, ›œÃ»Ÿžœ•ª ž®Ÿ¹°«¦§¢ · ¢› › •«›±•¬, Ÿ ¯ ´¦£¦  ª

³•°  ¥›ž¬•©›œ ¯•œ¬Ÿ œ › Ÿœ³ « • Ÿœ«Ÿ ³œ¦§¢ •«•œ¡œŸ › •»•²¦«•­ ¦§¨©•œ

²•¢•¬• ­› ¼›œ•œž•«¦ ¦§¢½:
•¶œŸ¶¦«•©ž ª ¢› £• Á •©¶²›¢œ•´œ¡› œŸ ›³ ª ²•¬•ž¦§¨©¦§œœŸ ›³ •œ² •ÀŸ£®

ŸœÁ ²•¢• ¦§¢ ••-¦§¢ œŸ ¡œŸ¶¥›ž¬› « • ²›¢œ«•° •»•²¦«•­ •«±• œŸ ›

²•¢•¬• ­: ‡ »Ÿž ¯•œ¬› ¥›ž¬•©œ¦§¨©•œ ¢•¬• ¡•¬½ ¯œ¦§¨•­ ¦¹ ³¦§³•œ›£, ¬• ¦¹ ·

½œ¡¦§œ«Ÿ¶¬•»›®•¶› ²•¢• ÀŸÁ¦§¨©•œ ³¦§³•œ›£½ (¯•œ¬› ½œ¡²•œ¦§  ¬•»›®•¶› ª

¥›ž¬¦« ¬£¥«•° •¬®›«œŸ › ­¦§¢• œŸ › ¢›¤ª ²• •¯Ÿ •¬³¦§¨©¦§œ): ”•¬•©œ ••-¦§¢,

«• ¬•«¦ ¢•œ ¦Ã ¯•«• •  °•«•¶œŸ › »•®±•¥¦«, ­ Ÿ¨Ÿ ¯¦¶¦  ¯•œ¬Ÿ › ¬•»›®•¶›

²•¢• ÀŸÁ¦§¨©•œ ³¦§³•œ›£½ ­®œ«¦§¢ · ž•²¢•œ«•° ¨¦§©¶•® Ÿ¶› ¢•¬• ¡•¬›³

·•¬•œ¦ Ÿœ ¯• Â  ¢•¬• ¡•¬› « •, ›œÃ½¨¦§©¶ Ã› ®•¶›ž ž®•œ•¶ ¯•œ¬›

¥›ž¬•©œ¦§¨©•œ •¢¯¦¹¤•¬•œ »•®¬Ÿ : ‹¢•œ ²›¢œ•´œ¡› ½ «Ÿ •³œŸ¶¦§ ²•¢• 

•¥•¤• ¬¦§¢ ŸœÁ¬•»›®•¶› ²•¢• ÀŸÁ¦§¨©•œ œ¦ ¢•®›«›œ ¾¦§­•²Ÿ¥ ¯•œ¬Ÿ ›

¬¦¹¢›³ ¬•®• «¦¹ ¢¦§°¦§¢œŸ › Ã•¸½ ®• ¯Ÿ •¬Ÿ¶ ½ž® ¯•œ¬› ³¦§³•œ›£œŸ › •¢¸¦¸

­œ•²•®•¬•œ›: ƒ¢¸¦¸ ­œ•²•®•¬•œœ › Ÿœ›³ œŸ ¬•©•³œ¦§¢ · CAMELS

²•¢•¬• ­¦« ¯•œ¬›œ ® «•° ­œ•²•®•¬•œ½:

ƒ«•œ¡œŸ › •»•²¦«•­ ¦§¨©•œ ²•¢•¬• ­ œŸ ¡œŸ¶›ž¬• ª¦ •­¦§©œ ²• ³Ÿ ›³

¢Ÿ¬½,¦ »Ÿž ¬•œ¦œ, ¶›œ¦§¢ · ¸¦´²•®¦§³¢•œ •¥•«Ÿ¶•­¦§©œ ž•²¢•œ› ¦ ¦£¦§¢½: ƒ©žÅ 

•£´• ²¦§¢ Ã¬• ¢Ÿ¬ ¢›•žœ•¬•œ ¢Ÿ¨¦¡•¯•œ¦§¨©¦§œ •¥•«Ÿ¶•­¦§©œ °•°¬¦§©¨½

ž•²¢•œŸ¶¦§ ²•¢• , ª ©¦§ •Á•œÃ©¦§  Ÿ ¬›  ›œÁœ· ž•²¢•œ¦§¢ •¥•«Ÿ¶•­¦§©œ

°•°¬¦§©¨½ Ÿ¶œŸ¶¦«›  Ÿ ¬ › ¾• ­•³¢•œ ¢•¬• ¡•¬›³:

‡ »Ÿž¾› »• ¾ŸœÁ, ¨Ÿ ¦ Á•œ · œ»•®•¬•²• ¢•  ••-¦§¢ ž•²¢•œŸ¶ •«•œ¡›

¸¦´²•®¦§³¢•œ •¥•«Ÿ¶•­¦§©œ ­¦§¢• ½, ¦§ž¦§¢œ•ž› ŸœÁ ƒƒ• œŸ ¡ •° •œ³¦§¢•©›œ
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Ÿ ¬ œŸ ¦§¢ •¥•«Ÿ¶•­¦§©œ °•°¬¦§©¨› ª ¢Ÿ¬£œÃ›œ½œ¬œ¦¹•‹ƒ ¢•¬• ¡•¬› ¢›¤ª ¬•»½:
‹¬•  2-¦§¢ œŸ ¬•©•³«•° Ÿœ̈«¦« 32Ÿ ¬ › ®«©•¶œŸ ½*:

4500
Ì 4000
·

3soo
Ëž

3000
Í 2s00
2 È•®«›§

2000

2 1500
a 1000

• ‡§¬ •›œ
soo

1000 DOC 4000 sooo 6000 7000 8000 9000
Î•°¬¦§©¨, ƒ’‹ ¹¦¶• 

‹¬•  2:ƒ«•œ¡œŸ › ¸¦´²•®¦§³¢•œ •¥•«Ÿ¶•­¦§©œ ž•²¢•œ› ª ¢Ÿ¬ £œÃ›œ½œ¬œ¦¹•‹ƒ
¢•¬• ¡•¬› ¢›¤ª ¬•»½ ¾• ­•³¦¹ ª •œ³¦§¢•©›œ ®œ®Ÿž¦§¨©¦§œ¦§œŸ³¦¹ Ÿ ¬ œŸ ¦§¢

‹¬•  2-¦§¢ •¬œ²•©®¦ Ÿœ •¥•œÂœ•³«¦§¢ · Ÿ ¬ œŸ › Ÿ ŸÁ ´¦§¢¯: ƒ©ž»Ÿž
•¥•¤›œ ´¢¯¦§¢ œŸ •¥«•° Ÿœ²›¢œ•¬•œ¦§¢ ¨¦§©¶¾• ­•³•° Ÿ ¬ œŸ ½ (˜ › È•œ¬•,
•Ÿœ›•, ‡§­•œ¡•, ••œ­¶•¡Ÿ£, •œ¡¬•ž®•œ ª Æ›¶›»›œœŸ ),¦ ®Ÿ¹ ¢Ÿ¬ £œÃ›œ½œ¬œ¦¹
•‹ƒ ³¦§³•œ›£½ Ã› ­Ÿ •¾•œ³¦§¢ ®• Ÿ¬•œ 500ƒ’‹ ¡¦¶•  ¢•¬• ¡•¬½:

’Ÿ  ¬• °›Á¦«, ¢Ÿ  ²•¢•  •«Ÿ¶› ¬• ª¦  ŸœŸ ¬ ¦ ¡ ª Ÿ  ¦ ¡ ´¢¯Ÿ ½: ‘œÃ»Ÿž
Ÿ ª¦§¢ · œ¬• ¦§¢, Ÿ ¬¦§ ´¦§¢¯ Ÿ ¬ œŸ ¦§¢ ·¶ ¢Ÿ¬ £œÃ›²•£«¦« •‹ƒ-œ ­®œ«¦§¢ · 1000ª
2000ƒ’‹ ¡¦¶• › ¢›¤ª: ”•¬•©œ ¢› ¡Ÿ»Á¦§¢ •¥•«Ÿ¶•­¦§©œ °•°¬¦§©¨½ ®•®•œ«¦§¢ ·
2000-›³ 4000ƒ’‹ ¡¦¶• › ž•²¢•œœŸ ¦§¢, ›ž¬ ¢©¦§ž¡Ÿ»Á¦§¢º 5500-›³ 7500 ƒ’‹
¡¦¶• › ž•²¢•œœŸ ¦§¢:

’Ÿ  ¬• °›Á¦«, •©ž®Ÿ¹ ·•¬•œ ¡Ÿ  · ¦§œŸ³Ÿ¶̄•œ¬•©›œ ²•¢•¬• ­› œ¬•®¢•¢¯
¯œ•¬Ã¦§¨©•œ «ž®•²¦§¨©¦§œ½: ƒ©ž»Ÿž Ÿ ¬ ¦ ¡ ´¢¯¦§¢ œŸ •¥«•° Ÿ ¬ œŸ ¦§¢,
•¢Ÿœ•©œ ²•«•œ•¬•œ¦§¨©•¢¯, ¯•«•¬•œ›œ ³•°  · ¯œ•¬Ã¦§¨©•œ «ž®•²¦§¨©¦§œ½
¯•œ¬•©›œ ²•¢•¬• ­› œ¬•®¢•¢¯, ›œÃ½ž®›»Ÿ¶ · ƒƒ• ž®Ÿ¹°¦¹œŸ ›œ ž•²¢•œŸ¶
•¥•«Ÿ¶•­¦§©œ °•°¬¦§©¨› ¯•«•¬•œ›œ ¯• Â  ¢•¬• ¡•¬: • ¬ ¦ ¡ ´¢¯› Ÿ ¬ œŸ œŸœ
’•¬Ÿ¡¦œ›•œ, ’• ¦¬¬¦œ, Ë¶”•¶«•¡¦ ½, •¦œ¡¦§ •ž½ ª ‚¦¶¦§¢¯›•œ:

ƒ©¶· »•®¬Ÿ ½ Ÿ  ¦ ¡ ´¢¯¦§¢ ­®œ«¦¹ Ÿ ¬ œŸ ¦§¢: —¢¯¦§¢ œŸ •¥«•° «Ÿ³
Ÿ ¬ œŸ ›³ Ÿ ¬¦§ž¦§¢º „¦§¢›•œ›•©¦§¢ ª •¦§¶¹• ›•©¦§¢, •¥•«Ÿ¶•­¦§©œ °•°¬¦§©¨›
­¦§¢• ½ œ¦§©œ›ž¬³•°  · ¢Ÿ¬ £œÃ›œ½œ¬œ¦¹•‹ƒ ¢•¬• ¡•¬›³: —¢¯› ¢œ•³•°
Ÿ ¬ œŸ ¦§¢ (•«•®Ÿ¢•¶•, ••ž• •¬•°•©›œ •«›œŸ•, Ë¬«•¡¦ , È›¯•œ•œ)
°•°¬¦§©¨/¢Ÿ¬ £œÃ›œ•‹ƒ ¢›¤›œ ²• •¯Ÿ •¬³¦§¨©¦§œ½ ¬•¾¢¦§¢ · 2:

•¶œŸ¶¦««Ÿ ¦œ£©•¶›³ ¬• ¦¹ ŸœÁ•žŸ¶, ¦  ••-¦§¢ ªž •¥•¤œ•¬• ­ œ»•®•¬½ ƒƒ•
œŸ ¡œŸ¶›ž ²•œ¡›ž•œ¦§¢ · ¯•œ¬Ÿ › œ¬•®¢•¢¯ ¯œ•¬Ã¦§¨©•œ «ž®•²¦§¨©•œ
•¢ •»œ¡¦§¢½, ›œÃ½ž®›»Ÿ¶ · ƒƒ• ž®Ÿ¹°¦¹œŸ ›œ ž•²¢•œŸ¶ •¥•«Ÿ¶•­¦§©œ °•°¬¦§©¨›

% ƒ¹¯©¦§ ½º Asli Demirguc-Kunt, Edward J.KaneandLuc Laeven,"Determinants of Deposit-
InsuranceAdoption andDesign,December 2004,p.27-29.
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¯•«•¬•œ›œ ¯• Â  ¢•¬• ¡•¬: ••-¦§¢ °•°¬¦§©¨/¢Ÿ¬ £œÃ›œ•‹ƒ ²• •¯Ÿ •¬³¦§¨©¦§œ½
¬•¾¢¦§¢ · ¢¦®•«¦ •»Ÿž 3.9: ‡§ž®›, ¢Ÿ  ¬• °›Á¦« •¥•«Ÿ¶•­¦§©œ °•°¬¦§©¨›
¢•¬• ¡•¬½ ±›£® · ½œ® «•° ª ¯œ•¬Ã¦§¨©•œ Ÿ¬•¢¦§®œŸ › •±›œ ¾¦§­•²Ÿ¥ ¬• ¦¹ ·
•«Ÿ¶•³«Ÿ¶: ‹£ŸœÁœ•ª, ¦  ƒƒ• œŸ ¡ •° ¯¦¶¦  Ÿ ¬ œŸ › °•°¬¦§©¨/¢Ÿ¬ £œÃ›œ•‹ƒ
¢›¤›œ ²• •¯Ÿ •¬³¦§¨©¦§œ½ ¬•¾¢¦§¢ · ¢¦® 2.8:

‘œÃ»Ÿž • ¡Ÿœ œ£«Ÿ³, ¼›œ•œž•¬•œ £¦§¬•©› œ¬•®¢•¢¯ ¯œ•¬Ã¦§¨©•œ
«ž®•²¦§¨©•œ ¯• Â •³¢•œ ²•¢•®ŸÁž®¦§¢ ž¦§©œ­¶´¦§¢ ¦§ž¦§¢œ•ž› «Ÿ¶ · œ•ª
œ•´¬›œ —”•’ ´œ•©¯•œ¬Ÿ ¦§¢ •«•œ¡•¡ «•° ¯œ•¬Ã¦§¨©•œ ´œ•©¦¹¦§¨©¦§œœŸ ›
«Ÿ •¡• Â¢•œ ²›¢œ•´œ¡› ½:

—”•’ ¸¶¦§¾¦§¢›³ ²Ÿ®¦ „¦§ž•ž®•œ› ™•£œ¦§¨©¦§œœ›  « • «Ÿ ³ Ÿ³ œ•´¬›œ
—”•’ • ®•Á›œ »Ÿ®•¬•œ »• ®Á› ž»•ž• ¬¦§¢½: ‹Ÿ Á›œ »Ÿ®•¬•œ »• ®Á›
ž»•ž• ¬•¢•œ œ»•®•¬¦« 1992 ¨«•¬•œ› ¢• ®› 13-›œ œ•´¬›œ —”•’
²•œ •»Ÿ®¦§¨©¦§œœŸ ›³ ®•žœ¢Ÿ¬½ ’¦ž¬«• Á•¹•Á¦§¢ ž®¦ •­ Ÿ³›œ <<‹•´¬›œ
—”•’ œŸ Á›œ »• ®Á› ž»•ž• ¬¢•œ ž¬¾¯¦§œÁœŸ › ª ¢Ÿ´•œ›¾¢› ¢•ž›œ>>
²•¢•Â•©œ•­› , ¦ ¦« ©¦§ •Á•œÃ©¦§  Ÿ ¬›  ›  « • «Ÿ ³ Ÿ³ €Ÿ®¯•œ¬›º ›  Ÿ ¬ ›
¢•žœ•±©¦§¹› ¬¦¹¢›³ œŸ ­ •«•° »• ®Á› ž»•ž• ¬¦§¢½:

•• ®œ®Ÿž¦§¨©•œ ¾• ­•³¢•œ œŸ ¬•©›ž ¸¦§¶¦§¢ •œ² •ÀŸ£® · ¢£•¬Ÿ¶
¯œ•¬Ã¦§¨©•œ ´œ•©¦¹¦§¨©¦§œœŸ › «Ÿ •¡• Â¢•œ ®• ¯Ÿ •¬œŸ : ‹•´¬›œ —”•’
Ÿ ¬ œŸ › ¸¦ Â½ ¦§ž¦§¢œ•ž› Ÿ¶¦§³ ²Ÿ®¦ ¬• Ÿ¶› · •žŸ¶, ¦  ­ Ÿ¨Ÿ ¯¦¶¦  Ÿ ¬ œŸ ¦§¢ ·¶
• ¡Ÿœ ®• «¦§¢ Ÿœ•£´•®•œÁœŸ  •©ž ²›¢œ•´œ¡ › ¶¦§°¢•œ ¦§¹¹¦§¨©•¢¯:

‡ »Ÿž ¸¦´²•®¦§³¢•œ Ÿœ¨•¬• ­¦§¢• º ½œ¡¦§œ«¦§¢· 1993¨. ²¦§œ«• › 1-›
¡ ¦§¨©•¢¯ —œ•©¯•œ¬› ¢•žœ•±©¦§¹Ÿ › ¬¦¹¢›³ œŸ ­ •««•° ´œ•©¦¹¦§¨©¦§œœŸ ›
­¦§¢• ½: —œ•©¦¹¦§¨©¦§œœŸ › ¸¦´²•®¦§³¢•œ ­¦ °½œ¨•³½ ž¬žŸ¶¦§³ •¥•¤ œ•´
•œ² •ÀŸ£® · «Ÿ •¬•œ­œŸ¶ •©¡ ¢›¤¦³œŸ › ­œ¦¹¦§œ•¬¦§¨©¦§œ½: ‡ »Ÿž
­œ¦¹¦§œ•¬¦§¨©•œ ²•¢• ÀŸÁ¦§¨©•œ ­œ•²•®¢•œ Ÿ¹•œ•¬º •¥•¤• ¬¦§¢ ŸœÁ,
¬› •¥Ÿ¶¦« ž»•¥¦¹•¬•œ ­œŸ › ›œ¡ŸÁž› ¸¦¸¦´¦§¨©¦§œœŸ ½ 1993-2004̈«•¬•œœŸ ›œ,
²•£«• ¬Ÿ¶ •©¡ ®• ›œŸ › ½œ¨•³Á¦§¢ ­œŸ › ¢•¬• ¡•¬› ¬¦§®•¬•©›œ ›œ¡ŸÁž:
‚› •¥Ÿ¶¦« •©¡ ›œ¡ŸÁž½º 1993¨. ²¦§œ«• › 1-› ¡ ¦§¨©•¢¯ •«•œ¡œŸ › ²•¢•´•¥œ
­¦§¢• › œŸ ¬•©›ž ­œ¦¹¦§œ•¬¦§¨©¦§œ½ ¬•¾¢¦§¢ · 254428¢›¶›¦œ ¡ •¢ ¬•¢ 564916
²•¾•  ƒ’‹ ¡¦¶• : ƒ ¡©¦§œÁ¦§¢º 1000´¦ ² ¡•©›œ ¥¦§¯¶¦§ ­œ¦¹¦§œ•¬¦§¨©¦§œ½ 2006¨.
²¦§œ«• › 1-› ¬¬•¾¢› ¢¦® 52.4ƒ’‹ ¡¦¶•  ¬•¢ 23.6²•¾•  ¡ •¢:

‡ »Ÿž¾› œŸ ¬•©•³œŸœÁ •©¡ ­¦§¢• › ¸¦´²•®¦§³¢•œ ²œ• •«¦ 
®• ¯Ÿ •¬œŸ ½, »Ÿ®Á · ­œ•²•®ŸœÁ »Ÿ®•¬•œ ¯©¦§¤Ÿ› °•´žŸ › ¢Ÿ°¦§¨©¦§œ½
•¥•¤›¬• ®• ›œŸ › ²•¢• : ••¢•Â•©œ 2005-2007¨¨. »Ÿ®•¬•œ ¢›¤›œÀ•¢¬Ÿ®
°•´žŸ › ° •­ › ª ƒ¹Á•®¦§¨©•œ ²•¹¨•²• ¢•œ ¥•¾¢•«• •¬•œ ° •­ ›º
²• ¬•¯©¦§¤Ÿ®•©›œ Á•¹•Á•¬•œ¦§¨©•œ ­Ÿ •¬• ¦§¹¹¦§¨©¦§œœŸ ›³ ¢Ÿ¬½¶›œŸ¶¦§·
»Ÿ®•¬•œ Ÿ¬•¢¦§®œŸ › ²•«•Á•­ ¢•œ •ž®›±•œ› ¯• Â •³¦§¢½, ›œÃ›• ¡©¦§œÁ¦§¢
•¬œ¬•¶«¦§¢ ·, ¦  •‹ƒ-› œ¬•®¢•¢¯ ²• ¬•©›œ Ÿ¬•¢¦§®œŸ › ²• •¯Ÿ ¦§¨©¦§œ½
¬•«Ÿ¶•³«› ®• Ÿ¬•œ ¢›¤›œ ²•£«¦« 0.4®¦¬¦ž•©›œ ¬Ÿ®¦«:

•¨Ÿ ²•£«› •¥œŸœÁœ•ª, ¦  «Ÿ ¤›œ ®•ž½ ®• ›œŸ ›œ ••-¦§¢ •‹ƒ › •¬•œ
°•«•¶½ •±Ÿ¶ · ®• Ÿ¬•œ ¢›¤›œ ²•£«¦« 7.8%-¦«, •»• ¬• ¦¹ ŸœÁ¦ »Ÿž •¥•¤›¬•
®• ›œŸ › •‹ƒ › •¬•œ •±› ž»•ž«¦¹ ®Ÿ¢» ½œ¡¦§œŸ¶7.8%:•¨Ÿ ž •œ ·¶ •«Ÿ¶•³œŸœÁ
­œŸ › ¢•¬• ¡•¬› ¸¦¸¦´¦§¨©¦§œ½, ¦ ½, ²•¢•Â•©œ ƒ¹Á•®¦§¨©•œ ²•¹¨•²• ¢•œ
¥•¾¢•«• •¬•œ ° •­ ›, œ•´•®Ÿž«•° · ®• Ÿ¬•œ 3%-› Ã•¸¦«, •»• ¬• ¦¹ ŸœÁ
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•žŸ¶, ¦  •‹ƒ •œ«•œ•¬•œ ¢Ÿ°¦§¨©¦§œ½®• Ÿ¬•œ ¬•±› ¢›¤›œ ²•£«¦« 10.8%-¦«:

‡§œŸœ•¶¦«•œ«•œ•¬•œ •‹ƒ ¢Ÿ°¦§¨©¦§œœŸ ½ª ²•£«› •¥œŸ¶¦«, ¦  ¯©¦§¤Ÿ›°•´žŸ  |
•‹ƒ ²• •¯Ÿ ¦§¨©¦§œ½ ®• Ÿ¬•œ •«Ÿ¶•œ•¶¦§ · 0.4®¦¬¦ž•©›œ ¬Ÿ®¦« ¬• ¦¹ ŸœÁ
²•£«• ¬Ÿ¶ »Ÿ®•¬•œ ¯©¦§¤Ÿ› °•´žŸ ½ •¥•¤›¬• ®• ›œŸ › ²•¢• : ‡§œŸœ•¶¦«

°•´žŸ › ¢Ÿ°¦§¨©¦§œœŸ ½¬• ¦¹ ŸœÁ²•£«• ¬Ÿ¶, ¨Ÿ Á•œ› ®• › ¬»•²•œ¤«›, ¦ »Ÿž¾›

¸¦´²•®¦§³«Ÿœ •«•œ¡•®¦§œŸ › ¯¦¶¦  •«•œ¡œŸ ½ ¯©¦§¤Ÿ› ²•¢•´•¥œ °•´žŸ › 1,
1.5,2,2.5 ª 3 ®¦¬¦ž½ •©¡ œ»•®•¬›œ ¦§¹¹Ÿ¶¦§ ¡Ÿ»Á¦§¢, ª ©¦§ •Á•œÃ©¦§  ®• › •©¡
œ»•®•¬œŸ ›œ ¦§¹¹«•° ­¦§¢• › ¢Ÿ°¦§¨©¦§œ½: ‹£ŸœÁ œ•ª, ¦  ­¦§¢• œŸ ½

œŸ ¬•©•³«•° Ÿœº²•£«› •¥œŸ¶¦« ­œ¦¹¦§œ•¬¦§¨©•œ ²Ÿ®•­• ¸¦¸¦´¦§¨©¦§œœŸ ½.

•©ž›œÁœº­¦§¢• œŸ ½ •¢Ÿœ ®• › ›œ¡ŸÁž•«¦ «¦§¢ Ÿœ ”•‘ ž»•ž«¦¹º 3%,
¢•¬• ¡•¬¦«:

‚•®• «•° ²•£«• ¬œŸ › • ¡©¦§œÁœ¦§¢ ¬• ¦¹ ŸœÁ•žŸ¶, ¦  ¯©¦§¤Ÿ› °•´žŸ ›

1%-½•©ž œ»•®•¬›œ ¦§¹¹Ÿ¶¦§ ¡Ÿ»Á¦§¢ ´œ•©¦¹¦§¨©¦§œœŸ › «Ÿ •¡• Â¢•œ ­¦ °½œ¨•³½

¬•«• ®«› 22,1.5%-½18,2%-½16, 2.5%-½º 14,›ž¬ 3%-› ¡Ÿ»Á¦§¢ 13 ®• ¦§¢:

ƒ«•œ¡œŸ › ¸¦´²•®¦§³¢•œ •ž®›±•œ•¬•œ ­¦ °½œ¨•³œ › •¬•œ•³œŸ¶›ž

•œ² •ÀŸ£® · Á•¹•Á•³›œŸ › ¦ ¦£•¬› ž¦³›•¶•¬•œ ´¢¯Ÿ ›œ ®•¶ ¸¦´²•®¦§³¢•œ

•¥•¤œ•©›œ ž®•³¢•œ › •«¦§œÁ:
ƒ®Ÿœ•´¦ž¦§¨©•œ <<•¾ •¬•³¦§¨©¦§œœŸ  ª •¥•¤• ¬¦§¨©¦§œœŸ >> ¯•Àœ¦§¢

•¢¸¦¸«•° Ÿœ ²Ÿ®•¾¦®¦§¨©•œ ²›¢œ•¬•œ • ¡©¦§œÁœŸ ½, Âª•¬Ÿ »«•° Ÿœ

Ÿ¾ •²•œ­¦§¢œŸ ½ ª •¥•¤• ¬¦§¨©¦§œœŸ ½:
•¾ •¬•³¦§¨©¦§œœŸ  ª •¥•¤• ¬¦§¨©¦§œœŸ : ‡§ž¦§¢œ•ž› Ÿ¶¦« ••

•»•²¦«•­ •¬•œ ª ¯•œ¬•©›œ ²•¢•¬• ­Ÿ › ¾• ­•³¢•œ œŸ ¬•©›ž ¢•¬• ¡•¬½,

¦¶¦ ®œŸ › ²Ÿ®•­• ¾• ­•³¢•œ ²›¢œ•¬•œ ´¦Ã½œ¡¦®œŸ ½, •«•œ¡œŸ ›

•»•²¦«•­ ¦§¨©•œ ¢›¤•¾­•©›œ ¸¦ Â½, ›œÃ»Ÿžœ•ª œ•´¬›œ —”•’ ´œ•©¯•œ¬Ÿ ¦§¢

•«•œ¡•¡ «•° ´œ•©¦¹¦§¨©¦§œœŸ › «Ÿ •¡• Â¢•œ ²›¢œ•´œ¡› ½º ²•œ­¦§¢ ŸœÁ
²Ÿ®ª©•¶ ²›¢œ•¬•œ Ÿ¾ •¬•³¦§¨©¦§œœŸ ›

1. •• •»•²¦«•­ •¬•œ £¦§¬•œ ²•œ¡›ž•œ¦§¢ · ®• •°•£ ¤•œ› •¢Ÿœ•¨¦§©¶

¾• ­•³•° £¦§¬•œ: ˜¦§¬•©› ¾• ­•³¢•œ ³•°  ®Ÿ¢»Ÿ ½ ²›¢œ•¬•œ¦§¢

»•©¢•œ•«¦ «•° Ÿœ »Ÿ®¦§¨©•œ ¬¦¹¢›³ ¦¶¦ ®› œ¬•®¢•¢¯ ¦§£•¡ ¦§¨©•œ

•œ¯•«• • ¦§¨©•¢¯, ›œÃ½¡ žª¦ «Ÿ¶ · › •«•¬•œ ¡•£®› ¾• ­•³¢•œ ³•° 

¢•¬• ¡•¬¦«, •»•²¦«•­ •¬•œ ½œ¬Ÿ ¦§¨©¦§œœŸ ›«±• ¦§œ•¬¦§¨©•œ •»•²¦«¢•œ

œ¦ ¢•®›«•©›œ ¡•£®› ¯•³•¬•©¦§¨©•¢¯, ½œ¬Ÿ ¦§¨©¦§œœŸ › ¦Ã ¨•¸•œ³›¬

­¦ °¦§œŸ¦§¨©•œ œ¬•®¢•¢¯ ²•œ¡¦§ À¦¹•¬•œ¦§¨©•œ ³¦§³•¯Ÿ ¢•¢¯ ª •©¶œ:
2. ƒ»•²¦«•­ •¬•œ £¦§¬•©› ¾• ­•³¢•œ ²›¢œ•¬•œ ´¦Ã½œ¡¦®œŸ ›³ ¢Ÿ¬½

«Ÿ ••»•²¦«•­ ¦§¨©•œ ²ž¬•©•¬•œ °•«•¶œŸ œ Ÿœ:ƒ©ž»Ÿž 2004¨. «Ÿ ¤› ¡ ¦§¨©•¢¯

•• •»•²¦«•­ •¬•œ ½œ¬Ÿ ¦§¨©¦§œœŸ ›¬¦¹¢›³ «Ÿ ••»•²¦«•­ «Ÿ¶ Ÿœ› Ÿœ³

»• ®•«¦ ¦§¨©¦§œœŸ › 97.1%-½: ƒ©ž ´œ¡› œ ¦§œ› œ•ª - ¢•¬ ¦®œ®Ÿž•¬•œ

œ£•œ•¬¦§¨©¦§œ. •»•²¦«•­ •¬•œ ½œ¬Ÿ ¦§¨©¦§œœŸ › ¬¦¹¢›³ ²•«•Á•­ «•°

¼›œ•œž•¬•œ ¢›¤¦³œŸ ½ ¬• ¦¹ Ÿœ²•œ¡›ž•œ•¶ œŸ ¡ ¦§¢œŸ › › •¬•œ•³¢•œ ¬• ª¦ 

•¹¯©¦§  ¡ •œ¦« ›ž¬ ´¨•œŸ¶¦« Ÿ ¬ › ®œ®Ÿž•¬•œ ¾• ­•³¦§¢½: ‹£«•° ²›¢œ•´œ¡ ›

•¥•¤•³¢•œ ²›¢œ•¬•œ »•®±•¥½ •»•²¦«•­ •¬•œ ½œ¬Ÿ ¦§¨©¦§œœŸ ›

«±• ¦§œ•¬¦§¨©¦§œ½ •»•²¦«¦¹ ¢›•¬ œ¦ ¢•®›«› ­¦©¦§¨©¦§œœ ·: ••¢•Â•©œ

œ¦ ¢•®›«›º •»•²¦«•­ •¬•œ ½œ¬Ÿ ¦§¨©•œ ¬•»›®•¶› ª •»•²¦«•­ •¬•œ

»•²¦§ž®œŸ › ²•œ •­¦§¢• › ª ¯¦¶¦  ­¦ °¦¹ »•©¢•œ•­ Ÿ ¦« •»•²¦«•­ •¬•œ
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­¦§¢• œŸ › ²•œ •­¦§¢• › ¦§ «Ÿ ••»•²¦«•­ ¦§¨©•œ ¸¦´•œ³«•°

•»•²¦«•­ •¬•œ ­¦§¢• œŸ › ®• ¯Ÿ ¦§¨©•œ ²• •¯Ÿ •¬³¦§¨©•œ œ¦ ¢•®›«•©›œ

Ã•¸½ ž•²¢•œ«¦§¢ · 1:15: ‹Ÿ ¬•©•³œŸ¶¦« œ¦ ¢•®›«œŸ › œ¦  ²•¢•¬• ­,

•¥•¤• ¬¦§¢ ŸœÁ œ•ª «Ÿ •³œŸ¶ ¬•¢ ¾­•¶›¦ Ÿœ œ«•¾Ÿ³œŸ¶«Ÿ ¦œ£©•¶

²• •¯Ÿ •¬³¦§¨©•œ ž•²¢•œ•©›œ ¢Ÿ°¦§¨©¦§œ½:‹¦ ¢•®›«› œ«•¾Ÿ³¦§¢½²œ• •«¦ 

ŸœÁ ­®œ¦§¢ œ•ª •»•²¦«•­ •¬•œ ½œ¬Ÿ ¦§¨©¦§œœŸ ›¬•»›®•¶› œ¬•®¢•¢¯

»•²•œ¤› ´ž®•³¢•œ »• •­•©¦§¢, ›œÃ½¼›œ•œž•¬•œ ¬•©¦§œ¦§¨©•œ•»•²¦«¢•œ

¶•«•­¦§©œ ®• ¯Ÿ •¬œŸ ›³ ·:

3. ‚• ª¦ Ÿ¶¦« ••-¦§¢ ¬©•œÁ› •»•²¦«•­ ¦§¨©•œ ¦¶¦ ®› ¾• ­•³¦§¢½

•¥•¤• ¬¦§¢ ŸœÁ¢Ÿ  ¬¦¹¢›³ œŸ ¬•©•³«•° œ¦ ¢•®›«•©›œ ¡•£®½ •¥•«Ÿ¶ ´ž®•³œŸ¶

¬©•œÁ› •»•²¦«•­ ¦§¨©•¢¯ ¾¯•¹«¦¹ ½œ¬Ÿ ¦§¨©¦§œœŸ ›²•¢• : ••³› ¡ •œ›³,

¬• ª¦ ¦§¢ ŸœÁ œ•ª ¬©•œÁ› •»•²¦«•­ ¦§¨©•œ ž•¬•­œŸ › ²•£«• ¬¢•œ

Ÿ¹•œ•¬œŸ › ¬•œ¦œ•¬• ­¦§¢½: ’•žœ•«¦ •»Ÿž, •¥•¤• ¬¦§¢ ŸœÁ¦ »Ÿž ž•¬•­œŸ ›

²•£«• ¬¢•œ Ÿ¹•œ•¬ ½œ¡¦§œŸ¶•®Ÿœ•´¦ž¦§¨©¦§œ¦§¢ œŸ ¬•©•³«•° Ÿ¹•œ•¬½

Å­®•­¦ °Ÿ¶¦« ¢Ÿ  ¬¦¹¢›³ ¬•¾¢«•° ¢•²•³¦§¨©•œ ª ¾Ÿ¹Ã¢•œ ­¦ °•¬›³œŸ ›

•¹©¦§ž•¬œŸ › ®«©•¶œŸ ½:
4. •• ¬•¥•«• ¦§¨©•œ ¬¦¹¢›³ •»•²¦«•­ •¬•œ ½œ¬Ÿ ¦§¨©¦§œœŸ ›

¬•œ¦œ•¡ •¬•œ ¬•»›®•¶› œ«•¾•­¦§©œÃ•¸› ¢Ÿ°•³¢•œ ²Ÿ®ª•œÁ¦« ¬œ«•¾› ••
®• •°Á¦§¢ ­¦ °¦¹ •»•²¦«•­ •¬•œ ½œ¬Ÿ ¦§¨©¦§œœŸ ›̈›«½: ‘œÃ»Ÿž ³¦§©³ · ®•¶›ž

¯•œ¬•©›œ ²•¢•¬• ­¦§¢ ¬•»›®•¶› »•²•œ¤› ´ž®•³¢•œ ¸¦ Â½, ®Ÿ¹› ¬¦§œŸœ•œ

•»•²¦«•­ •¬•œ ½œ¬Ÿ ¦§¨©¦§œœŸ ›¢›•Â¦§¶¦§¢œŸ  ª «Ÿ •¬•¾¢•«¦ ¦§¢œŸ : •Ÿœ³

¬•»›®•¶› œ«•¾•­¦§©œ»•²•œ¤› ´ž®•³¢•œ ²Ÿ®ª•œÁ¦« 2005¨. •¥•¤›œ ¬›ž•¢©•¬›

½œ¨•³Á¦§¢ › Ÿœ³ ­¦ °¦§œŸ¦§¨©¦§œ½ ¡•¡• Ÿ³ Ÿ¶ Ÿœ<<ƒž¬¦ » ¦>> ª <<• •¾¡•œ>>

•»•²¦«•­ •¬•œ ½œ¬Ÿ ¦§¨©¦§œœŸ ½: ƒ©ž »• •­•©¦§¢ •œ² •ÀŸ£® ·

•»•²¦«•­ •¬•œ ½œ¬Ÿ ¦§¨©¦§œœŸ ›¢›•Â¦§¶¦§¢½ ¬•œ¦œ•¬• ­¦¹ Å Ÿœž¡ •¬•œ ª

Ÿœ¨•Å Ÿœž¡ •¬•œ •¬®Ÿ › ½œ¡¦§œ¦§¢, ¦ ¦« ²ž®•¬ ¬ž•²¢•œ«Ÿœ œ•ª

•»•²¦«•­ •¬•œ ½œ¬Ÿ ¦§¨©¦§œœŸ ›²•¢•  •œ«±• ¦§œ•¬¦§¨©•œ ª žœ•œ¬¦§¨©•œ ¦§

¶¦§°• ¢•œ ½œ¨•³•¬• ­Ÿ ½, ›œÃ»Ÿž œ•ª ¶¦§°• ¢•œ ½œ¨•³Á¦§¢ »• ®•®Ÿ Ÿ ›

»•²•œ¤œŸ › ¯•«• • ¢•œ ²Ÿ ¨•¬•œ¦§¨©¦§œ½:

5.‡§ž¦§¢œ•ž› Ÿ¶¦« •• ¯•œ¬•©›œ ²•¢•¬• ­› ¬•©•³¢•œ ¦¹¤ ­¦ °½œ¨•³½º ¡À«• 

Ã· Ÿ¾ •¬•³œŸ¶, ¦  ²•¢•¬• ­› • •­ ¾• ­•³¢•œ½ ²›¢œ•¬•œ¦§¢ ´¦Ã½œ¡¦®Ÿ¶ ·

¯œ•¬Ã¦§¨©•œ ³•°  «ž®•²¦§¨©¦§œ½ ¯•œ¬•©›œ ²•¢•¬• ­› œ¬•®¢•¢¯: Ž«©•¶

»• •­•©¦§¢, ›œÃ»Ÿž «¬•©¦§¢ · œ•ª •©¶ Ÿ ¬ œŸ › ¸¦ Â½, •¢Ÿœ•¶•« ¢›¤¦³½

•«•œ¡œŸ › •»•²¦«•­ ¦§¨©•œ ›œž®›®¦§®› œŸ ¡ ¦§¢œ ·: ”•¬•©œ »Ÿ®Á · ­›®•¬³Ÿ¶,

¦  •«•œ¡œŸ › •»•²¦«•­ ¦§¨©¦§œ½ ¬• ¦¹ · ´¨•œŸ¶ ¯•œ¬•©›œ ²•¢•¬• ­›

¾• ­•³¦§¢½ ¢›•©œ •©œ¡Ÿ»Á¦§¢, Ÿ ¯ Ÿ ¬ ¦§¢ œŸ ¡ «Ÿ¶ Ÿœ¼›œ•œž•¬•œ ²•¢•¬• ­›

¬•©¦§œ¦§¨©•œ•©¶®•  Ÿ ½: ’•žœ•«¦ •»Ÿž, •©¶®•  Ÿ  •žŸ¶¦« ²•ž¬•œ¦§¢ ŸœÁ
¯•œ¬Ÿ › œ¬•®¢•¢¯ •œ½œ¡²•® «Ÿ •²ž¬¦¹¦§¨©•œ › •¬•œ•³¦§¢½ ª «Ÿ ¤›œ •®©•œ›

«• ¬•¥¦§› •¥¬•©¦§¨©¦§œ½: ƒ¥•œ³ •œ½œ¡²•® «Ÿ •²ž¬¦¹¦§¨©•œ •¥•¤•¡›¢•¬•œ

²•¢•¬• ­Ÿ › œŸ ¡ ¢•œ, •«•œ¡œŸ › •»•²¦«•­ ¦§¨©¦§œ½ ¬• ¦¹ · ²•œ­Ÿ³œŸ¶

<<¯• ¦©•¬•œ>> ¥›ž¬› •¥•¤•³¢•œ½:
6. ‹Ÿ ¬•©¦§¢ž •• ¯•œ¬•©›œ ²•¢•¬• ­½ ¯œ¦§¨•­ «¦§¢ · •¬®›«œŸ ›,

»• ®•«¦ ¦§¨©¦§œœŸ › ª ¬•»›®•¶› ¬Ÿœ® ¦œ•³¢•œ ¯• Â  •ž®›±•œ¦«:

••³•¥¦§¨©¦§œ ÃŸœ¬•¾¢¦§¢ œ•ª ¼›¾›¬•¬•œ •œÂ•œ³›³ œŸ ­ •««•° •«•œ¡œŸ ½: 2004
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¨«•¬•œ›œ Ã¦ ž ´¦£¦ •­¦§©œ ¯•œ¬Ÿ ›œ ¯•À›œ ·  ½œ¬œ¦§¢¼›¾›¬•¬•œ •œÂ•œ³
À•¢¬Ÿ®•©›œ •«•œ¡œŸ › 42%-½:••œ¬•©›œ ²•¢•¬• ­› œ¢•œ¯• Â  ¬Ÿœ® ¦œ•³¦§¢½
¯•³•ž•¯•  · •œ¡ •¡•¥œ¦§¢ •¥¦¹¤ ¢ ³•¬³•©›œ ¢›¤•«•© › Âª•«¦ ¢•œ « •,
›œÃ»Ÿžœ•ª ¢Ÿ°•³œ¦§¢ · ´¦£¦  ¯•œ¬Ÿ ›³ ¢Ÿ¬› ²œ• •«¦  •œ«±• ¦§œ•¬¦§¨©•œ
¡Ÿ»Á¦§¢ ²•¢•¬• ­•©›œ ±­œ•À•¢› •¥•¤•³¢•œ ²•«•œ•¬•œ¦§¨©¦§œ½: ƒ«•œ¡œŸ ›
•»•²¦«•­ ¦§¨©•œ œŸ ¡œ¦§¢½̈ ¦§©¶¬®• œ¦ •ž®Ÿ¹° ª ¸¦Á  ¯•œ¬Ÿ ›œ ²•¤¦¹¦§¨©•¢¯
¢ ³•¬³Ÿ¶ •©¡ ¯œ•­•«•¥› •¥•¤•®•  ¯•œ¬Ÿ › ²Ÿ®º ²•«•ž•  »•©¢•œœŸ 
ž®Ÿ¹°Ÿ¶¦« •¥ª® •©›œ ¯•œ¬Ÿ › ²•¢•  ¼›¾›¬•¬•œ •œÂ•œ³›³ •«•œ¡œŸ ›
œŸ ­ •«¢•œ ¯œ•­•«•¥¦§¢:

7. ••œ¬› •œ«±• ¦§œ•¬¦§¨©•œ ¡Ÿ»Á¦§¢ ¡ •¢•©›œ ª • ®• À¦§¨•©›œ •«•œ¡œŸ ›
¸¦´²•®¦§³¢•œ ®• ¯Ÿ •¬«•° °•°¬¦§©¨› ž•²¢•œ¦§¢½ ¬²•œ­Ÿ³œ› ••-¦§¢ œ¬•®«¦¹
¯• Â  ¡¦¶• ›¾•³›•©› ¢•¬• ¡•¬› œ«•¾¢•œ½:

8. ƒ«•œ¡œŸ › •»•²¦«•­ ¦§¨©•œ ²•¢•¬• ­› œŸ ¡ ¢•œ ¡ •¬•œ, ¨Ÿ
¯•³•ž•¬•œ ¬¦¹¢Ÿ ›œ •¥•«Ÿ¶¦§¨©¦§œ ®•¶¦§ œ»•®•¬¦« •œ² •ÀŸ£®¦§¨©¦§œ ·
•¥•¤•³Ÿ¶ ­œ•²•®Ÿ¶ •«•œ¡œŸ › •»•²¦«•­ ¦§¨©•œ œŸ ¡ ¢•œ •¾¡Ÿ³¦§¨©¦§œ½Ÿ ¬ ›
¼›œ•œž•¬•œ ²•¢•¬• ­› ¾• ­•³¢•œ « •: ƒ®Ÿœ•´¦ž¦§¨©¦§œ¦§¢ •©¡ œ»•®•¬¦«
› •¬•œ•³«•° »•œŸ¶•©›œ«Ÿ ¶¦§°¦§¨©•œ • ¡©¦§œÁœŸ ½̈ ¦§©¶Ÿœ®•¶›ž Ÿ¾ •¬•³œŸ¶,
¦  ²•¢•¬• ­› œŸ ¡ ¦§¢½ ¯Ÿ ¦§¢ · Ÿ ¬ ¦§¢ ¼›œ•œž•¬•œ ¢›¤œ¦ ¡¦§¨©•œ •±›:

9. ••-¦§¢ •«•œ¡œŸ › •»•²¦«•­ ¦§¨©•œ ¯œ•­•«•¥› Å Ÿœž¡ ¦§¨©•¢¯
œ•´•®Ÿž«•° · ¯•œ¬Ÿ › ¬¦¹¢›³ •«•œ¡œŸ › •»•²¦«•­ ¦§¨©•œ ²›¢œ•¡ •¢›œ
¬•®• «¦¹ ¢¦§°¦§¢œŸ › ¢Ÿ¬ ¢›•žœ•¬•œ ¡ ¦§©Á: ”•¬•©œ, ›œÃ»Ÿž«¬•©¦§¢ · œ•ª
•«•œ¡œŸ › •»•²¦«•­ ¦§¨©•œ ¢›¤•¾­•©›œ ¸¦ Â½, ¢›•žœ•¬•œ ¡ ¦§©Á› ¬› •¥¦§¢½
¬• ¦¹ · ²•œ­Ÿ³œŸ¶<<¯• ¦©•¬•œ>> ¥›ž¬› •¥•¤•³¢•œ½: ‡§ž®› •¥•¤• ¬¦§¢ ŸœÁ••-
¦§¢ œŸ ¡œŸ¶¥›ž¬› « • ²›¢œ«•° •»•²¦«•­ •«±• œŸ › ²•¢•¬• ­: ‡ »Ÿž ¯•œ¬›
¥›ž¬•©œ¦§¨©•œ ¦ ¦£¢•œ Ã•¸•œ›£ •¥•¤• ¬¦§¢ ŸœÁ•• ¬Ÿœ® ¦œ•¬•œ ¯•œ¬› ¬¦¹¢›³
CAMELS ²•¢•¬• ­¦« ¯•œ¬›œ ® «•° ­œ•²•®•¬•œœŸ ½:

10. ’Ÿ  ¬¦¹¢›³ ¦§ž¦§¢œ•ž› «•° ­ Ÿ¨Ÿ ¯¦¶¦  Ÿ ¬ œŸ ¦§¢ •«•œ¡œŸ ›
•»•²¦«•­ ¦§¨©•œ ¢Ÿ´•œ›¾¢¦§¢ •¥¬• · ¢Ÿ¬ž•²¢•œ•¸•¬¦§¢. •©œ ·º•«•œ¡•®¦§›
ª œ • ²Ÿ® ¸¦´¬•»•¬³«•° ¯¦¶¦  •œÂ•œ³ •«•œ¡œŸ ½ ¯•œ¬› •œ«±• ¦§œ•¬¦§¨©•œ
¡Ÿ»Á¦§¢ ¡›®«¦§¢ Ÿœ¦ »Ÿž ¢Ÿ¬ •«•œ¡: ••-¦§¢ ½œ¡¦§œ«•° Å ŸœÁ¦§¢«Ÿ ¦œ£©•¶¡ ¦§©¨½
¯•³•¬•©¦§¢ ·, ›œÃ½¬• ¦¹ · •œ›¢•ž® ¡• ÂœŸ¶ •«•œ¡› ¸¦´²•®¦§³¢•œ
•¥•«Ÿ¶•­¦§©œ ­¦§¢• › ž•²¢•œ¦§¢½: ƒ«•œ¡•®¦§œ ®«©•¶ ¡Ÿ»Á¦§¢ ›  •«•œ¡› ¦¹¤
­¦§¢• ½ ¬• ¦¹ · œŸ ¡œŸ¶œ¦§©œ̄•œ¬¦§¢ ›  ½œ®•œ›Á› •œ¡•¢œŸ › •œ¦§œ¦«, ›œÃ›
• ¡©¦§œÁ¦§¢ ²œ• •«¦  ·, ¦  Ãœ«•¾›¯•œ¬•©›œ ²•¢•¬• ­› ¬Ÿœ® ¦œ•³¢•œ ¯• Â 
•ž®›±•œ½: ‡§ž®› •œ² •ÀŸ£® ŸœÁ²•¢• ¦§¢ Å ŸœÁ¦§¢•«Ÿ¶•³œŸ¶ «Ÿ ¦œ£©•¶ ¡ ¦§©¨½:

11. ‚• ª¦ Ÿ¶¦« œ•´¬›œ —”•’ ´œ•©¯•œ¬Ÿ › ¬¦¹¢›³ œŸ ­ •«•°
´œ•©¦¹¦§¨©¦§œœŸ › ²›¢œ•´œ¡ › ¶¦§°¢•œ ²• ³½, •¥•¤• ¬¦§¢ ŸœÁž¬žŸ¶•«•œ¡œŸ ›
¸¦´²•®¦§³¢•œ •ž®›±•œ•¬•œ ­¦ °½œ¨•³½ 2006 ¨«•¬•œ›³: ••œ› ¦ . œ£«•°
´œ•©¦¹¦§¨©¦§œœŸ › «Ÿ •¡• Â¢•œ •¹¯©¦§ ½ »Ÿ®•¬•œ ¯©¦§¤Ÿœ ·,
•®Ÿœ•´¦ž¦§¨©¦§œ¦§¢ •¥•¤• ¬«Ÿ¶ · ¸¦´²•®¦§³¢•œ ¢› Á•œ› ®• ¯Ÿ •¬ ¬•´«•°
•©œ ²•œ­•¢•œÁ›³, ¨Ÿ ¯©¦§¤Ÿ› °•´žŸ › ¦  ®¦¬¦žœ · •¢Ÿœ ®• › ¦§¹¹«Ÿ¶¦§
´œ•©¦¹¦§¨©¦§œœŸ › ¸¦´²•®¦§³¢•œ½: ’•žœ•«¦ •»Ÿž ²•£«• ¬«Ÿ¶ ·, ¨Ÿ Á•œ› ®• ›
¬»•²•œ¤«›, ¦ »Ÿž¾› ¸¦´²•®¦§³«Ÿœ •«•œ¡•®¦§œŸ › ¯¦¶¦  •«•œ¡œŸ ½ ¯©¦§¤Ÿ›
²•¢•´•¥œ °•´žŸ › 1,1.5, 2,2.5ª3 ®¦¬¦ž½ •©¡ œ»•®•¬›œ ¦§¹¹Ÿ¶¦§ ¡Ÿ»Á¦§¢:
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12. ‹•´¬›œ —”•’ ´œ•©¯•œ¬Ÿ ¦§¢ •«•œ¡•¡ «•° ´œ•©¦¹¦§¨©¦§œœŸ ›
¸¦´²•®¦§³¢•œ ­¦ °½œ¨•³› À•¢•œ•¬ •¥•¤• ¬¦§¢ ŸœÁ ž•²¢•œŸ¶ œ•ª
¸¦´²•®¦§³¢•œ •¥•¤œ•©›œ › •«¦§œÁ ¦§œŸ³¦¹ Á•¹•Á•³›œŸ › ¬•®Ÿ­¦ ›•œŸ 
Ÿ¶œŸ¶¦« Á•¹•Á•³›œŸ › ®• ›Á›³ ª ®• ¯Ÿ  ž¦³›•¶•¬•œ ´¢¯Ÿ ›
»•®¬•œŸ¶¦§¨©¦§œ›³:

•Ÿ®•¾¦®¦§¨©•œ • ¡©¦§œÁœŸ ½ ² •»• •¬«Ÿ¶ Ÿœ ²Ÿ®ª©•¶ »• ¯Ÿ •¬•œœŸ ¦
1. €Ÿ® ¦ž©•œ ƒ., <<ƒ«•œ¡œŸ › •»•²¦«•­ ¦§¨©•œ ²•¢•¬• ­› ž®Ÿ¹°¢•œ

²›¢œ•´œ¡› œŸ ½ ••©•ž®•œ› ••œ •»Ÿ®¦§¨©¦§œ¦§¢>>, ‚•¥•«• ¢•œ ª
®œ®Ÿž•¬•œ ¯• Ÿ¸¦´¦§¢œŸ › ›œž®›®¦§®: <<‚•¥¦§³«•°Á•©›œ ª ›œž®›®¦§³›¦œ•¶
«Ÿ •¸¦´¦§¢œŸ ½ ••©•ž®•œ› ••œ •»Ÿ®¦§¨©¦§œ¦§¢>> •›®•À¦¹¦«› œ©¦§¨Ÿ ,• ª•œ
2004,·¤ 123-127:

2. €Ÿ® ¦ž©•œ ƒ., <<••©•ž®•œ› ••œ •»Ÿ®¦§¨©¦§œ¦§¢ •«•œ¡œŸ ›
•»•²¦«•­ ¦§¨©•œ ²•¢•¬• ­› ž®Ÿ¹°¢•œ •œ² •ÀŸ£®¦§¨©¦§œ½ ª •¬œ¬•¶«¦¹
¢•¬ ¦®œ®Ÿž•¬•œ ²Ÿ®ª•œÁœŸ ½>>, • ª•œ› »Ÿ®•¬•œ ®œ®Ÿž•­›®•¬•œ
›œž®›®¦§®› •©¦§¢ ¦§ ¢•žœ•±©¦§¹: <<”¦³›•¶ ®œ®Ÿž•¬•œ «Ÿ •¸¦´¦§¢œŸ ½ ª
¾• ­•³¢•œ ¢›®¦§¢œŸ ½ ••©•ž®•œ› ••œ •»Ÿ®¦§¨©¦§œ¦§¢>> ••œ •»Ÿ®•¬•œ
­›®•À¦¹¦«› œ©¦§¨Ÿ ,2004,·¤ 65-69:

3. €Ÿ® ¦ž©•œ ƒ., <<••œ¬•©›œ ²•¢•¬• ­› •«•œ¡œŸ › •»•²¦«•­ ¦§¨©•œ
¢›¤•¾­•©›œ ¸¦ Â½>>, • ª•œ› »Ÿ®•¬•œ ®œ®Ÿž•­›®•¬•œ ›œž®›®¦§®› •©¦§¢ ¦§
¢•žœ•±©¦§¹: <<”¦³›•¶ ®œ®Ÿž•¬•œ «Ÿ •¸¦´¦§¢œŸ ½ ª ¾• ­•³¢•œ ¢›®¦§¢œŸ ½
••©•ž®•œ› ••œ •»Ÿ®¦§¨©¦§œ¦§¢>> ••œ •»Ÿ®•¬•œ ­›®•À¦¹¦«› œ©¦§¨Ÿ ,2004,·¤
73-74:

4.€Ÿ® ¦ž©•œ ƒ., <<•• •»•²¦«•­ •¬•œ £¦§¬•©› • ¡› «›±•¬½ ª ¾• ­•³¢•œ
²›¢œ•´œ¡› œŸ ½>>, <<Æ›œ•œžœŸ  ª·¬¦œ¦¢›¬•>> •¢ž•­› , ••©•ž®•œ, • ª•œ -8-9 (56-
57),¢•©›ž-²¦§œ›ž 2005,·¤ 116-120:
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ÏÐÑÒÄÓÔÕÖ×ÄÑÖÌÊØÄÌÙÚ 5 .02. 2013

"ÏÒÄÛÜÐÝÞÒÐßàÜÙÒÄÌÊÕÙÐÒÞÕØÊ
(ÕÊáÒÙÝÐÒÐÓÑÒÊâÄÌÊÕÙÔÌØÜÊãÄÌÛÊÕØÄÌÓØÄä

åÙÓÓÐÒÑÊæÙÔÕÊÓÄÙÓØÊÕÙÐàÚÐÕÄä

ÕÊàØáÄÓáÐæÙÊÜçÕÄÓÑÙ08.00.03 -"èÙÕÊÕÓÞ,
éÊêÙÑÊãÙÓÓÐÒÑÊæÙÙÓÄÓÑÄÙÑÓÔ29-ÄßÄ

ÊãÒÐÓà:ß. ëÒÐÌÊÕ375010, àÜ. ÖÕÊâÑÊ23,
ãÐäÓÑÌàìêÐßÄÌ íÕÓÑÙÑàÑÐàáÒÊÌÜÐÕÙÔÙ

ÓÑÒÊâÄÌÊÕÙÔÌ
ÓÙÓÑÐÝÞPA)"

ÓÑÐáÐÕÙØÊÕãÙÑÊÑÊ
ãÐÕÐîÕÄÐÄÛÒÊêÐÕÙÐ

ÕÄÔÛÒÔ2005r. Ì
Ì ÓáÐæÓÄÌÐÑÐ

ïØÄÕÄÝÙÚÐÓØÙâÒÐðÄÒÝ.

ñÐÓáàÛÜÙØÐÖÒÝÐÕÙÔ

ïØÄÕÄÝÙÚÐÓØÙâ
Ù ØÒÐãÙÑ".

14:00 ÚÊÓÄÌáÄ
060 ÍÖò ñÖ,

ñëéóôë

åÙÓÓÐÒÑÊæÙÔáÄÓÌÔêÐÕÊÙõàÚÐÕÙìáÒÄÛÜÐÝÒÐßàÜÙÒÄÌÊÕÙÔÙ ÒÊõÌÙÑÙÔ

ÒÞÕØÊÓÑÒÊâÄÌÊÕÙÔÌ ñÐÓáàÛÜÙØÐÖÒÝÐÕÙÔ.
Ì ãÙÓÓÐÒÑÊæÙÙáÒÐãÓÑÊÌÜÐÕÞÄÓÕÄÌÕÞÐáÒÄÛÜÐÝÞÒÊõÌÙÑÙÔÒÞÕØÊÌ

ÒÐÓáàÛÜÙØÙ,ÓÒÐãÙØÄÑÄÒÞâÄÓÄÛÐÕÕÄÌÞãÐÜÔìÑÓÔÓÜÐãàìêÙÐ - ÕÙõØÙä

àÒÄÌÐÕçáÜÊÑÐîÐÓáÄÓÄÛÕÄÓÑÙÓÑÒÊâÄÌÞâØÄÝáÊÕÙä,ÄÑÓàÓÑÌÙÐÓÙÓÑÐÝÞ
ÕÄÒÝÊÑÙÌÄÌáÄ ÄÛÐÓáÐÚÐÕÙìáÜÊÑÐîÐÓáÄÓÄÛÕÄÓÑÙ,ÕÐàãÄÌÜÐÑÌÄÒÙÑÐÜçÕÄÓÑç
áÒÄõÒÊÚÕÄÓÑÙãÐÔÑÐÜçÕÄÓÑÙÓÑÒÊâÄÌÄäØÄÝáÊÕÙÙ, ÄÑÓàÓÑÌÙÐÌÙãÄÌ
ÄÛÔõÊÑÐÜçÕÄßÄÓÑÒÊâÄÌÊÕÙÔÙ ö.å.

Ì ãÙÓÓÐÒÑÊæÙÙ,Ì ÚÊÓÑÕÄÓÑÙ,áÒÐãÓÑÊÌÜÐÕÊÓÙÓÑÐÝÊÕÄÒÝÊÑÙÌÄÌ
áÜÊÑÐîÐÓáÄÓÄÛÕÄÓÑÙ,áÒÐãÜÄîÐÕÙÔáÄ ãÊÜçÕÐä×ÐÝààÓÄÌÐÒ×ÐÕÓÑÌÄÌÊÕÙì
áÒÊÌÄÌÄä ÛÊõÞ,ÕÐÄÛâÄãÙÝÄÓÑçÌÕÐãÒÐÕÙÔÌ ÒÐÓáàÛÜÙØÐÄÛÔõÊÑÐÜçÕÄßÄ

ÓÑÒÊâÄÌÊÕÙÔßÒÊîãÊÕÓØÄäÄÑÌÐÑÓÑÌÐÕÕÄÓÑÙÌÜÊãÐÜçæÐÌÑÒÊÕÓáÄÒÑÕÞâÓÒÐãÓÑÌ.
He ÑÒàãÕÄãÄßÊãÊÑçÓÔ,ÚÑÄÒÊõÌÙÑÙìðÙÕÊÕÓÄÌÄä,Ù Ì ÚÊÓÑÕÄÓÑÙ

ÛÊÕØÄÌÓØÄäÓÙÓÑÐÝÞÌ ÖÒÝÐÕÙÙáÒÐáÔÑÓÑÌÄÌÊÜÕÙõØÙäàÒÄÌÐÕçãÄÌÐÒÙÔ
ÕÊÓÐÜÐÕÙÔØ ðÙÕÊÕÓÄÌÞÝÓÑÒàØÑàÒÊÝ.Ì ØÄÕÑÐØÓÑÐáÄÌÞ×ÐÕÙÔãÄÌÐÒÙÔ
ÕÊÓÐÜÐÕÙÔÛÄÜç×ÄÐ ÌÕÙÝÊÕÙÐÛÞÜÄ áÒÄÔÌÜÐÕÄÙõàÚÐÕÙì ÓÙÓÑÐÝÞ

ÓÑÒÊâÄÌÊÕÙÔÛÊÕØÄÌÓØÙâÌØÜÊãÄÌ.ÏÄÓÜÐãÐÑÊÜçÕÄßÄÙõàÚÐÕÙÔÝÐîãàÕÊÒÄãÕÄä
áÒÊØÑÙØÙ,áÒÐãÓÑÊÌÜÐÕÞáÒÐãÜÄîÐÕÙÔáÄ ãÊÜçÕÐä×ÐÝàÓÄÌÐÒ×ÐÕÓÑÌÄÌÊÕÙì
ãÐÔÑÐÜçÕÄÓÑÙÓÙÓÑÐÝÞÌ ñÐÓáàÛÜÙØÙÖÒÝÐÕÙÔ.

åÜÔ ÄæÐÕØÙÌÜÙÔÕÙÔÓÙÓÑÐÝÞÓÑÒÊâÄÌÊÕÙÔÌØÜÊãÄÌ ÕÊ àÒÄÌÐÕç
ðÙÕÊÕÓÄÌÄßÄáÄÓÒÐãÕÙÚÐÓÑÌÊÛÞÜ áÒÄÌÐãÐÕÒÐßÒÐÓÓÙÄÕÕÞäÊÕÊÜÙõ,Ó
áÄÝÄêçì ØÄÑÄÒÄßÄàãÊÜÄÓçãÄØÊõÊÑçÓàêÐÓÑÌÄÌÊÕÙÐáÄÜÄîÙÑÐÜçÕÄäÓÌÔõÙ
ÝÐîãà àÒÄÌÕÐÝÒÊõÌÙÑÙÔðÙÕÊÕÓÄÌÄßÄÓÐØÑÄÒÊÙ ÕÊÜÙÚÙÐÝÌ ÓÑÒÊÕÐÓÙÓÑÐÝÞ
ÓÑÒÊâÄÌÊÕÙÔÌØÜÊãÄÌ.

ÏÒÙÕÙÝÊÔÌÄ ÌÕÙÝÊÕÙÐÑÄÑðÊØÑ,ÚÑÄÕÙõØÙäàÒÄÌÐÕçãÄÌÐÒÙÔØ
ðÙÕÊÕÓÄÌÞÝÙÕÓÑÙÑàÑÊÝÌÄ ÝÕÄßÄÝÄÛàÓÜÄÌÜÐÕÄÛÐÓæÐÕÙÌÊÕÙÐÝÌØÜÊãÄÌ
ÕÊÓÐÜÐÕÙÔÌ ÷ÛÐÒÛÊÕØÐ÷÷÷ñ, Ì ãÙÓÓÐÒÑÊæÙÙÄÑãÐÜçÕÄÙõàÚÐÕÊáÒÄÛÜÐÝÊ
ÌÄõÌÒÊÑÊÓÛÐÒÐîÐÕÙäÕÊÓÐÜÐÕÙÔ.
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