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 ¡±¹¡¨« ¹§¦±§ŸŸ¡¨£¤± ±¡³ £¤¼§»¨£¤¥¦£¤Ÿ ¸ ´§ ®§µ°£¤± ²§Ÿ®§¦«Ÿ ´§±§®§¨¬«
´§±§¨Ã¡Ä §©«  ¡±¹¡¨« §¹§´£°±§Ÿ ¶Ÿ»¨«Ÿ, Ä§Ÿ« £¨ ±«§¦Ÿ §¦» »¡¹Ä£¤± °¡¨À«Ÿ¢
®®§¨£ª§Ÿ§ ¦£¤¨§Ã§±§Ÿ§® ­ ´§±§¹§ §¢¶§Ÿ ¬£¨³£ª£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨£° §¨Å§¬§ŸÄ¡·
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´«±Ä ¡Ÿ ´§Ÿ»«¢§µ¡· ²Ÿ§®Ç£¤¥¦§Ÿ ®¡Ÿ¢§±§®§¨»§®« ¼§¨£¤Ÿ§®°£ª §©½, ²§Ÿ®§¦«Ÿ
´§±§®§¨¬« Ÿ®§ ±§±² Å­§°£¨°£ª °¢ §´£¤¥¦£¤Ÿ½, «ŸÇ¹¡¢ Ÿ§­ §Á¬§²Ÿ§®Ç£¤¥¦§Ÿ
®£ª±«µ ²§Ÿ®§¦«Ÿ ³§¯§¦£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨«µ È¬ °¡·£¤, «¢® •• §¯­ ¨§¦«Ÿ ²§Ÿ®¡¨« ®£ª±«µ
²§Ÿ®§¦«Ÿ ³§¯§¦£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨« ±§ £¤µ¡·£¤ ±¼§®£¤¦¥«Á§¨¬§µ£¤±½: Ž§¨­£¨ «¨£ª£¤¥¦£¤Ÿ ¸
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Ÿ£¨§±£¤³§®§Ÿ ¬£¨³«ÄŸ¡¨« §¨§¬ Ÿ¡¨»¨£¤±½ ²§Ÿ®§¦«Ÿ ¬£¨³£¤Ÿ¡£¤¥¦§Ÿ ¬¨¡¥¡ ²£·£¨
£·£¨ Ÿ¡¨£¤±:

•¡ §Á£ £¤¥¦§Ÿ §¯§¨®§Ÿ ­ È²·¡® ½: •¡ §Á£ £¤¥¦§Ÿ È²¦¡® ½ •§¦§¢ §Ÿ«
•§Ÿ¨§¹¡ £¤¥¦§Ÿ ²§Ÿ®§¦«Ÿ ´§±§®§¨¬Ÿ ¸:

•¡ §Á£ £¤¥¦§Ÿ §¯§¨®§Ÿ •• ²§Ÿ®§¦«Ÿ ´§±§®§¨¬£¤± Ÿ£¨§±£¤³£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨«

®§¯§°§¨±§Ÿ ¬£¨³½Ÿ¥§µŸ ¸º £¨¹¡¢ ²§Ÿ®§¦«Ÿ ´§±§®§¨¬« ¬£¦§ ­±§Ÿ ­ Á§¨¬§µ±§Ÿ

¬¨§°§®§Ÿ:
‚ ¡Ÿ§¶£¢£¤¥¦§Ÿ Ÿ¹§ §®Ÿ £¤ ‚ ¡Ÿ§¶£¢£¤¥¦§Ÿ ´«±Ÿ§®§Ÿ Ÿ¹§ §®Ÿ

¸ ¡¨®¨« ²§Ÿ®§¦«Ÿ ´§±§®§¨¬« §¯®§ °«©§®« °¡¨·£¤³£¤¥¦§Ÿ ±«À£µ£° ²§µ§´§¦ ¡·
²§Ÿ®§¦«Ÿ ´§±§®§¨¬£¤± §¯®§ ´«±Ÿ§¶Ÿ»«¨Ÿ¡¨½, Á§¨¬§µ±§Ÿ ´¡¯§Ÿ®§¨Ÿ¡¨½,
Ÿ£¨§±£¤³£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨« ®§¯§°§¨±§Ÿ Ÿ¡¨®§  ¡±¹¡¨Ÿ £¤ ±§®§¨»§®½, §¯®§
¢§´±§Ÿ§Æ§®£¤±Ÿ¡¨½, £¨£ŸÄ ¶£Ç½Ÿ»£ £¤± ¡Ÿ •• ²§Ÿ®§¦«Ÿ ´§±§®§¨¬« ­ «¨§®§Ÿ
´§ °§³« ®§¹« £¤Ã¡ª§µ±§Ÿ½º ²§Ÿ®§¦«Ÿ ±«ÀŸ£¨»£¤¥¦§Ÿ §©« ±«À£µ£°, ­ £¨¹¡¢
²§Ÿ®§¦«Ÿ ´§±§®§¨¬£¤± Ÿ£¨§±£¤³£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨« ®§¯§°§¨±§Ÿ §¨»¦£¤Ÿ§°¡ £¤¥¦§Ÿ

²§¨Å¨§µ±§Ÿ ²§µ§´§¦ °§³ §¦·½Ÿ ¨§ŸÄ§¦«Ÿ ¯§Á±§°§¨£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨« «¨§¬£¨³±§Ÿ

±«À£µº •• ²§Ÿ®§¦«Ÿ ¼£¤®§¦£¤± Ÿ£¨§±£¤³£¤¥¦£¤Ÿ ´§Ÿ»«¢§µ£ª ±« ¼§¨Ä Ÿ£¨

¬£¨³§¯£¤¦¥Ÿ¡¨«, ¬£¨³«ÄŸ¡¨« ­ ±¡¶§Ÿ«Á±Ÿ¡¨« Ÿ¡¨»¨±§Ÿ ´Ÿ§¨§°£¨£¤¥¦£¤Ÿ¡¨Ÿ £¤

´«±Ÿ§°£¨£¤±Ÿ¡¨½:
‚¦» Ÿ¹§ §®£° §¯§À§»¨°¡· ­ ·£¤³°¡· ¡Ÿ ´¡ ­¦§· ¶Ÿ»«¨Ÿ¡¨½º

> ‹¤¢£¤±Ÿ§¢«¨°¡· ¸ Ÿ£¤¨§±£¤³£¤¥¦£¤Ÿ®§ ¡¬£¨«§Ÿ ­, ±§¢Ÿ§°£¨§¹¡¢ °¡¨À«Ÿ«¢

®§¯§°§¨±§Ÿ §¯§ŸÅŸ§´§ ®£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨½ ²§Ÿ®§¦«Ÿ ´§±§®§¨¬£¤±:

3
© National Library of Armenia



- †£¨§±£¤³£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨« ®«¨§¯±§Ÿ ¡Ÿ¥§ ¡Ä¢ £°, £¤¢£¤±Ÿ§¢«¨°¡· ¸ •• ²§Ÿ®§¦«Ÿ
´§±§®§¨¬« §¨»« °«©§®½, ´§±§®§¨¬« §©«  ¡±¹¡¨Ÿ £¤ ±« £¤±Ÿ¡¨½, ••
§¯­ ¨§¦«Ÿ ²§Ÿ®¡¨« Ÿ£¨§±£¤³§®§Ÿ ¬£¨³£¤Ÿ¡£¤¥¦£¤ŸŸ £¤ Á§¨¬§µ±§Ÿ
£¤ªª£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨½, «ŸÇ¹¡¢ Ÿ§­  ¨°¡· ¡Ÿ ²§Ÿ®¡¨£¤± Ÿ£¨§±£¤³£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨«
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¯«¢®¡¨½ ­ Á§¨¬§µ±§Ÿ ´¡ §¬§ ´Ÿ§¨§°£¨ ±« £¤±Ÿ¡¨½:

- ‹¨¹¡¢ ²§Ÿ®§¦«Ÿ ´§±§®§¨¬£¤± Ÿ£¨§±£¤³£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨« Ÿ¡¨»¨±§Ÿ Ÿ§¶§¹§¦±§Ÿº
°¡¨·£¤³°¡· ¸ •• ²§Ÿ®§¦«Ÿ ´§±§®§¨¬« ±¨µ§®µ£¤¥¦§Ÿ ±§®§¨»§®½, ½Ÿ»£¨£¤±,
±¨µ§®µ£¤¥¦§Ÿ ±§®§¨»§®½ »« §¨®°¡· ¸ Á§¨¬§µ±§Ÿ »«Ÿ§±«®§¦£¤±º ½¢ 
²§Ÿ®§¦«Ÿ ¬£¨³£¤Ÿ¡£¤¥¦§Ÿ  §¨²¡¨ £¤ªª£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨«:

‹¤¢£¤±Ÿ§¢«¨°¡· ¸ •• ²§Ÿ®§¦«Ÿ ´§±§®§¨¬- Ÿ ¡¢£¤¥¦£¤Ÿ Æ£¶®§¹°§³£¤¥¦£¤Ÿ½,
Á§¨¬§µ±§Ÿ »«Ÿ§±«®§Ÿ °¡¨À«Ÿ  §¨«Ÿ¡¨«Ÿ, ²§µ§´§¦ °¡· ¡Ÿ Ÿ¼°§³
Æ£¶®§¹°§³£¤¥¦§Ÿ½ ¶£Ç½Ÿ»£ £ª ´«±Ÿ§¶Ÿ»«¨Ÿ¡¨½º £¨¹¡¢ »¨§Ÿµ °¡¨§µ±§Ÿ
·§°§¬£¤¦Ÿ ¡ª§Ÿ§® §¯§À§¨®¡·£° •• ²§Ÿ®§¦«Ÿ ´§±§®§¨¬£¤±
Ÿ£¨§±£¤³£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨« ®§¯§°§¨±§Ÿ §¨»¦£¤Ÿ§°¡ £¤¥¦§Ÿ ²§¨Å¨§µ£¤±½:

†£¨§±£¤³£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨« ®§¯§°§¨±§Ÿ §¨»¦£¤Ÿ§°¡ £¤¥¦£¤Ÿ½ ¬Ÿ§´§ ¡·«¢, °¡¨À«Ÿ¢
°¡¨·£¤³°¡· ¸ ¡¨®£¤  ¡¢§Ÿ®¦£¤Ÿ«µ ±« ®£ª±«µ »« §¨®°¡· ¡Ÿ ²§Ÿ®¡¨£¤±
Ÿ£¨§±£¤³£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨« ®§¯§°§¨±§Ÿ ®§Á±§®¡¨¹§®§¯£¤µ°§³Ä§¦«Ÿ ¬£¨³£ŸŸ¡¨½,
±¦£¤¢®£ª±«µ ¸· °¡¨·£¤³°¡· ¡Ÿ •• §¯­ ¨§¦«Ÿ ²§Ÿ®¡¨£¤± Ÿ£¨§±£¤³£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨«
®§¯§°§¨±§Ÿ ¾«Ÿ§Ÿ¢§ Ÿ ¡¢§®§Ÿ µ£¤µ§Ÿ«¼Ÿ¡¨½:

‹¤¢£¤±Ÿ§¢«¨£¤¥¦§Ÿ  ¡¢§®§Ÿ,  ¡ª¡®§ °§®§Ÿ ­ ±¡¥£»§®§Ÿ ´«±Ä¡¨½.
•¡ §Á£ £¤¥¦§Ÿ ´§±§¨  ¡¢§®§Ÿ ­ ±¡¥£»§²§Ÿ§®§Ÿ ´«±Ä ¡Ÿ ´§Ÿ»«¢§µ¡· »§¢§®§Ÿ ­
§¨»«  Ÿ ¡¢§¬« §®§Ÿ ¬¨§®§Ÿ£¤¥¦£¤Ÿ½, ±«À§Á¬§¦«Ÿ Ç§Æ§Ÿ«¼Ÿ¡¨£° ¢§´±§Ÿ°§³
±¡¥£»§²§Ÿ£¤¥¦£¤ŸŸ £¤ °¡¨·£¤³£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨ «¨§®§Ÿ§µŸ¡·£¤ ±¡¥£»Ÿ¡¨½: •¡ §Á£ £¤¥¦£¤Ÿ£¤±
 ¡ª ¡Ÿ ¬ ¡· •• Ž›, •• ‚•™, ‚„†-« ’«À§Á¬§¦«Ÿ ˜§¨¬§µ±§Ÿ ¬£¨³§®§·£¤¥¦§Ÿ, ‚’•
’«À§Á¬§¦«Ÿ É«Ÿ§Ÿ¢§®§Ÿ •«©§®§¬¨£¤¥¦§Ÿ, ‚Ÿ¬·«§¦« ›§Ÿ®« <<Ž¡Ÿ ¨£Ÿ§®§Ÿ
›§Ÿ®¡¨« ‹¤¢£¤±Ÿ§®§Ÿ Ž¡Ÿ ¨£Ÿ«>>, ‚’† É¡»¡¨§· š¡Á¡¨°§¦«Ÿ •§±§®§¨¬«
´¨§¹§¨§®£¤±Ÿ¡¨½, •• §¯­ ¨§¦«Ÿ ²§Ÿ®¡¨«  §¨¡®§Ÿ ­ §¦· Ã§±§Ÿ§®§¦«Ÿ ® ¨°§³Ä£°
´¨§¹§¨§®£¤±Ÿ¡¨½, ±« ¼§¨Ä §¨ §¢§´±§Ÿ¦§Ÿ ´¡ª«Ÿ§®§°£¨ ²§Ÿ®§¦«Ÿ Æ£¨Å§¬¡ Ÿ¡¨«
Á¡®£¤¦µŸ¡¨Ÿ £¤ ´¨§¹§¨§®£¤±Ÿ¡¨½, «ŸÇ¹¡¢ Ÿ§­ ´§¦  Ÿ ¡¢§¬¡ Ÿ¡¨« ¬« §®§Ÿ
§¼¶§ £¤¥¦£¤ŸŸ¡¨½ ­ °¡¨·£¤³£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨½:

‹¤¢£¤±Ÿ§¢«¨£¤¥¦£¤Ÿ½ ®§ §¨°¡· ¸  §¨²¡¨ ´§¨¥£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨£¤±, ®«¨§¯°¡· ¡Ÿ
°¡¨·£¤³§®§Ÿ  §¨²¡¨ ±£ ¡µ£¤±Ÿ¡¨, È¬ §¬£¨³°¡· ¡Ÿ °¡¨·£¤³§®§Ÿ ²§Á±§ ¡¢§®
µ£¤µ§Ÿ«¼Ÿ¡¨ ­ °«©§®§¬¨§®§Ÿ °¡¨·£¤³£¤¥¦§Ÿ ±« ¼§¨Ä ±¡¥£»Ÿ¡¨, §¦» ¥°£¤±º ¯¡¬¨¡¢«£Ÿ
°¡¨·£¤³£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨ /EViews 3.1³¨§¬¨§¦«Ÿ Æ§¥¡¥/:

‚¼¶§ §ŸÄ« _¬« §®§Ÿ Ÿ£¨£¤¦¥½: ‚¼¶§ §ŸÄ« ¬« §®§Ÿ Ÿ£¨£¤¦¥½
¹§¦±§Ÿ§°£¨°§³ ¸ ´¡ §Á£ £¤¥¦§Ÿ ½Ÿ¥§µÄ£¤± ¢ §µ°§³ ±« ¼§¨Ä  ¡¢§®§Ÿ ­
¬£¨³Ÿ§®§Ÿ §¨»¦£¤ŸÄŸ¡¨£°: ‚¦¢¹¡¢

È ‹¨¹¡¢ •• §¯­ ¨§¦«Ÿ ²§Ÿ®¡¨« ®£ª±«µ ±«À£µŸ¡¨« Ÿ¡¨¬¨§°±§Ÿ §¦·½Ÿ ¨§ŸÄ§¦«Ÿ
¡ª§Ÿ§®º §¯§À§¨®°¡· ¸ Ÿ£¨§±£¤³§®§Ÿ ¬£¨³«Ä ´§Ÿ»«¢§µ£ª °§¨®¡¨« §¨Ã¡¥ª¥§°£¨±§Ÿ,
 ¡ª§®§Ÿ ¼£¤®§¦« ´§±§¨ ´Ÿ§¨§°£¨«Ÿ¢ ´§±§¹§ §¢¶§Ÿ¡µ°§³ ±¡¶§Ÿ«Á±½,
°§¨®§°£¨±§Ÿ §©£ª ¹§´§ŸÀ§¨®« ²§°§¨§¨±§Ÿ ­ ¯«¢®¡¨« Ÿ°§Á¡µ±§Ÿ Ÿ¹§ §®£°
§¯§À§¨®°¡· ¸ ¢«Ÿ»«®§µ°§³ °§¨®§°£¨±§Ÿ ±¡¶§Ÿ«Á±« Ÿ¡»¨£¤±½:

È ›§Ÿ®§¦«Ÿ ´§±§®§¨¬« ´§±§¨ §¯§ŸµÄ§¦«Ÿ ¯«¢® §¯§ŸÅŸ§µŸ¡·£° °§¨®§¦«Ÿ
¯«¢®½ °¡¨À«Ÿ«¢ Á¢¹±§Ÿ ´§±§¨ §¯§À§¨®°¡· ¡Ÿ °§¨®§¦«Ÿ §³§Ÿµ¦§· ¬£¨³«ÄŸ¡¨
(°§¨®§¦«Ÿ »¡¾£· « ¢°£Æ ­ ½Ÿ»´§Ÿ£¤¨ ´§ £¤¦µ« ¢°£Æ) ­ »¨§Ÿµ ®«¨§¯±§Ÿ §¨»¦£¤Ÿ§°¡ 
±¡¶§Ÿ«Á±Ÿ¡¨:

È ‚¯§À§¨®°¡· ¸ •• §¯­ ¨§¦«Ÿ ²§Ÿ®¡¨« ®£ª±«µ ®«¨§¯¡· ´§±§®§¨¬« ´§±§¨
Ÿ£¨§±£¤³§®§Ÿ ´§Ÿ»«¢§µ£ª  £®£¢§»¨£¤¦Ä« ¢°£Æ, È¹µ«£ŸŸ¡¨, °¡¨«Ÿ ­ ¢ £¨«Ÿ
 £®£¢§»¨£¤¦ÄŸ¡¨« ¢§´±§Ÿ±§Ÿ ¬£¨³«ÄŸ¡¨, §°§Ÿ»§¦«Ÿ ­ °§¨®§¦«Ÿ Ÿ£¨ ¬£¨³«ÄŸ¡¨
(¶Ÿ§¦£ª§®§Ÿ «Ÿ»¡Ä¢§°£¨°§³ §°§Ÿ»Ÿ¡¨ ­ ·£ª§µ£ª  £®£¢§»¨£¤¦Ä£° °§¨®§°£¨£¤±)
Ÿ¡¨®§¦§µŸ¡·£°  ¡ª§®§Ÿ ¼£¤®§¦£¤±¦£¤¨§Ä§ŸÇ¦£¤¨« ¬£¨³£ª£¤¥¦§Ÿ ±¡¶§Ÿ«Á±½:

Ê •§¼°« §¯Ÿ¡·£°, £¨ °©§¨§´§¼°§¨®§¦«Ÿ Á§¨¬§µ£ª ´§±§®§¨¬« ¹§¦±§ŸŸ¡¨£¤±
•• ²§Ÿ®§¦«Ÿ ¬£¨³£¤Ÿ¡£¤¥¦§Ÿ §¯§ŸµÄ§¦«Ÿ  §¨¨ ¡Ÿ »§¨Å¡· ²§Ÿ®§¦«Ÿ Ä§¨ ¡¨£°
«¨§®§Ÿ§µ°£ª ¬£¨³§¯Ÿ£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨½º §¦¢ £·£¨ £¤± ­¢ §¯§À§¨®°¡· ¡Ÿ Ÿ£¨§±£¤³§®§Ÿ
§¨»¦£¤Ÿ§°¡  ·£¤³£¤±Ÿ¡¨ (Ç«¹§¦«Ÿ ²§Ÿ®§¦«Ÿ Ä§¨ ¡¨):

Ê •• ²§Ÿ®§¦«Ÿ ´§±§®§¨¬« ¬£¨³£¤Ÿ¡£¤¥¦§Ÿ °¡¨·£¤³£¤¥¦§Ÿ §¨»¦£¤ŸÄŸ¡¨« ´«±§Ÿ
°¨§, §¯§À§¨®°¡· ¸ Ÿ£¨§±£¤³£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨« Ÿ£¨ »§¢§®§¨¬£¤± (°©§¨§´§¼°§¨®§¦«Ÿ ­ £Ç
§°§Ÿ»§®§Ÿ ²§Ÿ®§¦«Ÿ ¬£¨³§¯Ÿ£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨« £·£¨ Ÿ¡¨£¤± Ÿ£¨§±£¤³£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨,
¾«Ÿ§Ÿ¢§®§Ÿ Ÿ£¨§±£¤³£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨):

È ‚¯§À§¨®°¡· ¸ ¢ ¡ª³¡· Ÿ£¨§±£¤³§®§Ÿ ¬£¨³£¤Ÿ¡£¤¥¦§±² ±§¢Ÿ§¬« §µ°§³
´§±§¹§ §¢¶§Ÿ ¢ £¨§²§Ã§Ÿ£¤±, £¨Ÿ §Ÿ±«À§®§Ÿ£¨¡Ÿ ®¡Ÿ¥§¨®°« ²§Ÿ®«
®§¯§°§¨±§Ÿ ²§¨Å¨§¬£¤¦Ÿ ±§¨±Ÿ«Ÿº ²§Ÿ®« °§¨Ç£¤¥¦§Ÿ½:

…¡¢§®§Ÿ ­ _¬£¨³Ÿ§®§Ÿ Ÿ¼§Ÿ§®£¤¥¦£¤Ÿ½: ‹¤¢£¤±Ÿ§¢«¨£¤¥¦§Ÿ  ¡¢§®§Ÿ
Ÿ¼§Ÿ§®£¤¥¦£¤ŸŸ§¦Ÿ ¸, £¨ §¼¶§ §ŸÄ£¤± §¯§À§¨®°§³ ¸ §¯­ ¨§¦«Ÿ ²§Ÿ®¡¨£¤±
Ÿ£¨§±£¤³£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨« ®§¯§°§¨±§Ÿ ¬£¨³½Ÿ¥§µ« £¤Ÿ«°¡¨¢§· ±¡¥£»§²§Ÿ£¤¥¦£¤Ÿ, ½Ÿ»
£¨£¤±, §¦» ¬£¨³½Ÿ¥§µ£¤± ®§¯§°§¨±§Ÿ »§¢§®§Ÿ ±£ ¡µ£¤±Ÿ¡¨½ »« §¨®°¡· ¡Ÿ
²§µ§¨Å§®§¹¡¢ ²§Ÿ®§¦«Ÿ ´§±§®§¨¬£¤± Ÿ£¨§±£¤³£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨« §¨»¦£¤Ÿ§°¡ 
®§¯§°§¨±§Ÿ  ¡¢§Ÿ®¦£¤Ÿ«µ: ‚¯§À§¨®°£ª ±¡¥£»§²§Ÿ£¤¥¦§Ÿ Ÿ¡¨Ä£
Ÿ£¨§±£¤³£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨« ®§¯§°§¨±§Ÿ ¬£¨³½Ÿ¥§µ½ Ÿ¡¨®§¦§µ°¡· ¸ ´§±§®§¨¬°§³,
 ¨§±§²§Ÿ§®§Ÿ ´§À£¨»§®§Ÿ£¤¥¦§±², «ŸÇ½Ÿ¼°§³ ±¡¥£»§²§Ÿ£¤¥¦£¤Ÿ½ ´Ÿ§¨§°£¨ ¸
»§¨ÅŸ£¤± °¡¨§³¡· ¬£¨³Ÿ§®§Ÿ ®«¨§¯£¤¥¦£¤Ÿ §¹§´£°£ª  ¡¢§®§Ÿ £¤ª¡µ£¤¦µ«: …¡¢§®§Ÿ
Ÿ¼§Ÿ§®£¤¥¦§Ÿ§¯£¤±£°, ®§¨­£¨°£¤± ¸ Ÿ§­ •• §¯­ ¨§¦«Ÿ ²§Ÿ®¡¨« ¬£¨³§¯Ÿ£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨«
°¡¨·£¤³£¤¥¦§Ÿ §¨»¦£¤ŸÄŸ¡¨« ´«±§Ÿ °¨§ ±¼§®°§³ ²§Ÿ®§¦«Ÿ ´§±§®§¨¬«
Ÿ£¨§±£¤³£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨« Ÿ£¨ »§¢§®§¨¬£¤±½:

‚¼¶§ §ŸÄ« ¬£¨³Ÿ§®§Ÿ Ÿ¼§Ÿ§®£¤¥¦£¤Ÿ½®§¦§Ÿ£¤± ¸ Ÿ¨§Ÿ£¤±, £¨  Ÿ ¡¢£¤¥¦§Ÿ
¼§¨£¤Ÿ§®§®§Ÿ §©«, ®¡Ÿ¢§±§®§¨»§®« §©«, Ÿ¡¨»¨£¤±§¦«Ÿ ±«À§°§¦¨« ²§¨¡·§°±§Ÿ,
«ŸÇ¹¡¢ Ÿ§­ ¾«Ÿ§Ÿ¢§®§Ÿ ¼£¤®§¦£¤± Ÿ£¨ ²§Ÿ®¡¨« ­ £Ç ²§Ÿ® ¾«Ÿ§Ÿ¢§®§Ÿ
±§¢Ÿ§®«µŸ¡¨« « ´§¦  ¬§·£¤ ¹§¦±§ŸŸ¡¨£¤± «¨§®§Ÿ ´§ °§³« ­  Ÿ§¦«Ÿ
 Ÿ ¡¢£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨« ®£ª±«µ ¾«Ÿ§Ÿ¢§®§Ÿ ±«À£µŸ¡¨« Ÿ®§ ±§±² ¹§´§ŸÀ§¨®« §½Ÿ»´§ 
§©½ ´§Ÿ¬¡µŸ¡·£¤ ¸ •• ²§Ÿ®§¦«Ÿ ´§±§®§¨¬£¤± ±¨µ§®µ£¤¥¦§Ÿ £¤Ã¬Ÿ§µ±§Ÿ½,«ŸÇ½
¹§¨ §»¨¡·£¤ ¸ §¯­ ¨§¦«Ÿ ²§Ÿ®¡¨«Ÿº ¾«Ÿ§Ÿ¢§®§Ÿ ¼£¤®§¦£¤±«¨¡Ÿµ £¤Ÿ¡µ§³ »«¨Ä¡¨½
¹§´¹§Ÿ¡·£¤ ­ ¬£¨³£¤Ÿ¡£¤¥¦§Ÿ ¼¨À§Ÿ§®Ÿ¡¨Ÿ ½Ÿ»·§¦Ÿ¡·£¤Ÿ¹§ §®£°, §¯§ŸÅŸ§´§ £¤®
£¤¼§»¨£¤¥¦£¤Ÿ »§¨ÅŸ¡· Ÿ£¨§±£¤³£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨« ®§¯§°§¨±§Ÿ½, £¨« ´¡  ®§¹°§³,
§¼¶§ §ŸÄ£¤± §¯§À§¨®°¡· ¡Ÿ ²§µ§´§¦§ °§³ §¦·½Ÿ ¨§ŸÄ§¦«Ÿ
¯§Á±§°§¨£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨« £Ç±«§¦Ÿ Ÿ£¨ ¬£¨³«ÄŸ¡¨ £¤ ±¡¶§Ÿ«Á±Ÿ¡¨, §¦· Ÿ§­ »¨§ŸÄ ®¦§ŸÄ«
®£Ç¡·£¤ ­§¨»¦£¤Ÿ§°¡  ®§¯§°§¨¡·£¤ ¬£¨³Ÿ§®§Ÿ Ä§¦·¡¨ ­ ±«À£µ§¯£¤±Ÿ¡¨:
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†¡¨®§¦§µ°§³ ´¡ §Á£ £¤¥¦§Ÿ °¡¨·£¤³£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨½, §¯§À§¨®£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨Ÿ £¤
±¡¥£»§²§Ÿ§®§Ÿ ±£ ¡µ£¤±Ÿ¡¨½ ®§¨£ª ¡Ÿ È¬ §¬£¨³°¡· ¡¨®¨£¤± ²§Ÿ®§¦«Ÿ ´§±§®§¨¬«
®§¯§°§¨±§Ÿ ¹¨§® «®§¦£¤±: •« §®§Ÿ §¼¶§ §ŸÄ« §¨»¦£¤ŸÄŸ¡¨½ ®«¨§¯¡·« ®§¨£ª
¡Ÿ ·«Ÿ¡· •• ²§Ÿ®§¦«Ÿ ´§±§®§¨¬« ´§±§¨ §¦Ÿ¹«¢« ´¨§ §¹ ­ ®§¨­£¨ ´§¨µ¡¨«
§¯£¤±£°, «ŸÇ¹«¢«Ä ¡Ÿº ²§Ÿ®§¦«Ÿ ¯«¢®¡¨« Ÿ°§Á¡µ£¤±½, ±«À£µŸ¡¨« Ÿ¡¨¬¨§°±§Ÿ,
 ¡ª§²§¼¶±§Ÿ ­ §¦· ²§Ÿ®§¦«Ÿ ¬£¨³§¯Ÿ£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨« ²§Á±§ ¡¢§®§Ÿ§µ£¤±½, ­ ®§¨£ª ¡Ÿ
È¬ §®§¨ ·«Ÿ¡· «ŸÇ¹¡¢ §¯­ ¨§¦«Ÿ ²§Ÿ®¡¨«, §¦Ÿ¹¡¢ ¸· £Ç ²§Ÿ® ¾«Ÿ§Ÿ¢§®§Ÿ
®§Á±§®¡¨¹£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨« ­ ®§¯£¤µ°§³Ä§¦«Ÿ Ÿ¡¨»¨£ªŸ¡¨« ´§±§¨, °¡¨À«ŸŸ¡¨«¢
§¼¶§ §ŸÄŸ¡¨£¤±, ´¡ §Á£ £¤¥¦£¤ŸŸ¡¨£¤± ­ °¡¨·£¤³£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨£¤±:

‚¼¶§ §ŸÄ½ È¬ §®§¨ ®§¨£ª ¸ ·«Ÿ¡·  Ÿ ¡¢§®§Ÿ Á§¨¬§µ±§±², •• ²§Ÿ®§¦«Ÿ
´§±§®§¨¬« ´«±Ÿ§¶Ÿ»«¨Ÿ¡¨£° Á²§ª°£ª ´¡ §Á£ £ªŸ¡¨« ­ ´§±§¹§ §¢¶§Ÿ ®¨¥§®§Ÿ
³¨§¬¨¡¨£¤± Á²§ª°§³ »§¢§¶£¢Ÿ¡¨« ­ £¤¢§Ÿ£ªŸ¡¨« ´§±§¨:

‚ ¡Ÿ§¶£¢£¤¥¦§Ÿ ³§°§·½ ­ ®§¯£¤µ°§³Ä½: ‚¼¶§ §ŸÄ½ ²§ª®§µ§³ ¸
Ÿ¡¨§³£¤¥¦£¤Ÿ«µ, ¡¨¡Ä ¬·£¤¶Ÿ¡¨«µ, ¡Á¨§®§µ£¤¥¦£¤Ÿ«µ, ¬¨§®§Ÿ£¤¥¦§Ÿ µ§Ÿ®«µ ­
´§°¡·°§³Ÿ¡¨«µ: ‚ ¡Ÿ§¶£¢£¤¥¦§Ÿ  ¡Ä¢ ½ ¼§¨§»¨°§³ ¸ 173±¡Ä¡Ÿ§¬¨§®§Ÿ ¸À¡¨«
°¨§ Ÿ¡¨§¯¦§· ¬¨§®§Ÿ£¤¥¦§Ÿ µ§Ÿ®½:

•¡ §Á£ £¤¥¦§Ÿ ¥°§¦«Ÿ  °¦§·Ÿ¡¨Ÿ §¨ §µ£·°¡· ¡Ÿ 25§ª¦£¤¢§®£¤±, «ŸÇ¹¡¢ Ÿ§­
Ÿ¡¨®§¦§µ°¡· ¡Ÿ 45¬³§¹§ ®¡¨ ­ 3 ´§°¡·°§³§¦«Ÿ Ÿ¦£¤¥:

‚…Š†‚‘‹„‹Œ•ƒ‚† •‡’†‚Ž‚† ›‹•‚†–‚Ž‹Œ•ƒ‹Œ†ž
†¡¨§³£¤¥¦£¤Ÿ£¤± Ÿ¡¨®§¦§µ°¡· ¡Ÿ §¦Ÿ ´§Ÿ¬§±§ŸÄŸ¡¨Ÿ £¤ ´«±Ÿ§¶Ÿ»«¨Ÿ¡¨½, £¨£Ÿµ£°

¹§¦±§Ÿ§°£¨°§³º Ã§±§Ÿ§®§´£¤ŸÇ ¸ »§¨Å¡· ¢£¤¦Ÿ ¥¡±§¦£° ´¡ §Á£ £¤¥¦§Ÿ
«¨§®§Ÿ§µ£¤±½: ‚¦¢ ±§¢£¤± ¹§¨Á§²§Ÿ°¡· ¡Ÿ ¥¡±§¦« §¨»«§®§Ÿ£¤¥¦£¤Ÿ½,
´¡ §Á£ £¤¥¦§Ÿ È²¦¡® Ÿ £¤ §¯§¨®§Ÿ, £¤¢£¤±Ÿ§¢«¨£¤¥¦§Ÿ Ÿ¹§ §®½ ­ °¡¨À«Ÿ«¢
«¨§®§Ÿ§µ±§Ÿ ´§±§¨ §¯§À§»¨°§³ ¶Ÿ»«¨Ÿ¡¨½, §¼¶§ §ŸÄ«  ¡¢§®§Ÿ ­
±¡¥£»§²§Ÿ§®§Ÿ ´«±Ä¡¨½, Ÿ¼§Ÿ§®£¤¥¦£¤Ÿ½,¬« §®§Ÿ °§¨®§³Ÿ £¤ Ÿ£¨£¤¦¥½:

‚¯§À«Ÿ ¬¬¶£¤±º <<†£¨§±£¤³£¤¥¦£¤Ÿ ®§ ¡¬£¨«§Ÿ ­ »¨§ §¯§ŸÅŸ§´§ ®£¤¥¦£¤Ÿ½
§¯­ ¨§¦«Ÿ ²§Ÿ®¡¨£¤±>>, Ÿ®§¨§¬¨°¡· ¡Ÿ Ÿ£¨§±£¤³£¤¥¦£¤Ÿ ®§ ¡¬£¨«§Ÿ, »¨§ ¸£¤¥¦£¤Ÿ½,
Ÿ£¨§±£¤³§®§Ÿ ¬£¨³£¤Ÿ¡£¤¥¦§Ÿ §¯§ŸÅŸ§´§ ®£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨½, Ÿ§¶, §¨ §»¨§®§Ÿ
®§Á±§®¡¨¹£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨£¤±, §¦Ÿ£¤´¡ ­ §¯­ ¨§¦«Ÿ ²§Ÿ®¡¨£¤±, Ÿ¡¨®§¦§µ°¡· ¡Ÿ Ÿ§­
§¯­ ¨§¦«Ÿ ²§Ÿ®¡¨£¤± Ÿ£¨§±£¤³§®§Ÿ ¬£¨³£¤Ÿ¡£¤¥¦§Ÿ ®¡Ÿ¢§¹§¨²¡¨§¼¨À§ŸŸ¡¨½,
Ÿ£¨§±£¤³£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨« ®§¯§°§¨±§Ÿ ®§Á±§®¡¨¹§®§Ÿ ®§¯£¤µ°§³ÄŸ¡¨½, «ŸÇ¹¡¢ Ÿ§­
Ÿ£¨§±£¤³§®§Ÿ ¯«¢®¡¨½:

˜§¨¬§µ§³  Ÿ ¡¢£¤¥¦£¤Ÿ£¤±, §¯§°¡· ­¢ §Ÿµ£¤±§¦«Ÿ Æ£¤·£¤± ¬ Ÿ°£ª
 Ÿ ¡¢£¤¥¦£¤Ÿ£¤±, ¾«Ÿ§Ÿ¢§®§Ÿ £·£¨ « §¯§À§Ÿµ«® Á§¨¬§µ±§Ÿ §¯§ÀŸ§´¡¨¥£¤¥¦£¤Ÿ½
£Ç±«§¦Ÿ ¼¡¼ §»¨£¤± ¸ Ÿ£¨§±£¤³£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨« ®§¨­£¨£¤¥¦£¤Ÿ½, §¦·­ §Ÿ´¨§Ã¡¼ £¤¥¦£¤Ÿ ¸
§¯§À§µŸ£¤± ¼§¨£¤Ÿ§®§²§¨ £¤¢£¤±Ÿ§¢«¨£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨ ­ ´¡ §Á£ £¤¥¦£¤ŸŸ¡¨ ®§ §¨¡·
Ÿ£¨§±£¤³£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨« ²Ÿ§¬§°§¯£¤±: †£¨§±£¤³£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨« °¡¨§²¡¨¦§·  ¡¢§®§Ÿ
§¯§À«Ÿ ´«±Ÿ§°£¨£¤±Ÿ¡¨Ÿ §¨ §´§¦ °¡· ¡Ÿ ´§¦ Ÿ«  Ÿ ¡¢§¬¡  ¿. Ë£¤±¹¡ ¡¨«
®£ª±«µ »¡¯­¢ 1930-§®§Ÿ ¥¥.: †£¨§±£¤³£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨«  ¡¢£¤¥¦§Ÿ ´¡ §¬§ Á§¨¬§µ£¤±Ÿ
§¨ §µ£·°¡µ 1970-§®§ŸŸ¡¨« °¡¨À¡¨«Ÿ ­ 1980-§®§ŸŸ¡¨« ¢®Á²Ÿ¡¨«Ÿ ¡°¨£¹§®§Ÿ ±« ¼§¨Ä
´¡ §Á£ £ªŸ¡¨« §¼¶§ £¤¥¦£¤ŸŸ¡¨£¤± (’¡Ÿ¼, É¨«±¡Ÿ, •§Ÿ –¡¦Ÿ ­ §¦·Ÿ): ‚¨»«
 ¡¢§²§ŸŸ¡¨½ <<Ÿ£¨§±£¤³£¤¥¦£¤Ÿ½>> ±¡®Ÿ§²§Ÿ£¤± ¡Ÿ £¨¹¡¢ Ÿ¡¨£¤Ã§¦«Ÿ
¬« § ¡¶Ÿ«®§®§Ÿ §¯§À½Ÿ¥§µ« °¡¨§³£¤± «¨§®§Ÿ §¯§À½Ÿ¥§µ«, «ŸÇŸ§¯§¨®§¦§µ°£¤±
¸ Ÿ£¨ §¹¨§ŸÄŸ¡¨« ­  ¡¶Ÿ£·£¬«§Ÿ¡¨« ±¡À: <<†£¨§±£¤³£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨« ®§¯§°§¨£¤±½
»« §¨®°£¤± ¸ £¨¹¡¢ §¯§ŸÅŸ§´§ £¤® ¬£¨³§¯£¤¦¥ £¤ªª°§³ ¢ ¡ª³§¬£¨³§®§Ÿ
§¼¶§ §ŸÄ£° Á²§ª°§³ ±§¨»®§Ÿµ ¬£¨³£¤Ÿ¡£¤¥¦§Ÿ ®§Á±§®¡¨¹±§Ÿ½ ­ »¨§ ´§±§¨
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´§ £¤® ¡Ÿ¥§®§¯£¤µ°§³Ä§¦«Ÿ ¹§¦±§ŸŸ¡¨« ¢ ¡ª³±§Ÿ½>>Ì: †£¨§±£¤³£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨«
®§¯§°§¨£¤±½ ¯§Á±§°§¨§®§Ÿ ®§¯§°§¨±§Ÿ £¤ªª£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨«µ ±¡®Ÿ ¸, £¨Ÿ
«¨§®§Ÿ§µ°£¤± ¸ ®§Á±§®¡¨¹£¤¥¦§Ÿ ®§¯§°§¨±§Ÿ ²§¨Å¨§¬£¤¦Ÿ ±§¨±«ŸŸ¡¨£¤±: ‹¨¹¡¢
»¨§ Ÿ¹§ §®, ®§¨¡·« ¸ ¢§´±§Ÿ¡· ®§Á±§®¡¨¹£¤¥¦§Ÿ ¬« § ¡¶Ÿ«®§®§Ÿ ­
§¨ §»¨§®§Ÿ ¬£¨³£¤Ÿ¡£¤¥¦§Ÿ ´«±Ÿ§®§Ÿ £¤ªª£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨« £¨£¼£¤±½́¡ ­¦§· £·£¨ Ÿ¡¨£¤±º
Ÿ£¨ §¨ §»¨§ ¡¢§®« ®§±  ¡¶Ÿ£·£¬«§¦« ±¼§®£¤± ­ Ÿ¡¨»¨£¤± (Ÿ£¨§±£¤³§®§Ÿ
¬£¨³£¤Ÿ¡£¤¥¦£¤Ÿ), ¥£ª§¨®°£ª §¨ §»¨§ ¡¢§®« ®§± ®«¨§¯°£ª  ¡¶Ÿ£·£¬«§¦«
§¨»«§®§Ÿ§µ£¤± ­ ®§ §¨¡·§¬£¨³£¤±, ±¼§®°§³ §¨ §»¨§ ¡¢§®« ®§±  ¡¶Ÿ£·£¬«§¦«
´¡ §¬§ ®«¨§¯£¤±, ²§¨£¦§¹¡¢ ±§¼°§³  ¡¶Ÿ£·£¬«§¦« ®§± §¨ §»¨§ ¡¢§®« »£¤¨¢
¬¨£¤±2:

žŸ»´§Ÿ¨§¹¡¢, ®§Á±§®¡¨¹£¤¥¦§Ÿ Ÿ£¨§±£¤³§®§Ÿ ¯§Á±§°§¨£¤¥¦£¤Ÿ½
´§Ÿ»«¢§Ÿ§·£° ®§Á±§®¡¨¹£¤¥¦§Ÿ ½Ÿ»´§Ÿ£¤¨  Ÿ ¡¢§®§Ÿ ¯§Á±§°§¨£¤¥¦§Ÿ
²§ª®§µ£¤µ«Ç ±§¢½, ¹¡ Ä ¸ ´§±§¹§ §¢¶§Ÿ¡µ°« Ÿ¨§ Ÿ¹§ §®Ÿ¡¨«Ÿ ­
£¤ªª£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨«Ÿ: „§®§¦Ÿ, »¨§ ´¡  ±¡®  ¡ª, Ÿ£¨§±£¤³£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨« ¯§Á±§°§¨£¤¥¦£¤Ÿ½
±¡³ §Á»¡µ£¤¥¦£¤Ÿ £¤Ÿ« ½Ÿ»´§Ÿ£¤¨ ¯§Á±§°§¨£¤¥¦§Ÿ Å­§°£¨±§Ÿ ¬£¨³½Ÿ¥§µ« ­
®§Á±§®¡¨¹£¤¥¦§Ÿ Á§¨¬§µ±§Ÿ °¨§: Â§Ÿ« £¨ ®§Á±§®¡¨¹£¤¥¦§Ÿ ½Ÿ»´§Ÿ£¤¨
¯§Á±§°§¨£¤¥¦§Ÿ ´«±Ÿ§®§Ÿ Ÿ¹§ §®½  Ÿ ¡¢§®§Ÿ Á§¨¬§µ±§Ÿ ²§¨Å¨  ¡±¹¡¨«
§¹§´£°£¤±Ÿ ¸ ­ ®§Á±§®¡¨¹£¤¥¦§Ÿ ±¨µ§®µ§¦«Ÿ ´Ÿ§¨§°£¨£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨« §°¡·§µ£¤±½, ­
£¨« ´«±Ä£¤± ±¡³ »¡¨ ¸ ®§ §¨£¤± ®§Á±§®¡¨¹£¤¥¦£¤Ÿ£¤± Ÿ£¨§±£¤³£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨«
§¯®§¦£¤¥¦£¤Ÿ½, §¹§ Ÿ£¨§±£¤³§®§Ÿ ¯§Á±§°§¨£¤¥¦§Ÿ ´«±Ÿ§°£¨ ±¼§®£¤±Ÿ £¤
«¨§¬£¨³£¤±½ ®§¨£ª ¸ ·«Ÿ¡· ©§®§ §¬¨§®§Ÿ  °¦§· ®§Á±§®¡¨¹£¤¥¦§Ÿ ´§±§¨: ‹¨¹¡¢
®§Ÿ£Ÿ,Ÿ£¨§±£¤³£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨« ®§¯§°§¨£¤±½ ¡Ÿ¥§»¨£¤± ¸º

È Ÿ£¨§±£¤³§®§Ÿ ¬£¨³£¤Ÿ¡£¤¥¦§Ÿ ¹·§ŸŸ¡¨« ­ ³¨§¬¨¡¨« ±¼§®£¤±,
È Ÿ£¨ §¨ §»¨§ ¡¢§®« ®§±  ¡¶Ÿ£·£¬«§¦« ±¼§®±§Ÿ ­ Ÿ¡¨»¨±§Ÿ °¡¨§´¢®£¤±,

Ÿ£¨ §¨ §»¨§ ¡¢§®Ÿ¡¨« ®§±  ¡¶Ÿ£·£¬«§Ÿ¡¨« ¢ ¡ª³±§Ÿ ¬³£° Ÿ§¶§¬³¡¨«
£¤¢£¤±Ÿ§¢«¨£¤±,

±«§¢Ÿ§®§Ÿ Ÿ£¨§±£¤³§®§Ÿ Ä§ª§Ä§®§Ÿ£¤¥¦§Ÿ «¨§®§Ÿ§µ£¤±,
Ÿ£¨§±£¤³§®§Ÿ ¬£¨³£¤Ÿ¡£¤¥¦§Ÿ ¶Ÿ»«¨Ÿ¡¨« «¨§®§Ÿ§µ±§Ÿ Ÿ¹§ §®£°

§Ÿ´¨§Ã¡¼  ¾«Ÿ§Ÿ¢§®§Ÿ ­§¦· ¯¡¢£¤¨¢Ÿ¡¨« §¹§´£°£¤± ­§¦·Ÿ:
ž¢  ±« ¼§¨Ä ´¡ª«Ÿ§®Ÿ¡¨«, Ÿ£¨§±£¤³£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨« ®§¯§°§¨±§Ÿ½ ²Ÿ£¨£¼ ¡Ÿ Ç£¨¢

Æ£¤·¡¨ ¹·§Ÿ§°£¨£¤±, ¹§¦±§ŸŸ¡¨« £¨£¼£¤±­ ®§Á±§®¡¨¹£¤±, «¨§¬£¨³£¤± ­ °¡¨§´¢®£¤±:
‡  §¨²¡¨£¤¥¦£¤Ÿ §¨ §»¨§®§Ÿ ®§Á±§®¡¨¹£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨«, §¯­ ¨§¦«Ÿ ²§Ÿ®¡¨£¤±
Ÿ£¨§±£¤³£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨« ®§¯§°§¨£¤±½ ¢ §Ÿ£¤± ¸ Ä«Ç§¦· £¨§®Ÿ¡¨: ‚¦¢¹¡¢, ²§Ÿ®½,£¨Ÿ
§¯§À«ŸŸ ¸ ®«¨§¯£¤± Ÿ£¨§±£¤³£¤¥¦£¤Ÿ½,¬¨§°£¤± ¸ ¼£¤®§Ÿ­ ¢§´±§Ÿ£¤± «¨ ®§¨¬§°«©§®½,
¢ ¡ª³£¤± ­ §±¨§¹Ÿ»£¤± ¸ «¨ ´¡ª«Ÿ§®£¤¥¦£¤Ÿ½ ­ ²§¨¡Ÿ¹§¢  »«¨Ä ¬¨§°£¤± ±¨µ§®«µŸ¡¨«
´¡  ¹§¦Ä§¨£¤±: Í§±§Ÿ§®« ½Ÿ¥§µÄ£¤±µ§Ÿ®§µ§³ Ÿ£¨£¤¦¥ »§¯Ÿ£¤± ¸ ±§¢¢§¦§®§Ÿ ­
§°§Ÿ»£¤¦¥§¦«Ÿ: ›§Ÿ®§¦«Ÿ Ÿ£¨§±£¤³£¤¥¦£¤ŸŸ«¨ ²£°§Ÿ»§®£¤¥¦§±² ²Ÿ£¨£¼°£¤± ¸ ´¡ ­¦§·
®¡¨¹

È ²§Ÿ®§¦«Ÿ Ÿ£¨§±£¤³£¤¥¦£¤Ÿ ¸ ´§±§¨°£¤± §¦Ÿ Ÿ£¨£¤¦¥½, £¨Ÿ §¯§À«Ÿ §Ÿ¬§± ¸
´§¦ Ÿ°£¤±  °¦§· ¡¨®¨« ¾«Ÿ§Ÿ¢§®§Ÿ ¼£¤®§¦£¤±,§¦¢«ŸÄŸ  °¦§· ²§Ÿ®£¤±,

<<’¡Ÿ¥§Ÿ£¤,»¨,¾¨£¾.ƒ£¤’„£ ½Ÿ».ª¡®§°§¨£¤¥¦§±² ­ ¶±²§¬¨£¤¥¦§±² (¡¨®¨£¨»º,
·¨§µ°§³, ²§¨¡Æ£¶°§³ ´¨§ §¨§®£¤¥¦£¤Ÿ),-Š¨.: …Ÿ ¡¢§¬¡ , 2002.-¸À409:
- …¡Ì¢w. ScottFrame, Lawrence J.White, FederalReserveBankOf Atlanta, Working Paper2002-12 July
2002p. 4
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È ²§Ÿ®§¦«Ÿ Ÿ£¨§±£¤³£¤¥¦£¤Ÿ ¸ ´§±§¨°£¤± §¨ §¢§´±§Ÿ¦§Ÿ ²§Ÿ®§¦«Ÿ Æ£¨Å£¤±
§¯®§ §¨ §»¨§ŸÄ½ ®§± ³§¯§¦£¤¥¦£¤Ÿ½, £¨½ ¢§®§¦Ÿ §¯§À«Ÿ §Ÿ¬§± ¸
®«¨§¯°£¤±  °¦§· ¡¨®¨« ²§Ÿ®§¦«Ÿ ´§±§®§¨¬£¤±,

²§Ÿ®§¦«Ÿ Ÿ£¨§±£¤³£¤¥¦£¤Ÿ ¡Ÿ ´§±§¨°£¤± §¦Ÿ ¾«Ÿ§Ÿ¢§®§Ÿ ­ §¦·
¬£¨³§¯Ÿ£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨½, £¨£ŸÄ ®§¨£ª ¡Ÿ «¨§µ°¡· «ŸÇ¹¡¢ §¨ §Ä«Ÿ ±«À§°§¦¨£¤±º
¾«Ÿ§Ÿ¢§®§Ÿ ¼£¤®§¦£¤±,§¦Ÿ¹¡¢ ¸· ²§Ÿ®« Ÿ¡¨¢£¤±  §¨²¡¨ ¬£¨³§¯£¤¦¥Ÿ¡¨«
 ¡¢Ä£°3:

žŸ»´§Ÿ¨§¹¡¢, ²§Ÿ®§¦«Ÿ Ÿ£¨§±£¤³£¤¥¦£¤Ÿ½ Ÿ£¨ ²§Ÿ®§¦«Ÿ ¬£¨³§¯Ÿ£¤¥¦§Ÿ
( ¡¶Ÿ£·£¬«§¦«) «¨§µ£¤±Ÿ ¸ ®§± ²§Ÿ®« Ÿ£¨§±£¤³§®§Ÿ ¬£¨³£¤Ÿ¡£¤¥¦§Ÿ °¡¨ÀŸ§®§Ÿ
§¨»¦£¤ŸÄ½: ›§Ÿ®§¦«Ÿ Ÿ£¨§±£¤³£¤¥¦£¤Ÿ ·§¦Ÿ ´§¢®§µ£¤¥¦§Ÿ Ÿ¡¨Ä£ ¡Ÿ¥§»¨°£¤± ¸ ±«
§¨»¦£¤ŸÄ, £¨½ ¡Ÿ¥§®§ ¸ «¨§µ±§Ÿ ¼£¤®§¦£¤±²§Ÿ®§¦«Ÿ §¨ §»¨§ŸÄ« ­ ²§Ÿ®§¦«Ÿ
¬£¨³§¯Ÿ£¤¥¦§Ÿ  ¡¢Ä£°:

›§Ÿ®§¦«Ÿ Ÿ£¨§±£¤³£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨« Ÿ¡¨»¨±§Ÿ ¬£¨³½Ÿ¥§µ½ Ÿ¡¨§¯£¤± ¸ ´¡ ­¦§· Æ£¤·¡¨½
> Æ£¨Å§¬« §®§Ÿ ¬Ÿ§´§ §®§ŸŸ¡¨« ±«À£µ£° Ÿ£¨ ¬§ª§Æ§¨« ±¼§®£¤±,

Ÿ£¨ ³§¯§¦£¤¥¦§Ÿ ­ ²§Ÿ®« ¯§Á±§°§¨£¤¥¦§Ÿ ´§±§¹§ §¢¶§Ÿ£¤¥¦§Ÿ
°¡¨·£¤³£¤¥¦£¤Ÿ,

Ÿ¡¨»¨°£ª ³§¯§¦£¤¥¦§Ÿ Ÿ®§ ±§±² ¹§´§ŸÀ§¨®« ²§µ§´§¦ £¤±,
²§Ÿ®« ´Ÿ§¨§°£¨¥¦£¤ŸŸ¡¨« ¬Ÿ§´§ £¤±º ®§¹°§³ Ÿ£¨ ³§¯§¦£¤¥¦§Ÿ Ÿ¡¨»¨±§Ÿ

´¡ :
›§Ÿ®§¦«Ÿ Ÿ£¨§±£¤³£¤¥¦§Ÿ ®¡Ÿ¢§¹§¨²¡¨§¼¨À§Ÿ« ´§¦¡µ§®§¨¬½ ´«±Ä ¸

´§Ÿ»«¢§Ÿ£¤± Ÿ£¨§±£¤³£¤¥¦§Ÿ °¡¨·£¤³£¤¥¦§Ÿ ­ ¹·§Ÿ§°£¨±§Ÿ ±¡¶§Ÿ«Á±« ´§±§¨:
›§Ÿ®§¦«Ÿ Ÿ£¨§±£¤³£¤¥¦§Ÿ °¡¨·£¤³£¤¥¦§Ÿ ½Ÿ¥§µÄ£¤±, ®§¨¡·« ¸ £¨£¼¡· ¥¡ °¡¨À«Ÿ¢
®¡Ÿ¢§¹§¨²¡¨§¼¨À§Ÿ« £¨ Æ£¤·£¤±̧ ¬ Ÿ°£¤±, «ŸÇ¹«¢«Ÿ ¸ »¨§ ´¡ §¬§ ´§À£ª£¤¥¦£¤Ÿ½,
¡¨² ®·«Ÿ« §¦» Ÿ£¨§±£¤³£¤¥¦§Ÿ §Ÿ®£¤±½­ ¡¨² §¦Ÿ ®»§»§¨« §¨»¦£¤Ÿ§°¡  ·«Ÿ¡·:
›§Ÿ®§¦«Ÿ Ÿ£¨§±£¤³£¤¥¦§Ÿ ®¡Ÿ¢§¹§¨²¡¨§¼¨À§Ÿ½, ½Ÿ»´§Ÿ£¤¨ §¯±§±², Ÿ¡¨§¯£¤± ¸ ¦£¥
Æ£¤·%º²§Ÿ®§¦«Ÿ Ÿ£¨§±£¤³£¤¥¦§Ÿ ±¼§®£¤±,Ÿ¡¨±£¤³£¤± ¼£¤®§,¼£¤®§¦«Á§¨¬§µ£¤±, ¼£¤®§¦«
®§¦£¤Ÿ§µ£¤±,¼£¤®§¦«Ÿ°§Á£¤±, ¼£¤®§¦«§¼¶£¤Ã§µ£¤±,¼£¤®§¦«§Ÿ®£¤±:‚¯§°¡· ®§¨­£¨ ¸

§¯§À«Ÿ Æ£¤·½,Ä§Ÿ« £¨ §¦¢ Æ£¤·£¤±̧ ±¡³§±§¢§±² £¨£¼°£¤±²§Ÿ®§¦«Ÿ Ÿ£¨§±£¤³£¤¥¦§Ÿ
´¡ §¬§ ´§À£ª£¤¥¦£¤Ÿ½,¡®§± §²¡¨£¤¥¦£¤Ÿ½, ¡®§± « ¢ §µ±§Ÿ ´§©§¶§®§Ÿ£¤¥¦£¤Ÿ½:

†£¨§±£¤³£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨« ®§¯§°§¨±§Ÿ ¬£¨³½Ÿ¥§µ£¤± §ŸÁ«À¡·«  ¡ª ¡Ÿ Á²§ª¡µŸ£¤±
®§Á±§®¡¨¹£¤¥¦§Ÿ ®§¯§°§¨±§Ÿ ®§Á±§®¡¨¹§®§Ÿ ®§¯£¤µ°§³ÄŸ¡¨½, £¨£ŸÄ £¤Ÿ¡Ÿ
§¢ «©§Ÿ§®§¨¬§¦«Ÿ ²Ÿ£¤¦¥ ­ ´«±Ÿ°§³ ¡Ÿ ´§±§¢ £¨§»§¢£¤¥¦§Ÿ  §¨²¡¨
§¢ «©§ŸŸ¡¨« ª¡®§°§¨Ÿ¡¨« ·«§Á£¨£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨« ¹§ °«¨§®±§Ÿ ­
¹§ §¢¶§Ÿ§ °£¤¥¦§Ÿ ¢§´±§Ÿ±§Ÿ °¨§: †£¨§±£¤³£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨« ®§¯§°§¨±§Ÿ
®§Á±§®¡¨¹§®§Ÿ ®§¯£¤µ°§³ÄŸ¡¨½ ®§¨¡·« ¸  §¨²¡¨§®¡· ½¢  ´¡ ­¦§· Ç§Æ§Ÿ«¼Ÿ¡¨«
®§¯§°§¨£¤± ½¢  ©¦£¤ª¡¨«, ®§¯§°§¨£¤± ½¢  Ÿ§¶§¬³¡¨«, ®§¯§°§¨£¤± ½¢ 
§¨ §»¨§ ¡¢§®«, ±§ ¨«µ§¦«Ÿ ®§¯§°§¨£¤±, °¡ŸÇ£¤¨§¦«Ÿ ®§¯§°§¨£¤±:
†£¨§±£¤³£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨« ®§¯§°§¨±§Ÿ »« §¨®£¤±½ ¥¡¨« ®´§±§¨°«, ¡¥¡ ´§¼°« Ç§¯Ÿ¡ŸÄ ­¢

±¡® ®§¨­£¨ ¬£¨³£Ÿ. •§¨® ¸ ´§¼°« §¯Ÿ¡· ¯«¢®« ­, ±§¢Ÿ§°£¨§¹¡¢ Ÿ£¨§±£¤³§®§Ÿ ¯«¢®«

¬£¨³£Ÿ½: †£¨§±£¤³£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨« ´§À£ª£¤¥¦£¤Ÿ½®§¶°§³ ¸ ¦£¤¨§Ä§ŸÇ¦£¤¨ Ÿ£¨£¤¦¥« ®£¨¢ «

¯«¢®« «¨§®§Ÿ ¬Ÿ§´§ §®§Ÿ«µ: ‚¦¢  ¡¢§Ÿ®¦£¤Ÿ«µ »« ¡·£°, ¯«¢®§¦«Ÿ ¬£¨³£ŸŸ¡¨«
´«±Ÿ§°£¨ »§¢§®§¨¬±§Ÿ §Ÿ´¨§Ã¡¼ £¤¥¦£¤Ÿ ¸ §¯§À§Ÿ£¤±: š«¢®« ¬Ÿ§´§ ±§Ÿ

Ã§±§Ÿ§® ®§¨­£¨ ¸ ´§¼°« §¯Ÿ¡· £Ç±«§¦Ÿ ®§Ÿ¶§° ´§¦ Ÿ«, Ÿ§¶§ ¡¢°§³, §¦·­

´¡ §¬§¦£¤± ´Ÿ§¨§°£¨ ®£¨£¤¢ Ÿ¡¨½:

<<†£¨£¤¦¥« Ÿ¡¨»¨£¤±«µ ±«ŸÇ­µ§Ÿ®§·« §¨»¦£¤ŸÄ«º Ÿ£¨§±£¤³£¤¥¦§Ÿ, ¢ §µ£¤±½ ½Ÿ®§³

Ã§±§Ÿ§®§´§ °§³½, §¦» ¬£¨³½Ÿ¥§µ« ´§±§¨ §Ÿ´¨§Ã¡¼  ¾«Ÿ§Ÿ¢§ Ÿ ¡¢§®§Ÿ £ªÀ
³§¶¢¡¨½, «ŸÇ¹¡¢ Ÿ§­ ´Ÿ§¨§°£¨ ®£¨£¤¢ Ÿ¡¨½ §Ÿ´¨§Ã¡¼  ¸ ¬Ÿ§´§ ¡· Ÿ£¨§±£¤³§®§Ÿ

¯«¢®¡¨«  ¡¢§Ÿ®¦£¤Ÿ«µ>>:: ‚¦¢ »¡¹Ä£¤± ¢¹§¢°£ª ®£¨£¤¢ Ÿ¡¨« ¶«¢   §¨§ŸÀ§ ±§Ÿ

§Ÿ´¨§Ã¡¼ £¤¥¦£¤Ÿ ®§¯§À§Ÿ§, «ŸÇ½ Ÿ ¡¢§®§Ÿ ¹¨§® «®§¦£¤± Ç« §¨Ã§Ÿ§Ÿ£¤±

´§ £¤® £¤¼§»¨£¤¥¦§Ÿ:
‚¦¢¹«¢£°, °¡¨£Ÿ¼¦§· ¬£¨³£ŸŸ¡¨½ ®§¨£ª ¡Ÿ ±¡³§µŸ¡· Ÿ£¨§±£¤³§®§Ÿ

¬£¨³½Ÿ¥§µŸ¡¨« ¯«¢®§¦Ÿ£¤¥¦£¤Ÿ½: ‚¦¢ «¢® ¹§ ©§¯£°, Ÿ¡¨»¨£¤±§¦«Ÿ ³¨§¬¨¡¨«

½Ÿ ¨£¤¥¦§Ÿ ­ «¨§®§Ÿ§µ±§Ÿ ®§¨­£¨§¬£¤¦Ÿ  §¨¨¡¨«µ ±¡®½ ¹¡ Ä ¸ ´§Ÿ»«¢§Ÿ§

¦£¤¨§Ä§ŸÇ¦£¤¨ Ÿ£¨§±£¤³£¤¥¦£¤Ÿ«µ °Ÿ§¢Ÿ¡¨« ´§°§Ÿ§®§Ÿ£¤¥¦§Ÿ «¨§®§Ÿ ¬Ÿ§´§ £¤±½:

Š¨®¨£¨» _¬·¶£¤±º <<•• ²§Ÿ®§¦«Ÿ ´§±§®§¨¬½ ­ »¨§Ÿ£¤± Ÿ£¨§±£¤³£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨«

®§¯§°§¨±§Ÿ §¨»¦£¤Ÿ§°¡ £¤¥¦§Ÿ °¡¨·£¤³£¤¥¦£¤Ÿ½>>, Ÿ¡¨®§¦§µ°§³ ¸ •• ²§Ÿ®§¦«Ÿ

´§±§®§¨¬½, »¨§ Á§¨¬§µ£¤±½ ²Ÿ£¤¥§¬¨£ª ´«±Ÿ§®§Ÿ  Ÿ ¡¢§®§Ÿ µ£¤µ§Ÿ«¼Ÿ¡¨½,§¦»
¥°£¤± §® «°Ÿ¡¨« ­ ¹§¨ §°£¨£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨« ®§¯£¤µ°§³Ä½, °§¨®§¦«Ÿ ¹£¨ ¾¡·«

®§¯£¤µ°§³Ä½: ‚Ÿ»¨§»§¨Å ¸ ®§ §¨°¡· Ÿ§­  Ÿ ¡¢§®§Ÿ Ÿ£¨±§ «°Ÿ¡¨«Ÿ, ¯«¢®¡¨«

 §¨§ ¡¢§®Ÿ¡¨«Ÿ, »¨§ŸÄ ²Ÿ£¤¥§¬¨£ª µ£¤µ§Ÿ«¼Ÿ¡¨«Ÿ,°¡¨À«Ÿ  §¨«Ÿ¡¨«Ÿ •• ²§Ÿ®§¦«Ÿ

´§±§®§¨¬£¤± Ÿ¡¨»¨°§³ Ÿ£¨  ¡¶Ÿ£·£¬«§Ÿ¡¨«Ÿ: ‚¯§ŸÅŸ§µ°§³ »« §¨®°¡· ¡Ÿ Ÿ§­ ••

§¯­ ¨§¦«Ÿ ²§Ÿ®¡¨£¤± Ÿ£¨§±£¤³£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨£° Á²§ª°£ª ¢ £¨§²§Ã§Ÿ£¤±Ÿ¡¨½, ®§»¨¡¨«

£¨§®« ²§¨Å¨§µ±§Ÿ £¤ªª£¤¥¦§±² ®§Á±§®¡¨¹°£ª ±«À£µ§¯£¤±Ÿ¡¨½, «¨§®§Ÿ§µ°£ª

±§¨Ä¡¥«Ÿ¬§¦«Ÿ ±«À£µ§¯£¤±Ÿ¡¨½:
‚®Ÿ´§¦  ¸, £¨ °¡¨À«Ÿ  §¨«Ÿ¡¨«Ÿ •• ²§Ÿ®§¦«Ÿ ´§±§®§¨¬½ Á¬§·« Á§¨¬§µ£¤± ¸

§¹¨¡·, ½Ÿ»£¨£¤±, §¦» Á§¨¬§µ£¤±½ ®¨£¤± ¸ «ŸÇ¹¡¢ Ä§Ÿ§®§®§Ÿ, §¦Ÿ¹¡¢ ¸· £¨§®§®§Ÿ

²Ÿ£¤¦¥: •• ²§Ÿ®§¦«Ÿ ´§±§®§¨¬« §©Ÿ §¯®§ ¸ ¬¨¡¥¡ ²£·£¨ µ£¤µ§Ÿ«¼Ÿ¡¨«¬³£°:

‚¦¢¹¡¢, §¯§°¡· ½Ÿ»´§Ÿ¨§®§Ÿ »« §¨®£¤±Ÿ, §Ÿ¬§±, µ£¤¦µ¸  §·«¢ •• ²§Ÿ®§¦«Ÿ

´§±§®§¨¬« °¡¨À«Ÿ  §¨«Ÿ¡¨« §©« ²§¨Å¨  ¡±¹¡¨½. 2004-2006¥¥. ²§Ÿ®§¦«Ÿ

´§±§®§¨¬« ½Ÿ»´§Ÿ£¤¨ ¹§¨ §°£¨£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨« §©½®§Á±¡· ¸ 105.4±·¨». •• »¨§± ®§±

35.3%, §¨¡®§Ÿ ±«À«Ÿ§©½º16.3%:•§±§®§¨¬« ½Ÿ»´§Ÿ£¤¨ ®§¹« §·« ¬³£° Ÿ£¤¦Ÿ¹¡¢

§®Ÿ´§¦  ¸ Á¬§·« §©º 2004-2006¥¥.²§Ÿ®§¦«Ÿ ´§±§®§¨¬« ½Ÿ»´§Ÿ£¤¨ ®§¹« §·½ §©¡· ¸

55.6±·¨». •• »¨§±£° ®§± 86.1%-£°,  §¨¡®§Ÿ ±«À«Ÿ§©½36.8%:

›§Ÿ®§¦«Ÿ ´§±§®§¨¬« ½Ÿ»´§Ÿ£¤¨ §® «°Ÿ¡¨« §©½ °¡¨£Ÿ¼¦§·

Ã§±§Ÿ§®§´§ °§³£¤± ®§Á±¡· ¸ 160.9±·¨». •• »¨§± ®§± 44.3%,½Ÿ»£¨£¤±º Ÿ¼°§³
Ã§±§Ÿ§®§´§ °§³£¤±  §¨¡®§Ÿ ±«À«Ÿ§©½®§Á±¡· ¸ 20.1%:

2007¥.²Ÿ£¤¥§¬¨°£¤± ¸ ²§Ÿ®§¦«Ÿ ´§±§®§¨¬« ´§¼°¡®¼¯§¦«Ÿ µ£¤µ§Ÿ«¼Ÿ¡¨«¸· §°¡·«

²§¨Å¨ §©«  ¡±¹¡¨£°, ±§¢Ÿ§°£¨§¹¡¢, §® «°Ÿ¡¨« §©½  §¨¡¢®Á²«µ §¯ 30.09.07¥.

®§Á±¡· ¸ 26.6%, ¹§¨ §°£¨£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨« §©½ 27.5%, «¢® ®§¹« §·« §©½ 23.4%:

‚¨»¦£¤ŸÄ£¤±, 30.09.07¥.»¨£¤¥¦§±² •• ²§Ÿ®§¦«Ÿ ´§±§®§¨¬« ½Ÿ»´§Ÿ£¤¨ §® «°Ÿ¡¨½,

¹§¨ §°£¨£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨½ ­ ®§¹« §·½ ®§Á±¡· ¡Ÿ ´§±§¹§ §¢¶§Ÿ§²§¨ 664.0±·¨». ••
»¨§±, 515.6±·¨». •• »¨§± ­ 148.4±·¨». •• »¨§±*:

ž¢  ®§Á±§®¡¨¹§«¨§°§®§Ÿ  ¡¢§®Ÿ¡¨«º ´§Ÿ¨§¹¡ £¤¥¦§Ÿ  §¨§³Ä£¤± ¬£¨³£ª 21

§¯­ ¨§¦«Ÿ ²§Ÿ®¡¨«µ 2-½ ¢§´±§Ÿ§Æ§® ¹§ §¢¶§Ÿ§ °£¤¥¦§±², 2-½º ²§µ
²§ÃŸ¡ «¨§®§Ÿ, 17-½Æ§® ²§ÃŸ¡ «¨§®§Ÿ ½Ÿ®¡¨£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨¡Ÿ7:

3 …¡¢W.ScottFrame,Lawrence J.White, FederalReserveBank Of Atlanta, Working Paper_2002-12July
2002,p 5.
+ …¡Ì¢ÎÏÐÑÒ 10,ÓÔÕÔÖÒ×ÕÐØÒÐÖÔ ÙÔÚÖÊÙØÖÐÛÐÚÚÊÙÔÜÐÝ-ÞßÙ.:à. á×ÚÒÕ,2000 Ø.114

8

5 …¡Ì¢<<âÚÚÊÙÔÜÐÊÚÚÔãÑ×ãÒ×äåÚÊØÒå ÙßÕÊÏæçä×ÚÚÊØÒÐ>>- M.è. éÕÔê×ÙÔ:ëÊØÖÙÔ,1994,Ø.52
6 …¡Ì¢•• ®¡Ÿ ¨£Ÿ§®§Ÿ ²§Ÿ®« ²§Ÿ²¡¨ 2007,33¨» ¡¯§±¢¦§®, ¸À 58:
7 …¡Ì¢•§¦§¢ §Ÿ« ²§Ÿ®§¦«Ÿ ´§±§®§¨¬. ˜§¨¬§µ£¤±½, ®§¨¬§°£¨£¤±½, °¡¨§´¢®£ª£¤¥¦£¤Ÿ½,Š¨­§Ÿ

2007¥.,¸À 36:
9
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•• §¯­ ¨§¦«Ÿ ²§Ÿ®¡¨« ¬£¨³£¤Ÿ¡£¤¥¦§Ÿ §¯§ŸÅŸ§´§ ®£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨½ ­
¬£¨³§¯Ÿ£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨« ³§°§·Ÿ¡¨½ ¹§¨Á¡·£¤ ´§±§¨ § ¡Ÿ§¶£¢£¤¥¦£¤Ÿ£¤± ±§Ÿ¨§±§¢Ÿ
°¡¨·£¤³°¡· ¡Ÿ ²§Ÿ®¡¨« ´§¼°¡®¼¯§¦«Ÿ µ£¤µ§Ÿ«¼Ÿ¡¨½,Ä§Ÿ« £¨ »¨§ŸÄ £¤ªª§®«£¨¡Ÿ
²Ÿ£¤¥§¬¨£¤± ¡Ÿ ²§Ÿ®« ®£ª±«µ «¨§®§Ÿ§µ°£ª ¬£¨³§¯Ÿ£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨½:

†§¶ ­ §¯§À, »« §¨®°¡· ¸ •• ²§Ÿ®§¦«Ÿ ´§±§®§¨¬« ®§¹« §·½, »¨§ ®§¯£¤µ°§³ÄŸ
£¤ Æ£Æ£¶£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨½:

›§Ÿ®§¦«Ÿ ´§±§®§¨¬« ½Ÿ»´§Ÿ£¤¨ ®§¹« §·Ÿ £¤Ÿ«´¡ ­¦§· ®§¯£¤µ°§³Ä½.

23,9% 5.6 % 1. ì§¢ §µ« ·¨§µ°§³
®§Ÿ£Ÿ§ª¨§®§Ÿ ´«±Ÿ§»¨§±
2. •·¶§°£¨ ¹§´£¤¢ 
3. ”²§¼¶°§³ ¼§´£¤¦¥ (½Ÿ¥§µ«®
Ÿ§¶£¨» Ã§±§Ÿ§®§¼¨À§ŸŸ¡¨«)
4. ‚¦·

•³§¹§ ®¡¨ 1.›§Ÿ®§¦«Ÿ ´§±§®§¨¬« ½Ÿ»´§Ÿ ®§¹« §·« ®§¯£¤µ°§³ÄŸ §¯
31.12.2006¥*.:

•• ²§Ÿ®§¦«Ÿ ´§±§®§¨¬« ®§¹« §·« ®§¯£¤µ°§³Ä£¤± §±¡Ÿ§±¡³  ¡¢®§®§¨§¨
®¼«¯½®§Á±£¤± ¸ Æ§¢ §µ« ´§±§·¨°§³ ®§Ÿ£Ÿ§»¨§®§Ÿ ´«±Ÿ§»¨§±½º ®§Á±¡·£°
½Ÿ»´§Ÿ£¤¨ ®§¹« §·« 66.7%-½:’«§Ã§±§Ÿ§®, §¯®§ ¸ ±« £¤±½ •• §¯­ ¨§¦«Ÿ ²§Ÿ®¡¨«
®£ª±«µ ½Ÿ»´§Ÿ£¤¨ ®§¹« §· Å­§°£¨¡· « ´§¼«° Ç²§¼¶°§³ ¼§´£¤¦¥«, °¡¨À«Ÿ¢ ®§Á±£¤±¸
½Ÿ»´§Ÿ£¤¨ ®§¹« §·« 23.9%-½:žŸ»´§Ÿ£¤¨ ®§¹« §·« ±Ÿ§µ§³ 9.4%-½®§Á±£¤± ¡Ÿ
¬·¶§°£¨ ¹§´£¤¢ Ÿ £¤ §¦·  §¨¨¡¨½:

2006¥.²§Ÿ®§¦«Ÿ ´§±§®§¨¬« ½Ÿ»´§Ÿ£¤¨ ®§¹« §·½ « ´§±¡±§ £¤¥¦£¤Ÿ ½Ÿ»´§Ÿ£¤¨
¹§¨ §°£¨£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨«, »¨¢­£¨¡· ¸ §¯§À§Ÿµ«® §©«  ¡±¹, «ŸÇ«§¨»¦£¤ŸÄ£¤± ½Ÿ»´§Ÿ£¤¨
®§¹« §·« ­ ½Ÿ»´§Ÿ£¤¨ ¹§¨ §°£¨£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨« ´§¨§²¡¨§®µ£¤¥¦£¤Ÿ½ (“¡°¡¨¡À«
¬£¨³§®«µ½) §°¡·§µ¡· ¸ 2.3 £®£¢§¦«Ÿ ®¡ £° ­ 01.12.2006¥.»¨£¤¥¦§±² ®§Á±¡· ¸ 29.7%:
†¼¡ŸÄ,£¨ Ÿ£¤¦Ÿµ£¤µ§Ÿ«¼½2007¥.3-¨» ¡¯§±¢¦§®« °¡¨À« »¨£¤¥¦§±² ®§Á±¡· ¸ 28.8%º2006¥.
°¡¨À« ´§±¡±§  Ÿ°§Á¡·£° 0.9 £®£¢§¦«Ÿ ®¡ £°%, «ŸÇ½°®§¦§®£Ç£¤±¸ §¦Ÿ Æ§¢ ½, £¨
²§Ÿ®¡¨Ÿ «¨¡Ÿµ ¬£¨³£¤Ÿ¡£¤¥¦£¤ŸŸ «¨§®§Ÿ§µŸ¡·«¢ « ´§¼«° §¨ §Ä«Ÿ §ª²¦£¤¨Ÿ¡¨«º
Ÿ¡¨¬¨§°°§³ ±«À£µŸ¡¨«:

2006¥.°¡¨À« »¨£¤¥¦§±² •• §¯­ ¨§¦«Ÿ ²§Ÿ®¡¨« ¹§¨ §°£¨£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨¨« ®§Á±£¤±
§±¡Ÿ§±¡³  ¡¢§®§¨§¨ ®¼«¯£¤Ÿ¡Ÿ®§¨©§Ã§±®¡  ±«À£µŸ¡¨½,±§¢Ÿ§°£¨§¹¡¢ ²§Ÿ®¡¨«
¥ª¥§®µ§¦«Ÿ ´§¼«°Ÿ¡¨½ ­ µ¹§´§ŸÀ ¹§¨ §°£¨£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨½ ®§Á±£¤± ¡Ÿ ½Ÿ»´§Ÿ£¤¨
¹§¨ §°£¨£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨« 41.0%-½:›§Ÿ®¡¨« ®£ª±«µ Ÿ¡¨¬¨§°°§³ Ã§±®¡ §¦«Ÿ ±«À£µŸ¡¨«
 ¡¢§®§¨§¨ ®¼«¯½½Ÿ»´§Ÿ£¤¨ ¹§¨ §°£¨£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨£¤± ®§Á±¡· ¸ 34.3%:2007¥.¡¨¨£¨»
¡¯§±¢¦§®« °¡¨À«Ÿ ¾«Á«®§®§Ÿ­ «¨§°§²§Ÿ§®§Ÿ §ŸÅ§Ÿµ µ¹§´§ŸÀ ±«À£µŸ¡¨½®§Á±¡·
¡Ÿ ½Ÿ»´§Ÿ£¤¨ ¹§¨ §°£¨£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨« 37.4%-½,«¢®Ã§±®¡ §¦«Ÿ ±«À£µŸ¡¨½32.2%10:

•§¨®¡¨«  ¡¢§®§¨§¨ ®¼«¯½½Ÿ»´§Ÿ£¤¨ §® «°Ÿ¡¨£¤± 2006¥.°¡¨À«Ÿ ®§Á±¡· ¸ 43.8%º
« ´§®§»¨£¤¥¦£¤Ÿ 2005¥.-«°¡¨À« 41.8%-«II. †¼¡ŸÄ,£¨ 2007¥.¡¨¨£¨» ¡¯§±¢¦§®« »¨£¤¥¦§±²
 §¨¡¢®Á²« ´§±¡±§  °§¨®¡¨«  ¡¢§®§¨§¨ ®¼«¯½½Ÿ»´§Ÿ£¤¨ §® «°Ÿ¡¨£¤± §°¡·§µ¡· ¸
9.4 £®£¢§¦«Ÿ ®¡ £°º ®§Á±¡·£° 53.2%,®§±º 353.3±·¨». »¨§±12: †¼°§³½ Æ§¢ £¤± ¸ §¦Ÿ

8 …¡Ì¢•§¦§¢ §Ÿ« ²§Ÿ®§¦«Ÿ ´§±§®§¨¬. ˜§¨¬§µ£¤±½, ®§¨¬§°£¨£¤±½, °¡¨§´¢®£ª£¤¥¦£¤Ÿ½,Š¨­§Ÿ
2007¥.,¸À 36:
- …¡Ì¢•• Ž›  ¡ª¡®§¬«¨, „¡¹ ¡±²¡¨ 2007,¸À 196:
10 …¡Ì¢•§¦§¢ §Ÿ« ²§Ÿ®§¦«Ÿ ´§±§®§¨¬. •• Ž›, Š¨­§Ÿ 2007¥.,¸À 40:
- †£¤¦Ÿ  ¡ª£¤± <¸¸ 43:
12††§¦Ÿ  ¡ª£¤±. ¸À 44

10

±§¢«Ÿ, £¨ •• §¯­ ¨§¦«Ÿ ²§Ÿ®¡¨« §¨¦»£¤Ÿ§°¡ £¤¥¦£¤Ÿ½ Æ£Ä¨-«ŸÇ²§¨Å¨§µ¡· ¸, Ä§Ÿ« £¨

²§Ÿ®¡¨« ®£ª±«µ ¢ §µ°£ª  £®£¢§¦«Ÿ ¡®§±£¤ Ÿ¡¨« ±¡À §±¡Ÿ§±¡³  ¡¢§®¨§¨ ®¼«¯
£¤Ÿ¡Ÿ °§¨®§¦«Ÿ Ÿ¡¨»¨£¤±Ÿ¡¨«µ ¢ §µ°£ª ¡®§±£¤ Ÿ¡¨½: ‰¡ §®§Ÿ ¹§¨ § £±¢¡¨«
 ¡¢§®§¨§¨ ®¼«¯½2007¥. ¡¨¨£¨» ¡¯§±¢¦§®« °¡¨À« »¨£¤¥¦§±² 2006¥.  §¨¡°¡¨À«
´§±¡±§  §©¡· ¸ 0.8 £®£¢§¦«Ÿ ®¡ £° ­ ®§Á±¡· ¸ 16.4%,®§±º 108.6±·¨». »¨§±:

•§¨®§¦«Ÿ Ÿ¡¨»¨£¤±Ÿ¡¨£¤± §ŸŸ§¶§»¡¹ §© ¸ §¨Å§Ÿ§¬¨°¡· ´«Æ£¥¡Ä§¦«Ÿ
°§¨®¡¨£¤±º 114%®§± 12.7±·¨». »¨§±: ‘£¼£¨ §© ¸ §¨Å§Ÿ§¬¨°¡· ¢¹§¯£ª§®§Ÿ (35%º
17.5±·¨». »¨§±£°) ­ §¯­ ¨« £·£¨ « (18%º 7.4±·¨». »¨§±£°) °§¨®¡¨£¤± 3:

•§¨®§¦«Ÿ ¯«¢®«  ¡¢§Ÿ®¦£¤Ÿ«µ £¤¼§»¨£¤¥¦§Ÿ ¸ §¨Ã§Ÿ« °§¨®§¦«Ÿ ¯«¢®«
 §¨§ ¡¢§® ´§Ÿ»«¢§µ£ª ®¡Ÿ ¨£Ÿ§µ±§Ÿ ¯«¢®½: •• ®¡Ÿ ¨£Ÿ§®§Ÿ ²§Ÿ®« ®£ª±«µ
¢§´±§Ÿ°§³ †31 ­ †32º ±¡® Æ£¶§¯£¤« ¬³£° §¯§°¡·§¬£¤¦Ÿ ¯«¢®« ­ ²£·£¨ ¶£¼£¨
Æ£¶§¯£¤Ÿ¡¨« ¬³£° §¯§°¡·§¬£¤¦Ÿ ¯«¢®« Ÿ£¨±§ «°Ÿ¡¨Ÿ £¤ªª°§³ ¡Ÿ ´¡Ÿµ §¦» ¯«¢®¡¨«
Ÿ°§Á¡µ±§Ÿ½: •• §¯­ ¨§¦«Ÿ ²§Ÿ®¡¨« ®£ª±«µ 30.06.2007¥.»¨£¤¥¦§±² §¦» Ÿ£¨±§ «°Ÿ¡¨«
¬³£° ¶§¶ £¤±Ÿ¡¨ §¯®§ Ç¸«Ÿ:

›§Ÿ®§¦«Ÿ ´§±§®§¨¬« ¹§¨ §°£¨£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨« ®§¯£¤µ°§³Ä£¤± 2006 ¥°§®§Ÿ«Ÿ
<<¶£¼£¨>> ¹§¨ §°£¨£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨«Ì+  ¡¢§®§¨§¨ ®¼«¯Ÿ ½Ÿ»´§Ÿ£¤¨
¹§¨ §°£¨£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨£¤± Æ£Ä¨-«ŸÇ§°¡·§µ¡· ¸ ­ ®§Á±¡· 27.5%:•¡¨À«Ÿ¢ °®§¦£¤± ¸, £¨
²§Ÿ®§¦«Ÿ ´§±§®§¨¬« ¹§¨ §°£¨£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨« ±¡³£¤¥¦§Ÿ  § §Ÿ£¤±Ÿ¡¨½ ®§¶°§³ Ç¡Ÿ
±« Ä§Ÿ« ¶£¼£¨ §°§Ÿ»§ £¤Ÿ¡¨«µ ²§µ§¯¡·£° Ÿ§­ »¨§ ´¡ ­§ŸÄ£° «¨§µ°¡·«£¤¥¦§Ÿ ´Ÿ§-
¨§°£¨ ¶Ÿ»«¨Ÿ¡¨« §¯§À§µ£¤±½:

•¡¨À«Ÿ  §¨«Ÿ¡¨«Ÿ §®Ÿ´§¦  ¸ •• »¨§±« Ÿ®§ ±§±² ‚’† »£·§¨« ®§¦£¤Ÿ
§¨Ã­£¨±§Ÿ ±« £¤±½ 2006¥.§¨Å§Ÿ§¬¨°¡· ¸ ‚’† »£·§¨« Ÿ®§ ±§±² •• »¨§±« 10.0%-£°
±«À«Ÿ §¨¡®§Ÿ §¨Ã­£¨£¤±: ‚¨ §¨Ã£¤¥§¦«Ÿ ¯«¢®«  ¡¢§Ÿ®¦£¤Ÿ«µ 2006¥.½Ÿ¥§µÄ£¤±§¦·
§¨Ã£¤¦¥Ÿ¡¨« Ÿ®§ ±§±² •• »¨§±« Æ£¶§¨Ã¡Ä«  § §Ÿ£¤±Ÿ¡¨« ´¡ ­§ŸÄ£° ²§Ÿ®§¦«Ÿ
´§±§®§¨¬Ÿ §¨ §¨Ã£¤¦¥« °¡¨§¬Ÿ§´§ ±§Ÿ §¨»¦£¤ŸÄ£¤± £¤Ÿ¡µ¡· ¸ 272±·Ÿ.»¨§±« Ç§Æ£°
½Ÿ»´§Ÿ£¤¨ °Ÿ§¢, £¨½ ®§Á±¡· ¸ ²§Ÿ®§¦«Ÿ ´§±§®§¨¬« Ÿ£¨±§ «°§¦«Ÿ ®§¹« §·« 0.3%-½
(2005¥.º0.5%):

›§Ÿ®§¦«Ÿ ´§±§®§¨¬£¤±  £®£¢§»¨£¤¦Ä« ¯«¢®½Ÿ¡¨®§¦£¤±¢ ²§°§®§Ÿ«Ÿ µ§³¨ ¸:
•¡¨À«Ÿ  §¨«Ÿ¡¨«Ÿ °§¨®¡¨« ­ §°§Ÿ»Ÿ¡¨« ¼£¤®§¦§®§Ÿ £®£¢§»¨£¤¦ÄŸ¡¨½ ´«±Ÿ§®§Ÿ£¤±
µ£¤µ§²¡¨¡· ¡Ÿ Ÿ°§Á±§Ÿ ®§¦£¤Ÿ°§¨Ä§¬«³:

š«¢®¡¨« Á¢¹±§ŸŸ £¤ªª°§³ •• Ž› ¢§´±§Ÿ°§³ Ÿ£¨±§ «°Ÿ¡¨« §¯£¤±£°,
´§ ®§Ÿ¼§®§Ÿ ¸, £¨ 31.12.2006¥.»¨£¤¥¦§±² ²§Ÿ®¡¨« ½Ÿ»´§Ÿ£¤¨ ­ ´«±Ÿ§®§Ÿ ®§¹« §·«
´§±§¨Ã¡Ä£¤¥¦§Ÿ µ£¤µ§Ÿ«¼Ÿ¡¨½(†.1,1 †.2)º ½Ÿ»´§Ÿ£¤¨ ®§¹« §·« ´§¨§²¡¨£¤¥¦£¤Ÿ½
¯«¢®£° ®¼¯°§³ §® «°Ÿ¡¨«Ÿ ­ ´«±Ÿ§®§Ÿ ®§¹« §·« ´§¨§²¡¨£¤¥¦£¤Ÿ½ ¯«¢®£° ®¼¯°§³
§® «°Ÿ¡¨«Ÿ, ®§Á±¡· ¡Ÿ, ´§±§¹§ §¢¶§Ÿ§²§¨ 34.9% ­ 32.7%, £¨£ŸÄ Á¬§·«
¬¡¨§Á§Ÿµ£¤± ¡Ÿ Ÿ£¨±§ «°§¦«Ÿ ¹§´§ŸÀŸ¡¨½ (¹§´§ŸÀ°£ª Ÿ°§Á§¬£¤¦Ÿ ¢§´±§Ÿ§Ç§Æ½
12% ­ 8%): 31.12.2006¥. »¨£¤¥¦§±² ®§¹« §·« ´§±§¨Ã¡Ä£¤¥¦§Ÿ Ÿ£¨±§ «°Ÿ¡¨«
¶§¶ £¤± £¨­¸ ²§Ÿ®£¤± Ç«§¨Å§Ÿ§¬¨°¡·:

2006¥. ¼§´£¤¥§²¡¨£¤¥¦£¤ŸŸ ½¢  §® «°Ÿ¡¨« (Á£¤  ¼§´£¤¦¥« ´§¨§²¡¨£¤¥¦£¤Ÿ½
§® «°Ÿ¡¨« ±«À«Ÿ  §¨¡®§Ÿ ±¡³£¤¥¦§Ÿ½) ®§Á±¡· ¸ 3.6%,«¢®½¢  ®§¹« §·« (Á£¤ 
¼§´£¤¦¥« ´§¨§²¡¨£¤¥¦£¤Ÿ½ ®§¹« §·« ±«À«Ÿ §¨¡®§Ÿ ±¡³£¤¥¦§Ÿ½)º 15.9%,½Ÿ»£¨£¤±, ••
²§Ÿ®§¦«Ÿ ´§±§®§¨¬« ¼§´£¤¥§²¡¨£¤¥¦§Ÿ µ£¤µ§Ÿ«¼Ÿ¡¨½²§°§®§Ÿ«Ÿ ²§¨Å¨ ¡Ÿ §¦·
¡¨®¨Ÿ¡¨« ´§±¡±§ :

13 …¡Ì¢ Ž›  ¡ª¡®§¬«¨, „¡¹ ¡±²¡¨ 2007,¸À 196:
- ‚¦Ÿ ²£·£¨ ±«À£µŸ¡¨« ´§Ÿ¨§¬£¤±§¨½, £¨£ŸÄ §¯§ŸÅ«Ÿ °¡¨µ¨§³ ¬¡¨§Á§Ÿµ£¤± ¡Ÿ ²§Ÿ®« ½Ÿ»´§Ÿ£¤¨
¹§¨ §°£¨£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨« 5% ¢§´±§Ÿ§Ç§Æ½ §¯§Ÿµ ´§¼°« §¯Ÿ¡·£¤ Æ£¶®§¹°§³£¤¥¦£¤Ÿ½:

11© National Library of Armenia



‡ ·¨£¤±Ÿ °¡¨£Ÿ¼¦§· Á§¨¬§µ£¤±Ÿ¡¨« °¡¨À«Ÿ  §¨«Ÿ¡¨«Ÿ •• ²§Ÿ®§¦«Ÿ ´§±§®§¨¬£¤±
 ¡ª« ¡Ÿ £¤Ÿ¡µ¡· Ÿ§­ ±« ¼§¨Ä ¼¨À§»§¨Å§¦«Ÿ ®§¯£¤µ°§³Ä§¦«Ÿ «¨§»§¨Å£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨,
±§¢Ÿ§°£¨§¹¡¢ 2000¥. <<‚¨±¡Ÿ«§Ÿ Â§¨»>> (‚ˆÂ‚) °©§¨§´§¼°§¨®§¦«Ÿ ´§±§®§¨¬«
Ÿ¡¨»¨£¤±½: ‚¦Ÿ ´«±Ÿ§»¨°¡· ¸ •• ®¡Ÿ ¨£Ÿ§®§Ÿ ²§Ÿ®« ­  §¢Ÿ §¯­ ¨§¦«Ÿ ²§Ÿ®¡¨«
®£ª±«µ: ‚ˆÂ‚ °©§¨§´§¼°§¨®§¦«Ÿ ´§±§®§¨¬« ¼¨À§Ÿ§®Ÿ¡¨£¤± •• §¯­ ¨§¦«Ÿ
²§Ÿ®¡¨½, §Ÿ»§±§®µ¡·£° ´§±§®§¨¬«Ÿ, ´Ÿ§¨§°£¨£¤¥¦£¤Ÿ ¢ §µ§Ÿ ¥£ª§¨®¡·  ¡ª§¦«Ÿ
‚ˆÂ‚ ¹·§¢ «® ²§Ÿ®§¦«Ÿ Ä§¨ ¡¨: ’«§Ã§±§Ÿ§®, °¡¨£Ÿ¼¦§· ´§±§®§¨¬½ •• ²§Ÿ®¡¨«Ÿ
´Ÿ§¨§°£¨£¤¥¦£¤Ÿ ¸ ½ŸÅ¡¯£¤±¥£ª§¨®¡· Ÿ§­ ±« ¼§¨Ä ±«À§Á¬§¦«Ÿ °©§¨§¦«Ÿ Ä§¨ ¡¨º
»¨§Ÿµ ¢¹§¢§¨®±§Ÿ ´§±§¨ §¹§´£°¡·£° ‚ˆÂ‚ Ä§¨ ¡¨«Ÿ ´§ £¤® µ§³¨ ¢§®§¬Ÿ¡¨½):

‚ˆÂ‚ ´§±§®§¨¬« ¼¨À§Ÿ§®Ÿ¡¨£¤± •• ¾«Ÿ§Ÿ¢§®§Ÿ ¼£¤®§¦£¤±«¨ ¬£¨³£¤Ÿ¡£¤¥¦£¤Ÿ½
¢®¢¡µ °©§¨§¦«Ÿ ¬£¨³«ÄŸ¡¨ ­ °©§¨§´§¼°§¨®§¦«Ÿ Æ§¢ §¥ª¥¡¨« ¹¨£µ¡¢«Ÿ¬ ­ Ä·«¨«Ÿ¬
«¨§®§Ÿ§µŸ£ª <<‚¨±¡Ÿ«§Ÿ Â§¨»>> ì›ž-Ÿ: ‚¦Ÿ «¨§®§Ÿ§µŸ£¤± ¸ <<‚¨Â§>> Ä§¨ ¡¨£° °©§-
¨£¤±Ÿ¡¨« ±«§¢Ÿ§®§Ÿ ´§±§®§¨¬« ±§¢Ÿ§®«µ 18 §¯­ ¨§¦«Ÿ ²§Ÿ®¡¨« ®£ª±«µ
¥£ª§¨®°§³ <<‚¨Â§>>, «ŸÇ¹¡¢ Ÿ§­ VISA ­ MasterCard ±«À§Á¬§¦«Ÿ Ä§¨ §¦«Ÿ
´§±§®§¨¬¡¨« °©§¨§¦«Ÿ Ä§¨ ¡¨£° ®§ §¨°§³ ¬£¨³§¯Ÿ£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨« ¹¨£µ¡¢«Ÿ¬½:

2006¥.°¡¨À« »¨£¤¥¦§±² ¬£¨³£ª <<‚¨Â§>> Ä§¨ ¡¨« Ä§Ÿ§®½®§Á±¡· ¸ 92283±«§°£¨:
’«À§Á¬§¦«Ÿ Ä§¨ §¦«Ÿ ´§±§®§¨¬¡¨« Ä§¨ ¡¨«, §¦» ¥°£¤±º VISA ±«À§Á¬§¦«Ÿ
Ä§¨ §¦«Ÿ ´§±§®§¨¬« Ä§¨ ¡¨« Ä§Ÿ§®½ ®§Á±¡· 90733 ´§ , «¢® MasterCard
±«À§Á¬§¦«Ÿ Ä§¨ §¦«Ÿ ´§±§®§¨¬« Ä§¨ ¡¨« Ä§Ÿ§®½ 11817±«§°£¨:

‹¨¹¡¢ Ÿ£¨§±£¤³§®§Ÿ £·£¨  •• ²§Ÿ®§¦«Ÿ ´§±§®§¨¬£¤± ·§¦Ÿ£¨¡Ÿ ®«¨§¯°£¤± ¡Ÿ
»¨§±§®§Ÿ Æ£¶§Ÿµ£¤±Ÿ¡¨ «¨§®§Ÿ§µŸ£ª  §¨²¡¨ ´§±§®§¨¬¡¨: ‚¦¢¹¡¢, ••
 §¨§³Ä£¤± ¬£¨³£ª §¯­ ¨§¦«Ÿ ²§Ÿ®¡¨½ ´§©§¶£¨»Ÿ¡¨« »¨§±§®§Ÿ Æ£¶§Ÿµ£¤±Ÿ¡¨Ÿ
§¨§¬ «¨§®§Ÿ§µŸ¡·£¤ Ÿ¹§ §®£° §Ÿ»§±§®µ£¤± ¡Ÿº WESTERNUNION, MONEY GRAM,
ANELIK, UNISTREAM, CONTACT ­ §¦· ´§±§®§¨¬¡¨«: žŸ»´§Ÿ£¤¨ §¯±§±², ••
 §¨§³Ä£¤± ¬£¨³£ª §¯­ ¨§¦«Ÿ ²§Ÿ®¡¨Ÿ §Ÿ»§±§®µ£¤± ¡Ÿ 15 ±«À§Á¬§¦«Ÿ
´§±§®§¨¬¡¨«: 2006¥. §¦¢ ´§±§®§¨¬¡¨« ±«À£µ£° •• Æ£¶§Ÿµ£¤±Ÿ¡¨« ³§°§·½ ®§Á±¡· ¸
315.5±·¨». •• »¨§± (Ä§Ÿ§®½º 1253637),£¨½ 8.2§Ÿ¬§± ¬¡¨§Á§Ÿµ¡· ¸ §¨ §¢§´±§Ÿ
®§ §¨°§³ Æ£¶§Ÿµ£¤±Ÿ¡¨« ³§°§·½: SWIFT ´§±§®§¨¬« ±«À£µ£° •§¦§¢ §Ÿ«
•§Ÿ¨§¹¡ £¤¥¦£¤Ÿ Æ£¶§Ÿµ£¤±Ÿ¡¨« ³§°§·½ ®§Á±¡· ¸ 1857.0±·¨». •• »¨§± (Ä§Ÿ§®½
273351):’¡® Æ£¶§Ÿµ±§Ÿ ±«À«Ÿ³§°§·½ ®§Á±¡· ¸ 6.7 ±·Ÿ.•• »¨§±:

‡ŸÇ¹¡¢ Ÿ¼°¡· ¸, •• ²§Ÿ®§¦«Ÿ ´§±§®§¨¬£¤±, ­ ´§ ®§¹¡¢ °§¨®§¦«Ÿ ¯«¢®«
®§¯§°§¨±§Ÿ ´§±§¨, ®§¨­£¨ «¨§»§¨Å£¤¥¦£¤Ÿ ¸ ´§Ÿ»«¢§µ¡· °§¨®§¦«Ÿ ¯¡¬«¢ ¨«
´«±Ÿ§»¨£¤±½: •§¨®§¦«Ÿ ¯¡¬«¢ ¨« ¢ ¡ª³£¤±½ Á§¨®  °¡µ Ÿ§­ °§¨®§¦«Ÿ ²¦£¤¨£Ÿ¡¨«
¢ ¡ª³±§Ÿ½: ‚¦»¹«¢«Ÿ ´§Ÿ»«¢§µ§° <<‚Âš‚>> °§¨®§¦«Ÿ ²¦£¤¨£Ÿ:

˜¬§·« ¡Ÿ Ÿ§­ Æ£Æ£¶£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨½²§Ÿ®¡¨« ¢¡Æ§®§Ÿ§ «¨§®§Ÿ ®§¯£¤µ°§³Ä£¤±:
žŸ»´§Ÿ£¤¨ §¯±§±², ´§ ®§¹¡¢ 2006-2007¥¥.Ÿ¼§Ÿ§°£¨°¡µ«Ÿ ²§Ÿ®§¦«Ÿ ´§±§®§¨¬£¤±
Á¬§·«  ¡ª§¼§¨Ã¡¨£°º ®§¹°§³ ±«À§Á¬§¦«Ÿ ¼£¤®§¦£¤±±¡³ ´§±²§° £¤Ÿ¡µ£ª ±« ¼§¨Ä
²§Ÿ®¡¨« ­ ¾«Ÿ§Ÿ¢§®§Ÿ §¦· ´§¢ § £¤¥¦£¤ŸŸ¡¨« ´§¦§¢ §Ÿ¦§Ÿ ¼£¤®§±£¤ Ä ¬£¨³¡·£¤
´¡ : ‚¦¢¹¡¢, 2006¥.¼£¤®§±£¤ Ä ¬£¨³¡µ ¾¨§Ÿ¢«§®§Ÿ ´§¦ Ÿ« <<CreditAgricole>>²§Ÿ®½
Å¡¯Ä ²¡¨¡·£°  ¡ª§®§Ÿ <<•§¦¬¦£¤ªÆ£¶²§Ÿ®«>> ²§ÃŸ¡ £±¢¡¨½: ’¡® §¦· Ÿ¼§Ÿ§°£¨
«¨§»§¨Å£¤¥¦£¤Ÿ ´§Ÿ»«¢§µ§° ¯£¤¢§¢ §Ÿ¦§Ÿ §¯§À«Ÿ ¡¯¦§®« ±§¢ ®§Á±£ª
<<èÚ×çÒÊÕíîÔÚÖ>>-«(•…›) ®£ª±«µ ´§¦§¢ §Ÿ¦§Ÿ <<•§¦¶Ÿ§¦²§Ÿ®«>> Å¡¯Ä ²¡¨£¤±½: ‡¢®
2007¥. ®¨®«Ÿ ¯£¤¢§¢ §Ÿ¦§Ÿ ¾«Ÿ§Ÿ¢§®§Ÿ ¼£¤®§¦«¶£¼£¨ ±§¢Ÿ§®«µŸ¡¨«µ <<ïÕÊÝÖÔ
ðÐÔäÊí>>-«®£ª±«µ Å¡¯Ä ²¡¨°¡µ <<•§¦Ÿ¡¨§¨ >> ²§Ÿ®½: 2007¥. Ÿ¼§Ÿ§°£¨°¡µ Ÿ§­ ••

²§Ÿ®§¦«Ÿ ´§±§®§¨¬ ¬¡¨±§Ÿ§®§Ÿ <<ProCredit>>²§Ÿ®« ±£¤ Ä£°, £¨½  §¨¡°¡¨À«Ÿ §¨»¡Ÿ
«¢®¢®¢¡µ «¨ ¬£¨³£¤Ÿ¡£¤¥¦£¤Ÿ½•• ¾«Ÿ§Ÿ¢§®§Ÿ ¼£¤®§¦£¤±16:

••-£¤± ²§Ÿ®§¦«Ÿ ±«ÀŸ£¨»£¤¥¦§Ÿ ±§®§¨»§®½ ±Ÿ£¤± ¸»¡¯­¢ Ç§Æ§Á§Ÿµ µ§³¨º ±«
¼§¨Ä §¦· ¡¨®¨Ÿ¡¨« ´§±¡±§ £¤¥¦§±²: ‚¦¢¹¡¢, ²§Ÿ®§¦«Ÿ ±«ÀŸ£¨»£¤¥¦£¤Ÿ½²Ÿ£¤¥§¬¨£ª
§® «°Ÿ¡¨/•†‚ ­ °§¨®¡¨/•†‚ µ£¤µ§Ÿ«¼Ÿ¡¨½,¥¡­ ¸§®§Ÿ »¨§®§Ÿ  ¡ª§¼§¨Ã¡¨ ¡Ÿ
£¤Ÿ¡µ¡·, ¢§®§¦Ÿ, »¡¯­¢ ²§°§®§Ÿ«Ÿ µ§³¨ ¡Ÿ ’¡¨Å²§·¥¦§Ÿ, Ž¡Ÿ ¨£Ÿ§®§Ÿ Š°¨£¹§¦«
¡¨®¨Ÿ¡¨« ­ Ÿ£¤¦Ÿ«¢®‚‰• §¦· ¡¨®¨Ÿ¡¨« ´§±¡±§ : •¡¨£Ÿ¼¦§·« ¹§ ©§¯ ®§¨£ª ¸
´§Ÿ»«¢§Ÿ§· Ÿ§­ °¡¨À«Ÿ  §¨«Ÿ¡¨«Ÿ ¬¨§Ÿµ°£ª ••  Ÿ ¡¢§®§Ÿ §©« ²§¨Å¨  ¡±¹¡¨½:

‚¦¢¹¡¢, 2002¥.²§Ÿ®§¦«Ÿ ´§±§®§¨¬« ®£ª±«µ  Ÿ ¡¢£¤¥¦§Ÿ½  ¨§±§»¨§³ °§¨®¡¨«
­ •†‚-« ´§¨§²¡¨§®µ£¤¥¦£¤Ÿ½ ®§Á±¡· ¸ 6.2%,«¢®2006¥.8.6%17:

›§Ÿ®§¦«Ÿ ´§±§®§¨¬« ¾«Ÿ§Ÿ¢§®§Ÿ ±«ÀŸ£¨»£¤¥¦§Ÿ ®§¨­£¨ µ£¤µ§Ÿ«¼ ¸́ §±§¨°£¤±
Ÿ§­  Ÿ ¡¢£¤¥¦§Ÿ °§¨®¡¨« ±¡³£¤¥¦§Ÿ ´§¨§²¡¨§®µ£¤¥¦£¤Ÿ½ ½Ÿ»´§Ÿ£¤¨ §°§Ÿ»Ÿ¡¨«
±¡³£¤¥¦§Ÿ½, «ŸÇ½,·§¦Ÿ «±§¢ £°, ¶Ÿ§¦£ª£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨«µ Ÿ¡¨»¨£¤±Ÿ¡¨« Æ£¶§Ÿµ±§Ÿ
²Ÿ£¤¥§¬¨«Ç ¸: •¡¨À«Ÿ  §¨«Ÿ¡¨«Ÿ §¦¢ µ£¤µ§Ÿ«¼½»¨¢­£¨¡· ¸ §©« ±« £¤±Ÿ¡¨º 31.12.06¥.
®§Á±¡·£° 76.7%: ‚®Ÿ´§¦  ¸, £¨ °¡¨À«Ÿ ´«Ÿ¬  §¨«Ÿ¡¨« ® ¨°§³Ä£° •• ²§Ÿ®§¦«Ÿ
±«ÀŸ£¨»£¤¥¦§Ÿ ±§®§¨»§®½ ¥¡­ £¤Ÿ«»¨§®§Ÿ  ¡ª§¼§¨Ã¡¨, §¦Ÿ£¤§±¡Ÿ§¦Ÿ«° »¡¯­¢ ´¡¯£¤
¸ §Ÿ¬§± Á§¨¬§µ£ª ¡¨®¨Ÿ¡¨« ´§±§¹§ §¢¶§Ÿ µ£¤µ§Ÿ«¼Ÿ¡¨«±§®§¨»§®«µ:

•• §¯­ ¨§¦«Ÿ ²§Ÿ®¡¨£¤± Ÿ£¨§±£¤³£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨« ®§¯§°§¨±§Ÿ §¨»¦£¤Ÿ§°¡ £¤¥¦§Ÿ
 ¡¢§Ÿ®¦£¤Ÿ«µ ®§¨­£¨§¬£¤¦Ÿ ¶Ÿ»«¨ ¸ ´§Ÿ»«¢§Ÿ£¤± ²§Ÿ®¡¨« ´§±§¹§ §¢¶§Ÿ
®§Á±§®¡¨¹§®§Ÿ ®§¯£¤µ°§³Ä« ­ ¯¡¢£¤¨¢Ÿ¡¨« ½Ÿ ¨£¤¥¦£¤ŸŸ £¤ ²§¼¶£¤±½:
‹¤¢£¤±Ÿ§¢«¨¡·£° •• §¯­ ¨§¦«Ÿ ²§Ÿ®¡¨« ®§Á±§®¡¨¹§®§Ÿ ®§¯£¤µ°§³ÄŸ¡¨½,18 ®§¨¡·«
¸  §¨§ŸÀ§ ¡· »¨§ŸÄ ¡¨®£¤ ´«±Ÿ§®§Ÿ  ¡¢§®«º ®§¯§°§¨±§Ÿ ¾£¤Ÿ®µ«£Ÿ§·
®§Á±§®¡¨¹§®§Ÿ ­ ®§¯§°§¨±§Ÿ ®£±²«Ÿ§µ°§³ ®§¯£¤µ°§³ÄŸ¡¨«: žŸ» £¨£¤±, °¡¨À«Ÿ¢
´§Ÿ»«¹£¤± ¸ ±¡®-¡¨®£¤ §¯­ ¨§¦«Ÿ ²§Ÿ®¡¨£¤±: žŸ»´§Ÿ£¤¨ §¯±§±², •• §¯­ ¨§¦«Ÿ
²§Ÿ®¡¨½ °¡¨À«Ÿ  §¨«Ÿ¡¨« ½Ÿ¥§µÄ£¤± ¹§¨²¡¨§²§¨ ®§ §¨¡·§¬£¨³¡· ¡Ÿ «¨¡Ÿµ
®§Á±§®¡¨¹§®§Ÿ ®§¯£¤µ°§³ÄŸ¡¨½, ±§¢Ÿ§°£¨§¹¡¢, ¹§¼ £Ÿ§¹¡¢ ´¨§¹§¨§®°£ª
®§Á±§®¡¨¹§®§Ÿ ®§¯£¤µ°§³ÄŸ¡¨£¤± Ÿ®§ °£¤± ¸ §¼¶§ §ŸÄ« ´£¨«Á£Ÿ§®§Ÿ ­
£¤ªª§´§¦§µ ²§Ã§Ÿ±§Ÿ ¢®Á²£¤ŸÄ£¤±½Ÿ®§³ «ŸÇ¹¡¢ ±«§ŸÅŸ¦§ ª¡®§°§¨±§Ÿ ¢®Á²£¤ŸÄ«
¹§´¹§Ÿ£¤±½, §¦Ÿ¹¡¢ ¸· ·«§Á£¨£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨« ²§¼¶±§Ÿ ­ ®§¯§°§¨¡·«£¤¥¦§Ÿ Ÿ£¨±§¦«
§¨»¦£¤Ÿ§°¡  ¢§´±§Ÿ£¤±½:

†£¨§±£¤³£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨« ®§¯§°§¨±§Ÿ §¨»¦£¤Ÿ§°¡ £¤¥¦§Ÿ  ¡¢§Ÿ®¦£¤Ÿ«µ §Ÿ´¨§Ã¡¼ 
¸ Ÿ¼¡·, £¨ •• §¯­ ¨§¦«Ÿ ²§Ÿ®¡¨« ½Ÿ»§±¡Ÿ½ 18%-Ÿ ¡Ÿ ¢ ¡ª³¡· ´§ £¤®
¢ £¨§²§Ã§Ÿ£¤±Ÿ¡¨, ±§¢Ÿ§°£¨§¹¡¢ ‚¨µ§¶ ›§Ÿ® - …¡ª¡®§ °§®§Ÿ ­ ²§Ÿ®§¦«Ÿ
 ¡¶Ÿ£·£¬«§Ÿ¡¨« ¬³£° ®£±« ¡ (¬£¨³§¯Ÿ§®§Ÿ °§¨Ç£¤¥¦§Ÿ½ ®«µ), ‚¨±¢°«¢²§Ÿ® -

˜§¨¬§µ±§Ÿ ­ ®§Á±§®¡¨¹±§Ÿ »¡¹§¨ §±¡Ÿ  (¡Ÿ¥§®§ ¸ ¬£¨³§¯Ÿ§®§Ÿ °§¨Ç£¤¥¦§Ÿ½),
‚¨»¼«Ÿ«Ÿ°¡ ¢²§Ÿ® - ˜§¨¬§µ±§Ÿ »¡¹§¨ §±¡Ÿ  (¡Ÿ¥§®§ ¸ ¬£¨³§¯Ÿ§®§Ÿ
°§¨Ç£¤¥¦§Ÿ Ÿ§¶§¬§´«Ÿ), •¦Ç-•¢-›«-„« ›§Ÿ®-•§¦§¢ §Ÿ - ›«ÁŸ¡¢« ­ ±§¢Ÿ§©¦£¤ª¡¨«
Á§¨¬§µ±§Ÿ °§¨Ç£¤¥¦£¤Ÿ (¡Ÿ¥§®§ ¸ ¬£¨³§¯Ÿ§®§Ÿ »¡¹§¨ §±¡Ÿ «Ÿ), £¨£ŸÄ Ä«Ç¥¡
¼§  ®£Ç°§³ ¡Ÿ ®§ §¨¡· Ÿ£¨£¤¦¥Ÿ¡¨« ±¼§®±§Ÿ ­ Ÿ£¨§±£¤³£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨« Ÿ¡¨»¨±§Ÿ
¬£¨³§¯£¤¦¥Ÿ¡¨½: ’Ÿ§µ¦§· »¡¹Ä¡¨£¤± •• §¯­ ¨§¦«Ÿ ²§Ÿ®¡¨£¤± ¢ ¡ª³°§³ ¡Ÿ
¯§Á±§°§¨§®§Ÿ ¹·§Ÿ§°£¨±§Ÿ ¢ £¨§²§Ã§Ÿ£¤±Ÿ¡¨, £¨£ŸÄ ¬£¨³£¤± ¡Ÿ ¯«¢®¡¨«
®§¯§°§¨±§Ÿ, °¡¨·£¤³£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨« ¢ £¨§²§Ã§Ÿ£¤±Ÿ¡¨« Ÿ¡¨Ä£, £¤¢ « ­ «¨§®§Ÿ§µŸ£¤±
¡Ÿ §°¡·« ¼§  ¯«¢®¡¨« ®§¯§°§¨±§Ÿ ­ °¡¨·£¤³§®§Ÿ ¬£¨³£¤Ÿ¡£¤¥¦£¤Ÿ:‹¨£¼ »¡¹Ä¡¨£¤± ¸·
±§¨Ä¡¥«Ÿ¬« ¢ £¨§²§Ã§Ÿ±§Ÿ Ÿ¡¨Ä£ ¢ ¡ª³°£¤± ¡Ÿ §¹¨§ŸÄŸ¡¨« ­  ¡¶Ÿ£·£¬«§Ÿ¡¨«

16 …¡Ì¢www.banks.am«Ÿ ¡¨Ÿ¡ §¦«Ÿ ®§¦Ä:
17 …¡Ì¢ www,cba.am«Ÿ ¡¨Ÿ¡ §¦«Ÿ ®§¦Ä:

15 …¡Ì¢ www.arca.am«Ÿ ¡¨Ÿ¡ §¦«Ÿ ®§¦Ä: 18 …¡Ì¢www.banks.am«Ÿ ¡¨Ÿ¡ §¦«Ÿ ®§¦Ä:
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£¤¢£¤±Ÿ§¢«¨±§Ÿ ¶±²¡¨: •¡¨£Ÿ¼¦§·½ °®§¦£¤± ¸ §¦Ÿ ±§¢«Ÿ, £¨ •• §¯­ ¨§¦«Ÿ ²§Ÿ®¡¨½
¢®¢¡· ¡Ÿ ²§°§®§Ÿ«Ÿ ±¡³ £¤¼§»¨£¤¥¦£¤Ÿ »§¨ÅŸ¡· ±§¨Ä¡¥«Ÿ¬« ¬£¨³§¯£¤¦¥«
«¨§®§Ÿ§µ±§Ÿ½:

‚¦Ÿ£¤§±¡Ÿ§¦Ÿ«°, Ÿ£¤¦Ÿ«¢®•• §¯­ ¨§¦«Ÿ ²§Ÿ®¡¨« °¡¨£Ÿ¼¦§· Å¡¯Ä²¡¨£¤±Ÿ¡¨«
¹§¦±§ŸŸ¡¨£¤±º ²§Ÿ®¡¨£¤± Ÿ£¨§±£¤³£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨« ®§¯§°§¨±§Ÿ ¬£¨³§¯£¤¦¥½ »¡¯­¢ Ç«
®§¨£ª ´§±§¨°¡· §¨»¦£¤Ÿ§°¡ : –§ ¹§¦±§Ÿ§°£¨°§³ ¸ ±« Ä§Ÿ« ¬£¨³£ŸŸ¡¨£°,
±§¢Ÿ§°£¨§¹¡¢.

. •• §¯­ ¨§¦«Ÿ ²§Ÿ®¡¨« ®§Á±§®¡¨¹§®§Ÿ ®§¯£¤µ°§³ÄŸ¡¨£¤±
Ÿ£¨§±£¤³£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨« Ÿ¡¨»¨±§Ÿ §¯£¤±£° ¶§¶ °§³ ¸ ±¡® ®§¨­£¨ ¢®Á²£¤ŸÄº
Ÿ£¨§±£¤³£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨« Ÿ¡¨»¨±§Ÿ ´§±§¨ ¹§ §¢¶§Ÿ§ £¤ ¢ £¨§²§Ã§Ÿ£¤±Ÿ¡¨« ­
¡Ÿ¥§´§±§®§¨¬¡¨« ¢ ¡ª³£¤±½ ­ ¬£¨³£¤Ÿ¡£¤¥¦£¤Ÿ½¹¡ Ä ¸ ·«Ÿ« §Ÿ®§¶, §¦· £Ç¥¡ £¨­¸
®§¯£¤µ°§³Ä§¦«Ÿ ¢ £¨§²§Ã§Ÿ±§Ÿ Ÿ¡¨Ä£:

> †£¨§±£¤³£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨£° Á²§ª°£ª ¢ £¨§²§Ã§Ÿ£¤±Ÿ¡¨½ ¹¡ Ä ¸ ´Ÿ§¨§°£¨£¤¥¦£¤Ÿ
£¤Ÿ¡Ÿ§Ÿ §Ÿ±«À§®§Ÿ£¨¡Ÿ ¢ §Ÿ§·  ¡ª¡®§ °£¤¥¦£¤Ÿ ²§Ÿ®« µ§Ÿ®§µ§³
¢ £¨§²§Ã§Ÿ£¤±«µ, «ŸÇ½Ÿ§¶§ ¡¢°§³ Ç¸²§Ÿ®¡¨« ®§¯§°§¨±§Ÿ ®§Á±§®¡¨¹§®§Ÿ
®§¯£¤µ°§³ÄŸ¡¨£¤± (¾£¤Ÿ®µ«£Ÿ§·®§¹¡¨« ²§µ§®§¦£¤¥¦£¤Ÿ):

È ›§Ÿ®¡¨« ®£ª±«µ Ÿ£¨£¤¦¥Ÿ¡¨« Ÿ¡¨»¨±§Ÿ ®§¨­£¨£¤¥¦§Ÿ ¹§¦±§ŸŸ¡¨£¤± ²§Ÿ®¡¨½
¹¡ Ä ¸ £¤ªª¡Ÿ Á¬§·« ±«À£µŸ¡¨ ±§¨Ä¡¥«Ÿ¬§¦«Ÿ ±«À£µ§¯£¤±Ÿ¡¨«Ÿ, ®§»¨¡¨«
°¡¨§¹§ ¨§¢ ±§ŸŸ £¤ ®¨¥±§Ÿ½, «ŸÇ¹¡¢ Ÿ§­  ¡ª¡®§ °§®§Ÿ  ¡¶Ÿ£·£¬«§Ÿ¡¨« ­
³¨§¬¨¡¨« Á§¨¬§µ±§Ÿ½ (Å¡¯Ä ²¡¨±§Ÿ½), ±«ŸÇ»¡¯ •• ²§Ÿ®§¦«Ÿ ´§±§®§¨¬« £Ç
 £®£¢§¦«Ÿ ³§¶¢¡¨£¤± ®§»¨¡¨« °¡¨§¹§ ¨§¢ ±§ŸŸ £¤ £¤¢£¤µ±§ŸŸ£¤ªª°§³ ³§¶¢¡¨½
®§Á±£¤±¡Ÿ £Ç £®£¢§¦«Ÿ ³§¶¢¡¨« 0.2%-½,«¢®  ¡ª¡®§ °§®§Ÿ  ¡¶Ÿ£·£¬«§Ÿ¡¨« ¬³£°
³§¶¢¡¨½ 4.2%-½: †¼¡ŸÄ, £¨ ¥¡¨­¢ ´§±¡±§ §²§¨ ¼§  ¯¡¢£¤¨¢ ¸ £¤ªª°£¤±
±§¨Ä¡¥«Ÿ¬§¦«Ÿ ±«À£µ§¯£¤±Ÿ¡¨«Ÿ, ±§¢Ÿ§°£¨§¹¡¢ ¬£°§Á»§¦«Ÿ ­ Ÿ¡¨®§¦§µ£¤µÇ§®§Ÿ
³§¶¢¡¨½ ®§Á±£¤±¡Ÿ ²§Ÿ®§¦«Ÿ ´§±§®§¨¬« £Ç £®£¢§¦«Ÿ ³§¶¢¡¨« 5.1%-½19

. •• ²§Ÿ®§¦«Ÿ ´§±§®§¨¬« Á§¨¬§µ£ª ¡¨®¨Ÿ¡¨« ´§±¡±§  ½¢  ®§¹« §·«
¼§´£¤¥§²¡¨£¤¥¦§Ÿ °¡¨À«Ÿ  §¨«Ÿ¡¨« ®§¦£¤Ÿµ§³¨ ±§®§¨»§®½ °®§¦£¤± ¸ §¦Ÿ ±§¢«Ÿ, £¨
°¡¨À«ŸŸ¡¨¢ ®§¯£¤µ°§³Ä§¦«Ÿ Ÿ£¨£¤¦¥Ÿ¡¨« Ÿ¡¨»¨±§Ÿ, §¨»¦£¤Ÿ§°¡ £¤¥¦§Ÿ ²§¨Å¨§µ±§Ÿ
¢®Á²£¤ŸÄ£¨¡Ÿ Ÿ£¨ ·£¤³£¤±Ÿ¡¨«, £¤¢ « ­º Ÿ£¨§±£¤³£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨« ®§¯§°§¨±§Ÿ
§¨»¦£¤Ÿ§°¡ £¤¥¦§Ÿ ²§¨Å¨§µ±§Ÿ ®§¨«Ä £¤Ÿ¡Ÿ:

Š¨¨£¨» ¬·¶£¤±º <<•• §¯­ ¨§¦«Ÿ ²§Ÿ®¡¨£¤± Ÿ£¨§±£¤³£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨« ®§¯§°§¨±§Ÿ
§¨»¦£¤Ÿ§°¡ £¤¥¦§Ÿ ²§¨Å¨§µ±§Ÿ £¤ª«Ÿ¡¨½>>, ®§ §¨°¡· ¸ •• ²§Ÿ®§¦«Ÿ ´§±§®§¨¬«
´§±§¨ SWOT °¡¨·£¤³£¤¥¦£¤Ÿ, £¨« §¨»¦£¤ŸÄŸ¡¨« ´«±§Ÿ °¨§ Å­§®¡¨¹°¡· ¸ SWOT
±§ ¨«µ§ ­  ¨°¡· ¡Ÿ Ÿ£¨§±£¤³£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨« ®§¯§°§¨±§Ÿ §¦·½Ÿ ¨§ŸÄ§¦«Ÿ
¯§Á±§°§¨£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨, £¨£Ÿµ «¨§¬£¨³±§Ÿ ´§±§¨ §¯§À§¨®°¡· ¡Ÿ ±« ¼§¨Ä
Ÿ£¨§±£¤³§®§Ÿ ¬£¨³«ÄŸ¡¨: •• ²§Ÿ®§¦«Ÿ ´§±§®§¨¬« ­ §¯­ ¨§¦«Ÿ ²§Ÿ®¡¨«
¬£¨³£¤Ÿ¡£¤¥¦§Ÿ °¡¨·£¤³£¤¥¦§Ÿ §¨»¦£¤ŸÄŸ¡¨« ´«±§Ÿ °¨§ §¯§À§¨®°¡· ¸ •• ²§Ÿ®§¦«Ÿ
´§±§®§¨¬« Ÿ£¨§±£¤³£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨« Ÿ£¨ »§¢§®§¨¬£¤±: ‚¯§À§¨®°¡· ¡Ÿ Ÿ§­ ••
§¯­ ¨§¦«Ÿ ²§Ÿ®¡¨£¤± «¨§®§Ÿ§µ°¡·«Ä ®§Á±§®¡¨¹§®§¯£¤µ°§³Ä§¦«Ÿ £¨£¼§®«
±«À£µ§¯£¤±Ÿ¡¨ £¤ªª°§³ •• §¯­ ¨§¦«Ÿ ²§Ÿ®¡¨£¤± Ÿ£¨§±£¤³£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨« ®§¯§°§¨±§Ÿ
§¨»¦£¤Ÿ§°¡ £¤¥¦§Ÿ ²§¨Å¨§µ±§Ÿ½, §¦Ÿ ¸º §¯§À§¨®°¡· ¸ ¢ ¡ª³¡· Ÿ£¨§±£¤³§®§Ÿ
¬£¨³£¤Ÿ¡£¤¥¦§±² ±§¢Ÿ§¬« §µ°§³ ´§±§¹§ §¢¶§Ÿ ¢ £¨§²§Ã§Ÿ£¤±, £¨Ÿ
§Ÿ±«À§®§Ÿ£¨¡Ÿ ®¡Ÿ¥§¨®°« ²§Ÿ®« ®§¯§°§¨±§Ÿ ²§¨Å¨§¬£¤¦Ÿ ±§¨±Ÿ«Ÿº ²§Ÿ®«
°§¨Ç£¤¥¦§Ÿ½:

19 †¼°§³½ ±§¢§±² ¹§¦±§Ÿ§°£¨°§³ ¸ ••-£¤± ¬£°§Á»« (´¡¯£¤¢ §-, ¯§»«£-¬£°§Á» ­ §¨ §Ä«Ÿ
°§´§Ÿ§®Ÿ¡¨) ²§°§®§Ÿ«Ÿ ²§¨Å¨ §¨Ã¡Ä£°:

14

I

I

1.
2.
3.
4.
5.
6.
7.

1.
2.
3.
4.
5.

1.

2.
3.
4.

•• §¯­ ¨§¦«Ÿ ²§Ÿ®¡¨« ´§±§¨ §¯§À§¨®°¡· ¸ Ÿ£¨§±£¤³£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨« Ÿ¡¨»¨±§Ÿ
¬£¨³½Ÿ¥§µŸ¡¨« ®§¯§°§¨±§Ÿ Ÿ£¨ ¡ª§Ÿ§®, £¨½ ¥£¤¦· ® § ²§¨Å¨§µŸ¡·
Ÿ£¨§±£¤³£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨« Ÿ¡¨»¨±§Ÿ §¨»¦£¤Ÿ§°¡ £¤¥¦£¤Ÿ½º ´«±Ä ½Ÿ»£¤Ÿ¡·£°®§¯§°§¨±§Ÿ
»§¢§®§Ÿ ±£ ¡µ£¤±Ÿ¡¨½: ’§¢Ÿ§°£¨§¹¡¢, Ÿ£¨§±£¤³£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨« Ÿ¡¨»¨±§Ÿ
¬£¨³½Ÿ¥§µ£¤± §¯§ÀŸ£¨»°¡· ¡ŸÄ ´¡ ­¦§· ±¡¥£»§²§Ÿ£¤¥¦§±².

1. •• ²§Ÿ®§¦«Ÿ ´§±§®§¨¬« ´§±§¨ «¨§®§Ÿ§µ°¡· ¸ SWOT °¡¨·£¤³£¤¥¦£¤Ÿº
»« §¨®¡·£° •• §¯­ ¨§¦«Ÿ ²§Ÿ®¡¨« Ÿ¡¨Ä«Ÿ ­ §¨ §Ä«Ÿ ±«À§°§¦¨¡¨½, »£¤¨¢ ¡Ÿ ²¡¨°¡·
¦£¤¨§Ä§ŸÇ¦£¤¨ £·£¨ «  ¡¢§Ÿ®¦£¤Ÿ«µ £¤Ã¡ª ­ ¥£¤¦· ®£ª±¡¨½, ´Ÿ§¨§°£¨£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨Ÿ £¤
¢¹§¯Ÿ§·«ÄŸ¡¨½, £¨« §¨»¦£¤ŸÄ£¤± ¢ §µ°¡· ¸ SWOT ±§ ¨«µ§.

2. ¡·Ÿ¡·£° SWOT °¡¨·£¤³£¤¥¦§Ÿ ­ §¨»¦£¤ŸÄ£¤±¢ §µ°§³ ±§ ¨«µ§¦« §¨»¦£¤ŸÄŸ¡¨«µ

Ÿ¡¨®§¦§µ°¡· ¡Ÿ •• §¯­ ¨§¦«Ÿ ²§Ÿ®¡¨£¤± Ÿ£¨§±£¤³£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨« ®§¯§°§¨±§Ÿ
§¨»¦£¤Ÿ§°¡ £¤¥¦§Ÿ ²§¨Å¨§µ±§Ÿ ´Ÿ§¨§°£¨ §¦·½Ÿ ¨§ŸÄ§¦«Ÿ ¯§Á±§°§¨£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨½,
£¨£Ÿµ «¨§¬£¨³±§Ÿ ´§±§¨ §¯§À§¨®°¡· ¡Ÿ Ÿ£¨§±£¤³§®§Ÿ Ÿ£¨ ¬£¨³«ÄŸ¡¨ ­/®§±
£¤ªª£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨º ´«±Ÿ§°£¨¡·£° ¦£¤¨§Ä§ŸÇ¦£¤¨« Ÿ¡¨»¨±§Ÿ §¨»«§®§Ÿ£¤¥¦£¤ŸŸ £¤
§Ÿ´¨§Ã¡¼ £¤¥¦£¤Ÿ½.

3.§¯§À§¨®°¡· ¸ •• §¯­ ¨§¦«Ÿ ²§Ÿ®¡¨£¤± Ÿ£¨§±£¤³£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨« ®§¯§°§¨±§Ÿ
§¨»¦£¤Ÿ§°¡ £¤¥¦§Ÿ ²§¨Å¨§µ±§ŸŸ £¤ªª°§³ ±«À§µ§¯£¤±Ÿ¡¨« ´§±§®§¨¬:

‚¯§ŸÅ§µ°¡· ¡Ÿ •• ²§Ÿ®§¦«Ÿ ´§±§®§¨¬« §¨ §Ä«Ÿ ­ Ÿ¡¨Ä«Ÿ ¬£¨³£ŸŸ¡¨:
‚¨ §Ä«Ÿ ¬£¨³£ŸŸ¡¨«µ ®§¨¡·« ¸ Ÿ¼¡·º ¾«Ÿ§Ÿ¢§ Ÿ ¡¢§®§Ÿ ¬£¨³£ŸŸ¡¨,

È¨¡Ÿ¢»¨§®§Ÿ »§¼  ­ Ä§ª§Ä§®§Ÿ «¨§°«©§®, ±¨µ§®µ£¤¥¦£¤Ÿ,±«À§Á¬§¦«Ÿ ¬£¨³£ŸŸ¡¨ ­
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§¯­ ¨§¦«Ÿ ²§Ÿ®¡¨« ¬£¨³£¤Ÿ¡£¤¥¦§Ÿ ­ ¬£¦§ ­±§Ÿ §Ÿ²§Ã§Ÿ ±§¢Ÿ ¸ ®§Á±£¤±¯«¢®¡¨«

®§¯§°§¨±§Ÿ ¬£¨³½Ÿ¥§µ½: •§¼°« §¯Ÿ¡·£° °¡¨£Ÿ¼¦§·½ •• §¯­ ¨§¦«Ÿ ²§Ÿ®¡¨« ´§±§¨

§¯§À§¨®¡· ¸ Ÿ£¨§±£¤³£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨« »§¢§®§¨¬±§Ÿ Ÿ£¨ ±£ ¡µ£¤±, ±§¢Ÿ§°£¨§¹¡¢,

Ÿ£¨§±£¤³£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨½ ½Ÿ»´§Ÿ£¤¨ §¯±§±²  §¨§ŸÀ§ °¡· ¡Ÿ ¡¨®£¤ ¶±²«º

Ÿ£¨§±£¤³£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨ °©§¨§´§¼°§¨®§¦«Ÿ ( ¡ª¡®§ °§®§Ÿ  ¡¶Ÿ£·£¬«§Ÿ¡¨«) ­ £Ç
§°§Ÿ»§®§Ÿ ²§Ÿ®§¦«Ÿ ¬£¨³§¯Ÿ£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨« £·£¨ Ÿ¡¨£¤± ­ ¾«Ÿ§Ÿ¢§®§Ÿ

Ÿ£¨§±£¤³£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨: É«Ÿ§Ÿ¢§®§Ÿ Ÿ£¨§±£¤³£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨« ²§Ã«Ÿ½ «¨ ´¡¨¥«Ÿ §¯§À§¨®£¤±

¡ŸÄ »§¢§®§¨¬¡· ±« Ä§Ÿ« ¡Ÿ¥§²§Ã«ŸŸ¡¨«, ±§¢Ÿ§°£¨§¹¡¢, Ÿ£¨§±£¤³£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨

¯«¢®¡¨« (°§¨®§¦«Ÿ,  £®£¢§»¨£¤¦Ä«) Æ£¶§Ÿµ±§Ÿ (Ÿ°§Á¡µ±§Ÿ) ¬³£°,

Ÿ£¨§±£¤³£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨ ±«À£µŸ¡¨« Ÿ¡¨¬¨§°±§Ÿ ­ °§¨®§°£¨±§Ÿ £·£¨ Ÿ¡¨£¤±:

‡ ·¨£¤±Ÿ °¡¨£Ÿ¼¦§·«º §Ÿ´¨§Ã¡¼  ¸ Ÿ¼¡·, £¨ •• §¯­ ¨§¦«Ÿ ²§Ÿ®¡¨« ®£ª±«µ

Ÿ£¨§±£¤³£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨« Ÿ¡¨»¨£¤±½ ½Ÿ»´§Ÿ¨§¹¡¢ ®¡Ÿ¢§®§Ÿ §Ÿ´¨§Ã¡¼ £¤¥¦£¤Ÿ ¸ §¨ §Ä«Ÿ

±«À§°§¦¨£¤± ´¡ Á´¡ ¡ £¤Ã¬Ÿ§µ£ª ±« ¬£¨³£Ÿ« ¹§ ©§¯£° ­¢, §¦Ÿ ¸º ±¨µ§®µ£¤¥¦§Ÿ

£¤Ã¬Ÿ§µ£¤±½,½Ÿ»£¨£¤±, •• §¯­ ¨§¦«Ÿ ²§Ÿ®¡¨« ±¨µ§®«µ ¡Ÿ »§¯Ÿ£¤± £Ç±«§¦Ÿ

È §¨¡¨®¨¦§ ²§Ÿ®¡¨« ®§± §¦· ¾«Ÿ§Ÿ¢§®§Ÿ ®§¯£¤¦µŸ¡¨« ²§Ÿ®-±§¢Ÿ§©¦£¤ª¡¨½, §¦·­

´§¦§¢ §Ÿ¦§Ÿ ¾«Ÿ§Ÿ¢§®§Ÿ ¼£¤®§¦£¤± ´§¦ Ÿ°£ª £Ç ²§Ÿ® ¾«Ÿ§Ÿ¢§®§Ÿ

´§¢ § £¤¥¦£¤ŸŸ¡¨½: ‚¦¢ ¹§¦±§ŸŸ¡¨£¤± •• §¯­ ¨§¦«Ÿ ²§Ÿ®¡¨« ¬£¦§ ­±§Ÿ ­ ´¡ §¬§

Á§¨¬§µ±§Ÿ ±«§® ¬¨§°§®§Ÿ½ Ÿ£¨§±£¤³£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨« ¹§¨²¡¨§²§¨ Ÿ¡¨»¨£¤±Ÿ ¸º

²§Ÿ®§¦«Ÿ ¬£¨³£¤Ÿ¡£¤¥¦§Ÿ  §¨²¡¨ £·£¨ Ÿ¡¨£¤±: ‚¦¢ §¯£¤±£°, Ÿ§¶, §¯§À§¨®°£¤± ¸ ••

§¯­ ¨§¦«Ÿ ²§Ÿ®¡¨£¤± ¢ ¡ª³¡· Ÿ£¨§±£¤³£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨«, Ÿ£¨ ³§¯§¦£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨« ­

 ¡¶Ÿ£·£¬«§Ÿ¡¨« Ÿ¡¨»¨±§Ÿ ¢ £¨§²§Ã§Ÿ£¤±, £¨Ÿ §Ÿ±«À§¹¡¢ ¡Ÿ¥§®§ ®·«Ÿ« ²§Ÿ®«

®§¯§°§¨±§Ÿ ²§¨Å¨§¬£¤¦Ÿ ±§¨±Ÿ«Ÿ ²§Ÿ®« ¬·¶§°£¨  ŸÈ¨¡Ÿ«Ÿ (¬·¶§°£¨ °§¨Ç£¤¥¦§Ÿ½,

¶£¨´¨»«Ÿ): ‚¦¢ §¯£¤±£°, §¯§À§¨®°£¤± ¸ •• §¯­ ¨§¦«Ÿ ²§Ÿ®¡¨« ´§±§¨ ´¡ ­¦§·

½Ÿ»´§Ÿ¨§®§Ÿ ®§¯§°§¨±§Ÿ ®§Á±§®¡¨¹§®§Ÿ ®§¯£¤µ°§³Ä½º

20 •¢ §´£¤¥¦§Ÿ ¶Ÿ»«¨½ ±§¢§±² ·£¤³°£¤±

¹§¦±§ŸŸ¡¨£¤±:
‚° £¨«Á§µ«§Ÿ ¥£¤¦·§ °£¤¥¦£¤Ÿ ¸, £¨½

 °¦§· ¬£¨³§¨Ä« Å­§®¡¨¹±§Ÿ ´§±§¨:

¸ §°§Ÿ»Ÿ¡¨« ¡¨§¼¶§°£¨±§Ÿ ´§±§®§¨¬« §¯®§¦£¤¥¦§Ÿ

¢¹§¢§¨®£ª½ ¹¡ Ä ¸ ¢ §Ÿ§ Ä§¨  ¥£ª§¨®£ª ²§Ÿ®«µ

20 21
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½Ÿ»´§Ÿ£¤¨ Ã£ª£°

†¡¨Ä«Ÿ

›§Ÿ®« ¶£¨´£¤¨» °¡¨§´¢®£ª£¤¥¦§Ÿ
³§¯§¦£¤¥¦£¤Ÿ

•§¨Ç£¤¥¦£¤Ÿ/
•·¶§°£¨ …ŸÈ¨¡Ÿ

-- -- ---
†£¨§±£¤³£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨« I

‚¼¶§  É«Ÿ •£¨³ •§¼°. Ÿ£¨
§®§Á± °§¨Ç£¤¥¦£¤Ÿ °§¨Ç£¤¥¦£¤ ´§¼°§¯±§Ÿ ³§¯§¦£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨« ­ I

Ÿ °§¨Ç£¤¥¦£¤Ÿ
‡¨§°§ É«Ÿ.»« .  ¡¶Ÿ£·£¬«§Ÿ¡¨«

²§Ÿ§®§Ÿ ²§Ã«Ÿ Ÿ¡¨»¨±§Ÿ
²§Ã«Ÿ ±§¯>£¤¥¦£¤Ÿ--- - - _

I

- -- -+
•³§¹§ ®¡¨ 4.•• §¯­ ¨§¦«Ÿ ²§Ÿ®¡¨« Ÿ£¨§±£¤³£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨« §¨»¦£¤Ÿ§°¡ 

®§¯§°§¨±§Ÿ ®§Á±§®¡¨¹§®§Ÿ ®§¯£¤µ°§³ÄŸ¡¨« §¯§À§¨®°£ª ½Ÿ»´§Ÿ¨§®§Ÿ
¢¶¡±§ «® ¹§ ®¡¨:

•³§¹§ ®¡¨£¤± ®¡ §¬³£° Ÿ¡¨®§¦§µ°§³ ¸ §¯§À§¨®°£ª Ÿ£¨§±£¤³§®§Ÿ
¢ £¨§²§Ã§Ÿ£¤±½, ­ °¡¨À«Ÿ«¢ ®£±£¤Ÿ«®§µ«£Ÿ ´£¢Ä¡¨½: ‹¤¼§¨Ã§Ÿ ¸ §¦Ÿ, £¨
Ÿ£¨§±£¤³§®§Ÿ ¢ £¨§²§Ã§Ÿ£¤±½ Ç«¬ Ÿ°£¤± £¨­¸ ¢ £¨§²§Ã§Ÿ±§Ÿ ®§¯£¤µ°§³Ä§¦«Ÿ
®§Á±£¤±, §¦· ´§Ÿ»¡¢ ¸ ¬§·«¢ £¨¹¡¢ «ŸÄŸ£¤¨£¤¦Ÿ¢ £¨§²§Ã§Ÿ£¤± ½Ÿ»´§Ÿ£¤¨
´§±§®§¨¬£¤±º §Ÿ±«À§®§Ÿ£¨¡Ÿ ´§¼°¡ £¤ ·«Ÿ¡·£° ²§Ÿ®« ¬£¨³§»«¨ ±§¨±Ÿ«Ÿ
°§¨Ç£¤¥¦§Ÿ½/¬£¨³§»«¨  ŸÈ¨¡Ÿ«Ÿ: •• §¯­ ¨§¦«Ÿ ²§Ÿ®¡¨½ ¹¡ Ä ¸ ´¢ §® ¬« §®µ¡Ÿ
Ÿ§­ Ÿ£¨§±£¤³£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨« ®§¯§°§¨±§Ÿ ¬£¨³½Ÿ¥§µ£¤± ±§¨»®§¦«Ÿ ¯¡¢£¤¨¢Ÿ¡¨«
§¯§ŸµÄ§¦«Ÿ »¡¨½, £¤¢ « ­ ¯¡¢£¤¨¢Ÿ¡¨ Ç¶Ÿ§¦¡Ÿ Ÿ£¨§±£¤³£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨« Ÿ¡¨»¨±§Ÿ £·£¨ £¤±
Á²§ª°§³ §¼¶ §®«µŸ¡¨«Ÿ £¤¢£¤µ§Ÿ¡·£¤, °¡¨§¹§ ¨§¢ ¡·£¤ ­ §¼¶§ §ŸÄ§¦«Ÿ
¬£¨³£¤Ÿ¡£¤¥¦§Ÿ ´§±§¨ ²§¨¡Ÿ¹§¢  ¹§¦±§ŸŸ¡¨ ¢ ¡ª³¡·£¤ ´§±§¨: •§ £¤®
£¤¼§»¨£¤¥¦£¤Ÿ ¹¡ Ä ¸ »§¨ÅŸ¡· ²§¨Å¨  ¡¶Ÿ£·£¬«§Ÿ¡¨« £·£¨ £¤± Á²§ª°§³
§¼¶§ §®«µŸ¡¨« °¡¨§¹§ ¨§¢ ±§ŸŸ £¤ «¨¡Ÿµ ¬£¨³£¤Ÿ¡£¤¥¦§Ÿ ´§±§¨ §Ÿ´¨§Ã¡¼ 
²£·£¨ ¾«Ÿ§Ÿ¢§®§Ÿ ­ £Ç¾«Ÿ§Ÿ¢§®§Ÿ ¹§¦±§ŸŸ¡¨« ¢ ¡ª³±§Ÿ½:

ŠÁ¨§®§µ£¤¥¦£¤Ÿ: Ž§ §¨°§³ £¤¢£¤±Ÿ§¢«¨£¤¥¦£¤Ÿ½¥£¤¦· ¸  §·«¢ ´§Ÿ¬¡· ¢ £¨­
Ÿ¡¨®§¦§µ°£ª §±Æ£Æ §¨»¦£¤ŸÄŸ¡¨«Ÿ.

”Ÿ§¦§³ •• ²§Ÿ®§¦«Ÿ ´§±§®§¨¬« Á§¨¬§µ±§Ÿ ²§¨Å¨  ¡±¹¡¨«Ÿ ­ Ÿ£¨ ¬£¨³«ÄŸ¡¨« ­

 ¡¶Ÿ£·£¬«§Ÿ¡¨« Ÿ¡¨»¨±§Ÿ ¬£¨³½Ÿ¥§µŸ¡¨«Ÿº •• ²§Ÿ®§¦«Ÿ ´§±§®§¨¬£¤±
Ÿ£¨§±£¤³£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨« ®§¯§°§¨±§Ÿ §¨»¦£¤Ÿ§°¡ £¤¥¦§Ÿ §¯£¤±£° §¯®§ ¡Ÿ ¸§®§Ÿ
²§µ¡¨. •• §¯­ ¨§¦«Ÿ ²§Ÿ®¡¨£¤± Ÿ£¨§±£¤³£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨« ®§¯§°§¨±§Ÿ ¬£¨³½Ÿ¥§µ½ Ç«
§¨Ã§Ÿ§Ÿ£¤± ¹§ ¼§© £¤¼§»¨£¤¥¦§Ÿ:

•§¨®§°£¨±§Ÿ §©£ª ¹§´§ŸÀ§¨®«, «ŸÇ¹¡¢ Ÿ§­ ¯«¢®¡¨« Ÿ°§Á¡µ±§Ÿ Ÿ¹§ §®£°
§¯§À§¨®°¡· ¡Ÿ •• ¾«Ÿ§Ÿ¢§®§Ÿ ¼£¤®§¦£¤±¢«Ÿ»«®§µ°§³ °§¨®§°£¨±§Ÿ ±¡¶§Ÿ«Á±«
Ÿ¡»¨£¤±½, ½Ÿ» £¨£¤±, §¦¢ ¡ª §¯§ŸÅŸ§µ°¡· ¡Ÿ •• ²§Ÿ®§¦«Ÿ ´§±§®§¨¬«Ÿ
§¯§°¡·§¬£¤¦Ÿ¢ ´§±§¹§ §¢¶§Ÿ£ª ®£ª±¡¨ ­ ½Ÿ¥§µ§®§¨¬¡¨:

‹¨¹¡¢ ²§Ÿ®§¦«Ÿ ´§±§®§¨¬« ´§±§¨ §¯§ŸµÄ§¦«Ÿ ¯«¢® §¯§ŸÅŸ§µŸ¡·£° °§¨®§¦«Ÿ
¯«¢®½ °¡¨À«Ÿ«¢ Á¢¹±§Ÿ ´§±§¨ »« §¨®°¡· ¡Ÿ °§¨®§¦«Ÿ §³§Ÿµ¦§· ¬£¨³«ÄŸ¡¨
(°§¨®§¦«Ÿ »¡¾£· « ¢°£Æ ­ ½Ÿ»´§Ÿ£¤¨ ´§ £¤¦µ« ¢°£Æ) §¯§À§¨®¡·£° »¨§Ÿµ ®«¨§¯±§Ÿ
§¨»¦£¤Ÿ§°¡  ±¡¶§Ÿ«Á±Ÿ¡¨:

•• ²§Ÿ®§¦«Ÿ ´§±§®§¨¬£¤± ¼£¤®§¦§®§Ÿ ( £®£¢§»¨£¤¦Ä« ­ §¨ §¨Ã£¤¥§¦«Ÿ)
¯¢«®¡¨« Á¢¹±§Ÿ Ÿ¹§ §®£° §¯§À§¨®°¡· ¸ •• §¯­ ¨§¦«Ÿ ²§Ÿ®¡¨« ®£ª±«µ ®«¨§¯¡· ••
²§Ÿ®§¦«Ÿ ´§±§®§¨¬« ´§±§¨ Ÿ£¨§±£¤³§®§Ÿ ´§Ÿ»«¢§µ£ª ±« ¼§¨Ä §³§Ÿµ¦§·
¬£¨³«ÄŸ¡¨, ±§¢Ÿ§°£¨§¹¡¢, §¯§À§¨®°¡· ¸ ®«¨§¯¡·  £®£¢§»¨£¤¦Ä« ¢°£Æ, È¹µ«£ŸŸ¡¨,
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°¡¨«Ÿ ­ ¢ £¨«Ÿ  £®£¢§»¨£¤¦ÄŸ¡¨« ¢§´±§Ÿ±§Ÿ ¬£¨³«ÄŸ¡¨ Ÿ¡¨®§¦§µŸ¡·£°  ¡ª§®§Ÿ
¼£¤®§¦£¤± ¦£¤¨§Ä§ŸÇ¦£¤¨« ¬£¨³£ª£¤¥¦§Ÿ ±¡¶§Ÿ«Á±½, «¢®  £®£¢§»¨£¤¦Ä« ­
«¨§µ°¡·«£¤¥¦§Ÿ ¯«¢®¡¨« ®§¯§°§¨±§Ÿ Ÿ¹§ §®£° §¯§À§¨®°¡· ¡Ÿ ¶Ÿ§¦£ª§®§Ÿ
«Ÿ»¡Ä¢§°£¨°§³ §°§Ÿ»Ÿ¡¨« Ÿ¡¨¬¨§°£¤±½ ­ ·£ª§µ£ª  £®£¢§»¨£¤¦Ä£° °§¨®§°£¨£¤±½:

•§¼°« §¯Ÿ¡·£° §¦Ÿ ´§Ÿ¬§±§ŸÄ½, £¨ °©§¨§´§¼°§¨®§¦«Ÿ Á§¨¬§µ£ª ´§±§®§¨¬«
¹§¦±§ŸŸ¡¨£¤± •• ²§Ÿ®§¦«Ÿ ¬£¨³£¤Ÿ¡£¤¥¦§Ÿ §Ÿ²§Ã§Ÿ¡·« ­ §¨»¡Ÿ «¢®§¯§ŸµÄ§¦«Ÿ
 §¨¨ ¡Ÿ »§¨Å¡· ²§Ÿ®§¦«Ÿ Ä§¨ ¡¨£° «¨§®§Ÿ§µ°£ª ¬£¨³§¯Ÿ£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨½ §¦¢ £·£¨ £¤±

§¯§À§¨®°¡· ¸ Ÿ¡¨»Ÿ¡· ²§Ÿ®§¦«Ÿ Ç«¹§¦«Ÿ Ä§¨ ¡¨« ¬£¨³£ª£¤¥¦§Ÿ ±¡¶§Ÿ«Á±½:
•• §¯­ ¨§¦«Ÿ ²§Ÿ®¡¨£¤± Ÿ£¨§±£¤³£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨« ®§¯§°§¨±§Ÿ §¨»¦£¤Ÿ§°¡ £¤¥¦§Ÿ

²§¨Å¨§µ±§Ÿ Ÿ¹§ §®£° §¯§À§¨®°¡· ¡Ÿ Ÿ§­ •• §¯­ ¨§¦«Ÿ ²§Ÿ®¡¨£¤± ...

«¨§®§Ÿ§µ°¡·«Ä ®§Á±§®¡¨¹§®§¯£¤µ°§³Ä§¦«Ÿ ±« ¼§¨Ä ±«À£µ§¯£¤±Ÿ¡¨, £¨£Ÿµ
Ÿ¡¨»¨£¤±½ Á¬§·«£¨¡Ÿ ®²§¨Å¨§µŸ« Ÿ£¨§±£¤³§®§Ÿ ¬£¨³½Ÿ¥§µŸ¡¨« »¡¨½ •• ²§Ÿ®§¦«Ÿ
´§±§®§¨¬£¤±, ±§¢Ÿ§°£¨§¹¡¢, §¯§À§¨®°¡· ¸ ¢ ¡ª³¡· Ÿ£¨§±£¤³§®§Ÿ ¬£¨³£¤Ÿ¡£¤¥¦§±²
±§¢Ÿ§¬« §µ°§³ ´§±§¹§ §¢¶§Ÿ ¢ £¨§²§Ã§Ÿ£¤±, £¨Ÿ §Ÿ±«À§®§Ÿ£¨¡Ÿ ®¡Ÿ¥§¨®°«

²§Ÿ®« ®§¯§°§¨±§Ÿ ²§¨Å¨§¬£¤¦Ÿ ±§¨±Ÿ«Ÿ ²§Ÿ®« °§¨Ç£¤¥¦§Ÿ½:
‚ ¡Ÿ§¶£¢£¤¥¦§Ÿ ´«±Ÿ§®§Ÿ »¨£¤¦¥Ÿ¡¨Ÿ §¨ §µ£·°§³ ¡Ÿ ´¡ª«Ÿ§®« ´¡ ­¦§·

´¨§¹§¨§®£¤±Ÿ¡¨£¤±.
1. —§Á§¨¦§Ÿ •., <<•• ¾«Ÿ§Ÿ¢§®§Ÿ ¼£¤®§¦« ®§¯£¤µ°§³Ä½ ­

§¯§ŸÅŸ§´§ ®£¤¥¦£¤ŸŸ¡¨½>>, <<•§¦§¢ §Ÿ« •§Ÿ¨§¹¡ £¤¥¦§Ÿ ¢£µ«§·- Ÿ ¡¢§®§Ÿ §¨»«
´«±Ÿ§¶Ÿ»«¨Ÿ¡¨½>>/ •« §®§Ÿ ´£»°§³Ÿ¡¨« Ã£ª£°§³£¤-8, Š¨. ‚‚‚‚., 2006¥.,¸À 252-254:

2.—§Á§¨¦§Ÿ •., <<„«Ÿ»«®§µ°§³ °§¨®§°£¨£¤±½ ­ »¨§ ´¡¯§Ÿ®§¨Ÿ¡¨½ •• ²§Ÿ®§¦«Ÿ

´§±§®§¨¬£¤±>>, <<•§¦§¢ §Ÿ. É«Ÿ§Ÿ¢Ÿ¡¨ ­ •®£Ÿ£±«®§>> ´§Ÿ»¡¢, 2007¥.´£¤Ÿ°§¨, ¥«° #1

(78),¸À 179-180:
3. —§Á§¨¦§Ÿ •., <<†£¨§±£¤³§®§Ÿ ¬£¨³£¤Ÿ¡£¤¥¦§Ÿ §¯§ŸÅŸ§´§ ®£¤¥¦£¤Ÿ½

§¯­ ¨§¦«Ÿ ²§Ÿ®¡¨£¤±>>, <<•§¦§¢ §Ÿ. É«Ÿ§Ÿ¢Ÿ¡¨ ­ •®£Ÿ£±«®§>> ´§Ÿ»¡¢, 2007¥.
´£¤Ÿ°§¨, ¥«° 1 (78),¸À 180-181:
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ÚÊÙÊÙÙ×Ñ×ÚÐãÏÐ îÔÚÖÊÙØÖÊÝØÐØÒ×Ï×-ÙÊ� ÏÊ � ÚÊØÒÐÐ ÊîÊØÚÊÙÔÚÐãÐÚØÒÕûÏ×ÚÒÊÙÐ
Ï×ÛÔÚÐ� ÏÊÙ ÙÚ×Ñ×Õ×ÚÐã,ÕãÑÔÚÊÙæÛØÑ×äÊÖ,ãÙäã� ÿÐÛØãÚÊÙÊÙÙ×Ñ×ÚÐ×ÏÚÔ îÔÚÖÊÙØÖÊÏ
ÕæÚÖ×ôò.

üÒÐÛÜ×äãÛ��� â ßÕ×ÑäÊ� ×ÚæÐÕ×ç×ÚæØä×Ñû� ÿÐ× �ÔÑÔêÐ:
úÊÑÒ×ÖØÒÊÏßÕÐÏ×Ú×ÚÐãÚÊÙÊÙÙ×Ñ×ÚÐÝ��� ù ÐØØä×ÑÊÙÔÚÊÚæÚ×çÚ××ßÊäÊ� ×ÚÐ×

îÔÚÖÊÙØÖÊÝØÐØÒ×Ïæôò, Ò×Ïßæ Ð Ò×ÚÑ×ÚÜÐÐÕÊØÒÔØÐØÒ×Ïæ,ÚÔßÕÔÙä×ÚÐãÕÔ�ÙÐÒÐãÐ
Ñ×ãÒ×äåÚÊØÒÐÚÊÙÊÙÙ×Ñ×ÚÐÝÒÊÕíÊÙæÛîÔÚÖÊÙôò, a ÒÔÖ� × � æäÔÊÜ×Ú×ÚÔÕ×�ûäåÒÔÒÐÙÚÊØÒå
ûßÕÔÙä×ÚÐãÚÊÙÊÙÙ×Ñ×ÚÐÝîÔÚÖÔÛ.

Ê úÊÑÒ×ÖØÒÊÏûßÕÔÙä×ÚÐãÚÊÙÊÙÙ×Ñ×ÚÐÝÙæãÙä×ÚæØûÿ×ØÒÙû� ÿÐ× ÊØÚÊÙÚæ×
�ÔÑÔêÐÙîÔÚÖÊÙØÖÊÝØÐØÒ×Ï×PA, ÕÐØÖÐÐ Ò×ÚÑ×ÚÜÐÐÙÊ� ÏÊ � ÚÊíÊÑÔäåÚ×Ýç×íÊÕÔ�ÙÐÒÐã
îÔÚÖÊÙØÖÊÝØÐØÒ×Ïæ.

Ê ÖÔê×ØÒÙ×ßÕ×ÑÙÔÕÐÒ×äåÚÊíÊûØäÊÙÐãÙÚ×ÑÕ×ÚÐãÚÊÙÊÙÙ×Ñ×ÚÐÝîÔÚÖÊÙØÖÊÝ
ØÐØÒ×Ï×-ßÕÊÔÚÔäÐ�ÐÕÊÙÔÚûÕÊÙ×ÚåÖÊÚÖûÕ×ÚÜÐÐîÔÚÖÊÙØÖÊÝØÐØÒ×Ïæôò, ßÕÐê×Ï,ûÕÊÙ×Úå
ÖÊÚÖûÕ×ÚÜÐÐ��� ÕÔØØÏÊÒÕ×ÚÑÐÚÔÏÐÖ×ÕÔ�ÙÐÒÐã,ØÊíäÔØÚÊÕÔ�ÚæÏ ÚÔßÕÔÙä×ÚÐãÏîÔÚÖÊÙØÖÊÝ

Ñ×ãÒ×äåÚÊØÒÐ.
� æäÔÐ�ûê×ÚÔÙ�ÔÐÏÊØÙã�å: îÔÚÖÊÙØÖÔãØÐØÒ×ÏÔ-üÖÊÚÊÏÐÖÔPA, ÑÐÚÔÏÐÖÔ

ÕÔ�ÙÐÒÐã�ÔßÊØä×ÑÚÐ×íÊÑæ,ÊîÚÔÕû� ×ÚæÊØÚÊÙÚæ×�ÔÑÔêÐ,ßÕ×ßãÒØÒÙû� ÿÐ× Ùæç×ÚÔ�ÙÔÚÚÊÝ
Ù�ÔÐÏÊØÙã�Ð,Ð,ÙÖÔê×ØÒÙ×ÚÔÐäûêç×íÊØßÊØÊÙÔÐÛäÐÖÙÐÑÔÜÐÐ,��� ù ßÕ×ÑäÊ� ×ÚÊßÊÙæç×ÚÐ×
Õ×�ûäåÒÔÒÐÙÚÊØÒÐûßÕÔÙä×ÚÐãÚÊÙÊÙÙ×Ñ×ÚÐãÏÐîÔÚÖÊÙØÖÊÝØÐØÒ×Ï×PA.

ùÜ×ÚÐÙÔãÕ×�ûäåÒÔÒÐÙÚÊØÒåûßÕÔÙä×ÚÐãÚÊÙÊÙÙ×Ñ×ÚÐÝ,ßÊØä×ÑÚãã� æäÔßÕÊÔÚÔäÐ�ÐÕÊÙÔÚÔ
ÑÙûÏãÔØß×ÖÒÔÏÐ:ØÊÑÚÊÝØÒÊÕÊÚæ��� â ÕÔØØÏÊÒÕ×ÚæÊÕíÔÚÐ�ÔÜÐÊÚÚÊ-ØÒÕûÖÒûÕÚæ×ýÔÖÒÊÕæ
ûßÕÔÙä×ÚÐãÚÊÙÊÙÙ×Ñ×ÚÐÝÙ îÔÚÖÔÛ,ØÑÕûíÊÝØÒÊÕÊÚæ-ßÕÊÔÚÔäÐ�ÐÕÊÙÔÚæýÐÚÔÚØÊÙÊ-
üÖÊÚÊÏÐê×ØÖÐ×ßÊÖÔ�ÔÒ×äÐûßÕÔÙä×ÚÐãÚÊÙÊÙÙ×Ñ×ÚÐÝÒÊÕíÊÙæÛîÔÚÖÔÛôò.
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